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€ Nel contesto dell'espansione accelerata dell'offerta di moneta globale, gli
investimenti risk-on diventano sempre piu interessanti. Sebbene la maggior parte di
questo capitale sia destinata ad asset tradizionali come I'S&P 500 e il settore
immobiliare, una porzione confluisce anche nelle principali crypto come Bitcoin
(BTC) ed Ethereum (ETH). All'estremo opposto, le memecoin emergono come veicoli
di investimento ad alto rischio e alto rendimento per il capitale in eccesso.

€ Molti investitori retail stanno esplorando nuove strade per la generazione di
ricchezza, riflettendo le mutevoli prospettive della finanza tradizionale. Le
blockchain rappresentano un'infrastruttura finanziaria innovativa, che offre
maggiore trasparenza e accessibilita rispetto al sistema finanziario tradizionale.
Anche le memecoin cercano di incarnare questi principi, tentando di ridurre i
vantaggi degli insider e di aumentare l'equita nella disponibilita per gli investitori a
livello globale.

€ Sindagli albori di Internet, i meme hanno costantemente mostrato un fascino virale
guidato dalla comunita. Questo fenomeno si € ora esteso al regno della finanza
grazie alla tecnologia crypto, con la finanziarizzazione dei meme. Questa tendenza
evidenzia la crescente influenza e il potenziale economico degli asset basati sui
meme nell'era digitale, riflettendo un cambiamento pit ampio del modo in cui valore
e significato culturale sono intrecciati nel panorama finanziario moderno.

€ 1 progetti incentrati sullo sviluppo di nuovi prodotti tecnologici software possono
trarre spunti dalla popolarita delle memecoin, considerando questa tendenza come
una testimonianza del potere della blockchain di unire gli individui a livello globale e
galvanizzare le comunita attorno a movimenti o idee condivise. Le caratteristiche
chiave, come il lancio equo e la tokenomics con basso flottante, dimostrate con
successo da importanti memecoin, meritano di essere prese in considerazione per
qualsiasi progetto che pianifichi un futuro lancio di token.



L'ascesa delle memecoin e stata a dir poco spettacolare. Per molti aspetti, questi asset
cercano di incarnare i principi fondamentali del settore crypto - equita, trasparenza,
decentralizzazione. Da altri punti di vista, rivelano un lato diverso del settore, dimostrando
una chiara definizione delle priorita del profitto finanziario e una minore attenzione al
progresso tecnologico.

Dal 2022, la capitalizzazione di mercato combinata delle memecoin espressa come
percentuale Total 3 (la capitalizzazione di mercato totale crypto meno BTC, ETH e
stablecoin) @ quasi triplicata, passando dal 4% all'11% nel 2024. Tuttavia, vale la pena
notare che questa percentuale & inferiore rispetto al 2021, l'anno in cui $DOGE e $SHIB
sono saliti rispettivamente a oltre 80 miliardi di dollari e 39 miliardi di dollari in
capitalizzazione di mercato.

Figura 1: Il rapporto tra la capitalizzazione di mercato combinata delle memecoin e
delle altcoin é quasi triplicato dal 2022, ma rimane al di sotto del picco del 12% del
2021

12%
12.5%

11%

10.0%
7.5%
5%

5.0% 4%

2.5%

Combined Memecoin % of Total Altcoin Marketcap

0.0%

2021 2022 2023 2024

Mentre continuiamo a osservare lo sviluppo del fenomeno delle memecoin, & fondamentale
riconoscere che l'infrastruttura blockchain decentralizzata che supporta le memecoin non
esisterebbe senza i progressi tecnologici compiuti dal settore crypto fino ad oggi.
L'emergere di questi asset € il risultato di un sofisticato ecosistema basato sulla tecnologia



che comprende set di validatori basati sulla crittografia, registri distribuiti, applicazioni
decentralizzate e interfacce wallet. Esplorando il mondo ironico e stravagante delle
memecoin, € importante ricordare che, senza il progresso tecnologico raggiunto
nell'ultimo decennio, il substrato digitale decentralizzato che ha dato vita all'odierna
mania delle memecoin non esisterebbe.

Per i lettori e i costruttori che potrebbero sentirsi disillusi o molto scettici sull'ascesa delle
memecoin, la sezione intitolata cerca di spiegare
perché i partecipanti al mercato crypto potrebbero essere attratti da questa nuova classe di
asset. Una distribuzione piu equa dei lanci, accessibilita e trasparenza sono tutti fattori che
potrebbero contribuire alla loro recente ascesa, che le memecoin possono offrire solo
grazie alla disponibilita di mercati globali permissionless.

I trader molto coinvolti nell'attivita delle memecoin sono incoraggiati a mantenere una
visione sana e ottimista del settore crypto ancora in crescita. La speculazione puo avere il
suo posto; ma c'é ancora molto lavoro da fare e piu tecnologia da costruire per realizzare un
mondo in cui abbiamo accesso a un Internet veramente globale e veramente neutrale.

Per tutti i lettori che siano curiosi, confusi o entrambe le cose, questo report cerchera di
fornire in retrospettiva alcune ragioni per l'ascesa delle memecoin, dare spiegazioni sulla
natura delle memecoin e analizzare i motivi per cui sembrano aver ottenuto una trazione
cosi inaspettata.

La menzione di progetti specifici in questo report non costituisce un'approvazione o una
raccomandazione da parte di Binance. I progetti citati sono utilizzati solo allo scopo di
illustrare i concetti di cui sopra. Ti invitiamo a fare le tue ricerche per comprendere meglio
i progetti e i rischi associati.



Quali sono i fattori e il contesto globali pit ampi che potrebbero aver suscitato un interesse
cosi rilevante per la classe di asset all'avanguardia delle memecoin?

3.1

Un modo per spiegare il comportamento dei partecipanti al mercato & quello di esaminare i
fattori macroeconomici che guidano l'interesse per le memecoin come strumento
finanziario non convenzionale. Durante la crisi del Covid-19 nel 2020, le banche centrali a
livello globale hanno aumentato l'offerta di moneta fiat a un ritmo senza precedenti.

Figura 2: Solo tra il 2020 e il 2022, 'offerta di moneta globale totale € aumentata di
oltre il 25%, passando da 81 bhilioni di dollari a 102 bilioni di dollari
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Con un'offerta di moneta inflazionata, arriva l'aumento del prezzo di beni e servizi,
perché una maggiore quantita di denaro tenta di scambiarsi con la stessa offerta di beni e
servizi, fenomeno noto come inflazione. Di recente negli Stati Uniti, l'inflazione ha raggiunto
livelli particolarmente elevati, con tassi fino al 7% su base annua ("YoY") nel 2021 e al 6,5%



nel 2022. La realta del rapido aumento dei prezzi e la paura di una crescente
insostenibilita sono attualmente ben salde nelle menti dei lavoratori moderni.

Figura 3: E probabile che i consumatori di tutti i giorni stiano ancora subendo l'impatto
dell'elevata inflazione YoY del 2021 e del 2022

8.0

S

(]

& 60

V]

14

c

S

2

s

3

E

= 40

@

3

c

C

<

]

&

& 20

o

2

c

2
0.0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Di conseguenza, di fronte a una moneta che si sta costantemente svalutando, gli attori
razionali si affrettano a investire il loro denaro in asset che percepiscono avere un valore a
lungo termine, al fine di evitare la perdita di valore dovuta all'inflazione monetaria. Uno di
questi asset € il settore immobiliare, in cui possiamo vedere che i prezzi delle case hanno
registrato un trend rialzista a lungo termine dal 1963. I salari, nel frattempo, non sono stati
in grado di tenere il passo con l'aumento dei prezzi delle case negli ultimi decenni. Gli anni
di stipendio medio necessari per acquistare una casa di medio valore sono quasi
raddoppiati, passando dai 4,4 anni del 1963 agli 8,1 anni del 2021.



Figura 4: Il numero di anni che un lavoratore medio statunitense impiega per pagare
una casa a prezzo medio é quasi raddoppiato dal 1963
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Da questo punto di vista, si delinea un quadro macro e socioeconomico piuttosto cupo.
Oltre alla prospettiva della proprieta di una casa sempre piu difficile, negli ultimi 3-4 anni il
lavoratore moderno ha anche dovuto affrontare tassi di inflazione senza precedenti, che
hanno minacciato di rendere meno accessibile anche lo stile di vita quotidiano esistente.

In tale contesto, potrebbe crescere un certo tipo di nichilismo finanziario, soprattutto
tra le generazioni piu giovani. Questo potrebbe contribuire a una crescente perdita di fiducia
nei sistemi finanziari tradizionali tra i giovani, un sentimento probabilmente ancora piu
pronunciato nei mercati crypto, dove i Millennial e la Gen Z rappresentano il 94% degli
acquirenti. "E difficile criticare le persone che vogliono arricchirsi rapidamente se hanno
perso la fiducia nella loro capacita di arricchirsi lentamente", conclude Andrew
Edgecliffe-Johnson, nel suo sul tema del nichilismo
finanziario.


https://www.ft.com/content/96af6536-6e5e-4a32-b08b-f6bf87aa4d5e

Figura 5: Il 94% degli acquirenti crypto appartiene alla generazione dei Millennial e
della Gen Z, di eta compresa trai 18 e i 40 anni
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3.2

La saga dello short squeeze di Gamestop del 2021 ha rispecchiato un cambiamento di
prospettiva tra gli investitori piu giovani, che hanno iniziato a mettere in discussione le
strutture finanziarie tradizionali. L'articolo della rivista Cato del 2021 intitolato

di Allan M. Malz fornisce una buona
descrizione di questo fenomeno.

La recente ascesa delle memecoin potrebbe far eco ad alcuni aspetti della saga di
Gamestop, tuttavia riflette anche le diverse dinamiche di un sistema finanziario parallelo
pil trasparente e decentralizzato, modellato dalla tecnologia blockchain e dalla cultura
digitale. Lo slogan ricorrente di Roaring Kitty, "I like the stock", indica lo stesso sentimento
che guida l'acquisto di memecoin. Le memecoin possono avere una risonanza simile con
gli investitori per ragioni narrative e culturali, guidate dal loro valore simbolico
piuttosto che dalle tradizionali metriche di valutazione, come il flusso di cassa. La saga
di Gamestop ha dimostrato la capacita di un asset finanziario di creare una comunita e un
movimento culturale, un fenomeno che probabilmente guida anche molte attivita legate
alle memecoin.

Il fenomeno Gamestop, e ora quello che stiamo vedendo con l'ascesa delle memecoin,
potrebbe essere visto come un uso primitivo e acerbo dei mercati pubblicamente
negoziabili come meccanismo di voto, in cui i partecipanti ora votano con il loro capitale
contro la TradFi, la moneta fiat e sistemi socioeconomici pitu ampi.


https://www.cato.org/cato-journal/fall-2021/gamestop-episode-what-happened-what-does-it-mean
https://www.cato.org/cato-journal/fall-2021/gamestop-episode-what-happened-what-does-it-mean

Cosa distingue le memecoin dagli altri token? Quali sono le qualita che hanno permesso loro
di trovare il product-market fit?

4.1

Le memecoin possono offrire un nuovo tipo di asset, che € nativo di Internet, allineato alla
cultura di Internet e completamente svincolato dal sistema finanziario tradizionale. Per
molti versi, questo e simile alla prospettiva che la criptovaluta ha offerto per la prima volta
ai partecipanti retail durante il boom delle Initial Coin Offering ("ICO") del 2017.

All'epoca, c'erano innumerevoli nuovi team e progetti che sostenevano di costruire il
prossimo prodotto rivoluzionario su binari blockchain e di ottenere il consenso delle masse
retail. Al momento della vendita dei token, molti progetti ICO-boom potrebbero non aver
avuto altro in termini di prodotto software o attivita commerciale rispetto alle varie
memecoin che vediamo nascere oggi. Quello che hanno venduto agli investitori era una
narrazione, presentata sotto forma di roadmap in quel caso, che forniva un'idea comune a
cui una comunita poteva unirsi.

Durante questo periodo, chiunque avesse un wallet Ethereum poteva acquistare la nuova
altcoin piu in voga, contemporaneamente a tutti gli altri partecipanti al mercato. Non
c'erano seed round privati e round VC esclusivi, a differenza dell'attuale settore crypto
costellato di round di investimenti privati che vediamo oggi. Ogni token, sia ad alto rischio e
di cui alcuni alla fine si sono rivelati truffe, o che promettevano un potenziale innovativo,
era on-chain, trasparente ed ugualmente accessibile a tutti.

Oggi non & pil cosi, poiché le ICO sono state disapprovate dalle autorita di
regolamentazione a livello globale in quanto ritenute troppo simili alle offerte di titoli. Al
posto dell'ICO accessibile al pubblico, i progetti si sono rivolti a round di finanziamento VC
privati per raccogliere capitale. Questa pratica e cresciuta in modo significativo negli ultimi
anni, portando all'ampio problema del

all'inizio di quest'anno. Un
sintomo di questa criticita & che molte delle nuove altcoin con le narrazioni e le visioni piu
entusiasmanti nei prossimi anni, devono affrontare significativi sblocchi dell'offerta,
trasformando di fatto i trader retail in una potenziale liquidita di uscita per i VC che sono
entrati in fase di private round. Questo problema di tokenomics creato dall'importanza dei


https://www.binance.com/en/research/analysis/low-float-and-high-fdv-how-did-we-get-here
https://www.binance.com/en/research/analysis/low-float-and-high-fdv-how-did-we-get-here

round di vendita di token privati & probabilmente uno dei fattori in prima linea nel
passaggio del mercato verso il lancio equo e trasparenti delle memecoin.

Alcuni potrebbero sostenere che le altcoin incentrate sulla tecnologia condividono alcune
caratteristiche con le memecoin. Pill specificamente, entrambe condividono la capacita
comune di radunare una comunita attorno a una convinzione collettiva nel loro potenziale
futuro. Il "meme" che le altcoin possono propagare potrebbe essere la convinzione
collettiva tra gli acquirenti di token che la roadmap tecnologica proposta alla fine si
realizzera, risultando in un prodotto con un forte adattamento al mercato. Questo elemento
memetico influenza in modo significativo i movimenti di prezzo a breve e medio termine di
tutti i token crypto. Se le tendenze attuali persistono, le memecoin potrebbero continuare a
crescere in popolarita e catturare un crescente interesse all'interno del mercato crypto.

Figura 6: Si potrebbe sostenere che gran parte dei premi nei prezzi che vediamo sia per
le altcoin che per le memecoin sono guidati dalla memetica e dalla speculazione
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4.2

Oltre alla maggiore equita percepita rispetto alla maggior parte delle altcoin sostenute da
VC di oggi, le memecoin possono anche offrire una narrativa piu accessibile per gli
investitori di tutti i giorni. L'investitore retail quotidiano e non sofisticato pud comprendere
molto pit rapidamente i principi alla base di una crypto basata su un meme popolare o
accattivante, rispetto a una nuova soluzione layer 2 tecnicamente complessa, o una



primitiva DeFi. In altre parole, il time-to-convert per un consumatore di memecoin
potrebbe essere molto pil veloce di quello di un consumatore di altcoin tecnologiche.
Su scala piu ampia, questo potrebbe rendere pil veloce la propagazione della narrativa
memecoin tra i potenziali acquirenti, consentendo loro di costruire comunita e guidare la
speculazione molto pil velocemente rispetto ad altre altcoin.

La conseguenza potrebbe essere una dinamica di mercato e un tasso di adozione di
memecoin nuove e popolari estremamente rapidi. Il capitale sta fluendo verso nuove
memecoin piu velocemente che mai. $WIF ha impiegato 104 giorni per passare da 0% a un
market cap di 1 miliardo di dollari. $SHIB ha impiegato 279 giorni. $DOGE ha impiegato 8
anni. Anche le nuove memecoin vengono create piu velocemente che mai. Grazie alla loro
semplicita e accessibilita, le memecoin possono emergere e proliferare a un ritmo piu
rapido rispetto alle precedenti specie di token.

Figura 7: Oltre il 75% delle memecoin é stato creato nell'ultimo anno
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Quali sono alcuni dei rischi e delle considerazioni che il settore crypto nel suo complesso
dovrebbe tenere a mente?

5.1

La maggior parte delle memecoin nate dalla mania sviluppata nel 2023 e nel 2024 si e
rivelata fugace. Il 97% delle memecoin é (ovvero il volume di trading € vicino a
0%). Mentre alcune memecoin si sono dimostrate in grado di resistere alla prova del tempo,
vale a dire $DOGE e $SHIB, che durano rispettivamente da 10 e 4 anni, l'attuale tasso di
sopravvivenza rimane notevolmente basso.

Il rapido tasso di crescita e la speculazione rendono le memecoin un veicolo d'investimento
con un alto potenziale di rendimenti smisurati, ma la loro forte dipendenza dal sentiment di
mercato, con poco altro a sostegno delle valutazioni fondamentali,li rende una classe di
asset estremamente rischiosa con un alto rischio di perdite.

5.2

Sebbene una delle proposte di valore delle memecoin sia la loro maggiore trasparenza e
accessibilita, @ importante riconoscere che lo sfruttamento dei trader retail avviene
ancora all'interno del mercato delle memecoin. Alcuni gruppi (informalmente noti come
"cabal") su cui Cryptonary ha pubblicato qguest'anno, cercano di sfruttare i trader
retail per la liquidita di uscita orchestrando schemi pump-and-dump di memecoin.
Sebbene le blockchain forniscano trasparenza, consentendo agli utenti di vedere quali
indirizzi detengono token specifici, rimane difficile identificare le persone che controllano
questi indirizzi. Nuovi indirizzi, controllati da un'unica entita, possono essere facilmente
creati per conservare i token, inducendo i trader a credere che un token sia ampiamente
distribuito tra numerosi possessori. Inoltre, queste cabal possono pagare noti opinion
leader per promuovere un particolare token, in modo da generare hype e speculazioni sui
social media e creare l'illusione di una crescita organica.

Gli operatori di mercato dovrebbero rimanere vigili su queste pratiche e prestare
attenzione quando si confrontano con questa nuova classe di asset altamente
speculativa.


https://chainplay.gg/blog/state-of-memecoin-2024/?utm_source=twitter&utm_medium=tweet&utm_campaign=daily
https://cryptonary.com/research/the-memecoin-battleground-organic-vs-corporate-cabal/

5.3

Oltre a comprendere gli elevati rischi associati agli investimenti in memecoin, € anche
importante che i lettori considerino l'impatto sulla cultura crypto che un'enfasi eccessiva
sulle memecoin potrebbe avere. Un'eccessiva allocazione del capitale a livello di settore e
l'attenzione verso le memecoin, che in gran parte non sono focalizzate sul progresso dello
sviluppo tecnologico, potrebbe ridurre gli incentivi complessivi per i costruttori
qualificati a unirsi allo spazio e costruire nuovi prodotti e casi d'uso innovativi.

Per molti versi, l'hype intorno alle memecoin oggi potrebbe non essere troppo dissimile
dalla frenesia del farming che si € verificata durante la DeFi summer del 2020. Durante
questo periodo, il capitale si & riversato verso numerosi fork di Uniswap V2 nati su varie
blockchain. Diversi governance token DEX sono stati accumulati tramite farming, alcuni
addirittura acquistati per guadagnare ricompense moltiplicate nelle , e alla fine sono
crollati quando il sentiment di mercato € diventato ribassista. C'era poca differenziazione
o innovazione significativa tra i numerosi DEX, tutti reskinned fork di Uniswap V2.

Mentre le nuove memecoin possono offrire temi e narrazioni creative, l'elevato numero di
token simili puo portare alla saturazione del mercato, rendendo importante per i progetti
considerare la differenziazione e il valore a lungo termine. Ad esempio, l'utilita emotiva,
sociale e finanziaria derivante dal possedere $DOGE non € molto diversa da quella di
possedere $SHIB. Questa utilita pud variare in base a fattori esterni al meme in sé, come le
origini e la narrativa associata alla crypto. Tuttavia, e evidente che l'introduzione di
memecoin successive, come la decima iterazione di una crypto a tema canino o animale,
indipendentemente da caratteristiche aggiuntive come indossare occhiali da sole o fumare
la pipa, offre un'utilita marginale significativamente decrescente rispetto alla nona
iterazione.

Incoraggiamo gli operatori del settore a continuare a esercitare discernimento nei loro
processi decisionali, sia che si tratti di dedicare risorse umane e tempo allo sviluppo o di
allocare capitale a nuovi asset. Impegnare troppo tempo, impegno e capitale in token
privi di progressi tecnologici o ideologici innovativi portera inevitabilmente a delle
inefficienze.


https://www.youtube.com/watch?v=s0Of2ZnyhIE

Potremmo descrivere le altcoin basate sulla tecnologia come imprese software
on-chain tokenizzate, e le memecoin come idee e narrative tokenizzate - ciascuna con
un fascino diverso per diversi tipi di consumatori. Gli investitori acquistano e formano
comunita attorno alle altcoin per entrare in una visione collettiva futura di una qualche
forma di impresa software che genera valore. Gli investitori acquistano e formano comunita
attorno alle memecoin per comprare una qualche forma di ideologia, narrativa o
movimento sociale.

A lungo termine, le altcoin di maggior successo dovranno creare e perpetuare prodotti
software utili e sufficientemente distinti con un reale adattamento al mercato.
Parallelamente, le memecoin di maggior successo potrebbero dover creare e perpetuare
narrative e idee uniche e differenziate che abbiano un appeal a lungo termine a un
gruppo sufficientemente ampio di consumatori.

Le memecoin hanno dimostrato una significativa domanda retail di crypto lanciate in modo
equo e accessibili a tutti i partecipanti blockchain fin dall'inizio. Mentre il branding e le
connessioni offerte da venture capitalist affermati in cambio di vendite private di token
possono attrarre nuovi progetti, in definitiva sono i partecipanti retail a costituire la base di
utenti di qualsiasi prodotto. Offrire ai partecipanti retail l'opportunita di investire in un
progetto fin dal suo inizio e progredire insieme al team é fondamentale per promuovere
comunita forti e leali intorno a qualsiasi crypto asset. L'ascesa delle memecoin ha
dimostrato che i token lanciati in questo modo possono raggiungere capitalizzazioni di
mercato dell'ordine di milioni o addirittura miliardi, grazie alla scoperta organica dei prezzi
facilitata dalla natura borderless e permissionless dei mercati decentralizzati.

Nel breve termine, i team dedicati allo sviluppo di prodotti software con casi d'uso tangibili
e orientati al business non dovrebbero scoraggiarsi dall'attivita prevalente delle memecoin.
Dal fenomeno delle memecoin e possibile ricavare preziose informazioni, in particolare
nelle aree della costruzione di comunita e del lancio di token equi. Questi aspetti sono
importanti da considerare per qualsiasi team Web3, in quanto sono profondamente radicati
nei principi fondamentali delle crypto: trasparenza, equita e decentralizzazione. L'ascesa
delle memecoin & una nuova ed entusiasmante tendenza che, se non altro, offre una
dimostrazione convincente della capacita della tecnologia blockchain di unire gli
individui a livello globale e promuovere comunita organiche attorno agli asset
tokenizzati, una capacita che sembra essere pit solida che mai.
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Binance Research ¢ il braccio di ricerca di Binance, il principale exchange crypto al mondo.
Il team si impegna a fornire analisi obiettive, indipendenti e complete e mira a diventare il
leader di pensiero nello spazio delle criptovalute. I nostri analisti pubblicano regolarmente
articoli di approfondimento su argomenti relativi, tra gli altri, all'ecosistema delle crypto,
alle tecnologie blockchain e agli ultimi temi del mercato.

Macro Researcher

Joshua lavora per Binance come Macro Researcher. E
attivo nello spazio crypto dal 2019. Prima di entrare in
Binance, ha lavorato come product manager in una
startup fintech Web3 e come analista di mercato in
una startup DeFi. Ha conseguito una laurea in
giurisprudenza (LLB) presso la Durham University.
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In conformita con i requisiti MiCA, le stablecoin non autorizzate sono soggette a specifiche restrizioni per gli
utenti del SEE. Per maggiori informazioni, clicca gui.
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