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La llegada de los Ordinals y las inscripciones marcé un punto de inflexion en la
historia de Bitcoin y dio comienzo a una nueva era para la emblematica
criptomoneda. Hemos sido testigos de todo tipo de NFT de Bitcoin e incluso la
comunidad encontré una forma de afadir tokens fungibles a los Ordinals con
tokens BRC-20.

Hace poco, el creador de los Ordinals, Casey Rodarmor, lanzé una forma nueva y
mas eficiente de introducir tokens fungibles en Bitcoin. Se trata del protocolo
Runes.

El protocolo Runes utiliza el modelo UTXO Unico de Bitcoin para introducir
tokens fungibles en la cadena. Los UTXO de Bitcoin, que contienen pilas de
satoshis (sats), se extienden para albergar también los saldos de tokens
fungibles arbitrarios, denominados Runes.

No hay cambios en el software de Bitcoin ni en sus reglas de consenso. Todo lo
que se necesita para reconstruir los Runes ya se encuentra dentro de la cadena
de Bitcoin, sin componentes de terceros o fuera de la cadena.

Los tokens de Runes no guardan relacion con los Ordinals, las inscripciones ni
los tokens BRC-20, y compiten directamente con los BRC-20. Los Runes son
mucho mas eficientes en el uso del espacio de los bloques en comparacién con
los BRC-20, y no contribuyen tanto al bloat del estado. También es probable que
sean mas compatibles con los protocolos de Bitcoin (billeteras, puentes y
soluciones de escalabilidad), ya que, al igual que Bitcoin, simplemente existen
en los UTXO. En cambio, los BRC-20 normalmente necesitan una infraestructura
compatible con los Ordinals para poder interoperar.

Durante el lanzamiento, solo estaran disponibles los nombres de Runes de 13 a
26 caracteres. Cada cuatro meses y hasta el préximo halving, se desbloqueara
un limite de caracteres mas corto; por ejemplo, los nombres de 12 caracteres se
desbloquearan en agosto de 2024. Esto culminara con el desbloqueo de
nombres de Runes de un solo caracter en 2028. Asi, los Runes crearan un ciclo
de expectacion que sera intrinseco al protocolo durante los préoximos

cuatro anos.

Los Runes han tenido un impacto visible en las comisiones y el nUmero de
transacciones de Bitcoin, ya que son responsables de mas de 145 millones de



USD en comisiones y de alrededor del 45 % de todas las transacciones de
Bitcoin desde su lanzamiento.

Los Runes cuentan con mecanicas de airdrop internas, como la acufacion
retardada, asi como otras funciones que se encuentran en desarrollo. Las
propuestas de bifurcaciones suaves de Bitcoin también han cobrado mas fuerza
en los ultimos meses. La mejora de la infraestructura de Runes sera clave,
especialmente si su objetivo es destronar el estandar BRC-20 establecido.

Como mencionamos en nuestro informe, , la llegada de los
Ordinals y las inscripciones marcd un punto de inflexion en la historia de Bitcoin. Aunque
Bitcoin conserva sus caracteristicas clasicas de «oro digital», ahora también hay un grupo
completamente diferente de creadores y usuarios que experimentan con otras funciones
de Bitcoin.

La teoria ordinal de Casey Rodarmor nos ofrecié un nuevo punto de vista desde el que
concebir Bitcoin. A raiz de este, hemos obtenido las inscripciones; es decir, artefactos
digitales de Bitcoin o NFT de Bitcoin. Hemos llegado a ver de todo, desde los clasicos
«JPEG en Bitcoin» hasta colecciones de satoshis raros y legendarios. La comunidad se basé
en los Ordinals y creé una forma de introducir tokens fungibles en ellos, lo que cred
BRC-20, que coparon los titulares y provocaron una fiebre en las comisiones a lo largo de
2023.

Ahora que nos encontramos en la nueva era de Bitcoin, debido a las nuevas oportunidades
creadas mediante los Ordinals y también debido al reciente halving, llega un nuevo
protocolo de tokens fungibles. La nueva creacion de Casey, el protocolo Runes, es otro
intento de introducir tokens fungibles en los protocolos de una manera distinta y
probablemente mas eficiente que el estandar BRC-20.

En este informe, repasaremos datos sobre los Ordinals, las inscripciones y los tokens
BRC-20 antes de analizar en profundidad el nuevo protocolo Runes. Trataremos las
caracteristicas clave de Runes y qué pueden hacer los usuarios con ellas. Echaremos un
vistazo a la tecnologia subyacente del protocolo, asi como a las préximas temporadas de
Runes. Hablaremos sobre los efectos que ha tenido Runes hasta ahora en las métricas
clave de Bitcoin, ademas de proporcionar una prevision para los proximos meses.


https://research.binance.com/en/analysis/a-new-era-for-bitcoin

Figura 1. Breve recordatorio terminoldgico
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Este informe forma parte de nuestra nueva serie El futuro de Bitcoin, en la que
abarcaremos las principales areas en las que Bitcoin esta creciendo a través de un conjunto
de informes especificos. En esta edicion, hablaremos de los tokens de Bitcoin, incluidos los
BRC-20, y el nuevo protocolo Runes.

Nota: Cuando nos referimos a Bitcoin, a veces podemos utilizar su ticker, BTC. Técnicamente hablando, el bitcoin
(BTC) es el token nativo de la blockchain Bitcoin.

Ord, un de cddigo abierto que se puede ejecutar en cualquier nodo completo de
Bitcoin, permite el seguimiento de satoshis individuales basandose en lo que su fundador,
Casey Rodarmor, denomind «teoria ordinal». Los satoshis («sats») son la unidad mas
pequefa de la red de Bitcoin y 1 Bitcoin equivale a 100 000 000 sats. La teoria ordinal
atribuye un identificador Unico a cada uno de los sats en Bitcoin. Ademas, estos sats
individuales pueden «inscribirse» con contenido arbitrario, como texto, imagen, video, etc.,
para crear una «inscripcion»; es decir, un artefacto digital nativo de Bitcoin®, o lo que
también puede denominarse NFT. Los miembros de la comunidad a menudo usan los
términos Ordinal e inscripcién indistintamente (como podriamos hacer nosotros en
adelante).


https://github.com/casey/ord#readme

Figura 2. Desde la primera inscripcion en diciembre de 2022, se han acuiiado mas de
66 millones de inscripciones en Bitcoin, lo que ha generado mas de 6800 BTC
(~430 millones de USD) en comisiones
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Para obtener mas informacion detallada sobre los Ordinals y las inscripciones, incluida su
historia, base técnica, especificaciones en comparacion con otros NFT y sus efectos en el
mercado, consulta nuestro informe anterior,

Unos meses después del lanzamiento de los Ordinals (NFT en Bitcoin), la pregunta logica
era: «¢Qué pasa con los tokens fungibles?». En marzo, un usuario de X perteneciente al
mundo de las criptomonedas, bajo el seuddénimo de , publicé un hilo en el que
teorizaba sobre un método llamado BRC-20 que podria crear un estandar de token fungible
a partir del protocolo Ordinals. La idea era que los datos ISON® pudieran inscribirse en
sats individuales a través de Ordinals con el objetivo de desplegar, acuiar y transferir
tokens BRC-20 fungibles. JSON es un formato de datos basado en texto, por lo que, en
esencia, el método consistia en inscribir texto en sats para crear tokens fungibles.

En los meses siguientes, los tokens BRC-20, es decir, las inscripciones basadas en texto, se
convirtieron en el tipo de inscripcion dominante y el estandar de tokens fungibles
predeterminado de Bitcoin. Los tokens BRC-20 alcanzaron una capitalizaciéon de mercado
combinada de mas de 1000 millones de USD durante los periodos algidos del aio pasado y
actualmente mantienen una capitalizacion de mercado de alrededor de 650 millones de
USD®. Algunos de los principales proyectos de tokens BRC-20 también se incluyeron en
los principales exchanges centralizados, incluidos $ordiy $sats.

Figura 3. El comienzo de los tokens BRC-20 (primer hilo de domo sobre el tema)
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https://research.binance.com/en/analysis/a-new-era-for-bitcoin
https://twitter.com/domodata

Antes de pensar en Runes, debemos tener en cuenta un dato importante sobre los tokens
BRC-20. El estandar de token BRC-20 cre6 un protocolo para tokens fungibles a partir
de un protocolo para tokens no fungibles (es decir, el protocolo Ordinals). Recordemos
que Ordinals es un metaprotocolo desarrollado a partir de Bitcoin, por lo que los BRC-20
son esencialmente un metaprotocolo sobre un metaprotocolo. Aunque se trata de una
solucidn inteligente, no es dificil deducir que los BRC-20 son relativamente complejos e
ineficientes.

El protocolo Runes pretende resolver estos problemas mediante la creacién de un método
dedicado a los tokens fungibles de Bitcoin. El protocolo Runes no esta relacionado con
los Ordinals ni con las inscripciones y, por lo tanto, no hereda nada de su complejidad,
como si ocurre con los BRC-20. El protocolo Runes es una conceptualizacion muy simple
que se centra Unicamente en los tokens fungibles de Bitcoin y nada mas.

Antes de adentrarnos en Runes, tenemos que hablar sobre el modelo UTXO unico de
Bitcoin. UTXO significa «resultado de transacciones no gastadas» (« ») y se puede
considerar como una pila de Bitcoin (o, mas especificamente, una pila de satoshis o sats).
Todos los sats, es decir, todos los Bitcoin, del mundo se dividen en varios UTXO. Algunos
UTXO tienen muchos sats, mientras que otros tienen menos. Un UTXO no conforma un
valor concreto de sats; se pueden tener todo tipo de UTXO con diferentes cantidades de
sats.

El modelo UTXO de Bitcoin implica que cuando tienes una billetera de Bitcoin, no solo
tienes un saldo fijo de Bitcoin, sino que tienes pilas de sats en distintos UTXO. Tu
billetera puede gastar uno o mas de estos UTXO y obtendra un UTXO de vuelta como
cambio.

Pongamos un ejemplo sencillo en el que Alice quiere transferir 1 BTC a Bob. Supongamos
que Alice tiene 2 UTXO en su billetera de Bitcoin con un valor de 0,6 BTC y 0,8 BTC. Cuando


https://academy.binance.com/en/glossary/unspent-transaction-output-utxo

Alice envia a Bob 1 BTC, el protocolo de Bitcoin utiliza los 2 UTXO de Alice (con un valor de
1,4 BTC) vy las divide en 3 resultados distintos. Uno de ellos se convierte en la comisién de
transaccion (que reciben los mineros). Bob obtiene un UTXO por valor de 1 BTC, mientras
gue Alice obtiene el resto.

Figura 4. Modelo UTXO de Bitcoin

Alice wants to send 1 BTC to Bob

Alice’s Wallet Transaction Bob’s Wallet

UTXO #1 0.6 BTC Inputs

. UTXO #1 + UTXO %2
Total: 1.4 BTC

0.8 BTC

UTXO #1

UTXO #2

UTXO #2 0.5BTC

4 Alice’s wallet selects the best UTXOs to get to 3 The wallet creates a new UTXO for Alice,
the transaction amount or greater. which is the “change.”

2 The wallet creates a new UTXO for Bob in the 4 The difference between the inputs and outputs
amount of the transaction. gets paid to the miner as a transaction fee

Fuente: Binance Research

Este modelo es diferente al basado en cuentas que utiliza gran parte del resto de tokens
de capal («L1»), incluido Ethereum. Aunque no sea totalmente preciso, un modelo
mental en el que podemos pensar es el de dinero efectivo frente a la tarjeta de débito.
Por ejemplo, si Alice quiere enviar 1 ETH a Bob, al no existir el concepto de UTXO en
Ethereum, tampoco existe la idea de dividir los UTXO en diferentes resultados. El protocolo
Ethereum puede, simplemente, tomar 1 ETH de los saldos de Alice y enviarselo a Bob
después de que ella pague una comisién de transaccion independiente. Esto se parece mas
a una transaccion con tarjeta que a los UTXO de Bitcoin, que se pueden comparar con el
efectivo.

Segunda edicién de El futuro de Bitcoin: Tokens



El protocolo Runes® es un protocolo de tokens fungibles desarrollado sobre Bitcoin. El
protocolo extiende el modelo UTXO de Bitcoin a un modelo donde los UTXO pueden
mantener saldos de tokens fungibles arbitrarios, llamados Runes, junto con sus sats.

Oord, el mismo software que permite el seguimiento de los sats para Ordinals, también
constituye una implementacion del protocolo Runes. Ord también conforma una billetera
y un explorador de bloques. Esto significa que ejecutar Ord junto con un nodo central de
Bitcoin te permite ver qué UTXO contienen también Runes.

Un dato importante que se debe tener en cuenta es que ni Ordinals ni Runes requieren
cambios en el software de Bitcoin ni en las reglas de consenso. La creacidon de estos
tokens es posible si miramos esas mismas transacciones de Bitcoin con unas gafas
especiales. El software ord conforma esas gafas especiales que le aportan a las
transacciones normales de Bitcoin un significado adicional.

De hecho, todo lo que se necesita para reconstruir los Ordinals, las inscripciones y los
Runes existe dentro de la blockchain de Bitcoin. Estos no dependen de terceros ni de
componentes fuera de la cadena, lo que constituye un gran punto fuerte de estos
tokens. Otra caracteristica positiva que deriva de ellos es que, en teoria, todas las personas
podrian dejar de ejecutar el software ord durante un mes y empezar de nuevo y todo se
actualizaria. Todo lo relacionado con el universo de los Ordinals y los Runes es compatible
con Bitcoin, sin depender de actores externos.

También debemos tener en cuenta que se trata de un metaprotocolo desarrollado a partir
de Bitcoin, pero Bitcoin no sabe nada de él, ni necesita saberlo. Los usuarios y
validadores que estén interesados pueden ver este otro universo ejecutando un pequeno
software adicional junto con su nodo. Aunque también pueden ignorarlo por completo.



Figura5. El mercado de tokens fungibles de Bitcoin tiene un gran potencial de
crecimiento
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En un UTXO, puede existir un numero arbitrario de Runes diferentes junto con cualquier
cantidad de sats que contenga. En concreto, los datos de los Runes se almacenan dentro
del campo OP_RETURN de una transaccion de Bitcoin. OP_RETURN® es un cddigo de
operacion («opcode») del lenguaje de programacién de Bitcoin que permite a los usuarios
almacenar datos arbitrarios en la blockchain. El limite oficial para los datos en un campo
OP_RETURN es de 80 bytes. La oficial de Runes ofrece mas informacion
sobre el uso de los resultados de OP_RETURN.

Como mencionamos , uno de los principales objetivos de Runes es crear un
estandar de tokens fungibles especifico para Bitcoin, sin heredar la complejidad de los
Ordinals.

Sin embargo, esta no es la Unica razon. Su fundador, Casey Rodarmor, se percaté de que las
memecoins y la especulacion contintan ganando terreno en el mundo de las
criptomonedas, pero en gran medida fuera de Bitcoin. Se observo que, después de que
los usuarios especularan en otras capa 1 como Ethereum, Solana o BNB Chain, a menudo
usaban parte de sus ganancias para comprar la capa 1 base. Por ejemplo, si un usuario


https://docs.ordinals.com/runes.html

gana dinero dentro del ecosistema de Solana, es mas probable que se decante mas por
comprar cierta cantidad de $SOL con esos fondos.

Casey quiere que este ciclo se produzca en Bitcoin y es extremadamente honesto y directo
sobre lo que constituyen los Runes:

Es muy importante tener esto en cuenta porque algunos emisores de Runes podrian
prometer cierto nivel de utilidad y valor si compras sus Runes. A medio plazo, esto podria
ser cierto y la utilidad podria comenzar a desarrollarse en las proximas semanas y meses,
sobre todo conforme nos dirigimos hacia las capas 2 («L2») de Bitcoin. Sin embargo, no
debemos perder de vista el hecho de que parte de la motivacion inicial de Runes fue la
capacidad de crear memecoins de manera eficiente y efectiva, asi como especular a
partir de Bitcoin.

El proceso de creacion de un nuevo Rune se denomina grabado. Cuando grabas un nuevo
Rune, reservas un nombre para ese Rune y estableces sus propiedades.

el nombre de un Rune es Unico y puede consistir en cualquier
combinacion de letras de la A a la Z en mayusculas.

> En el lanzamiento, los nombres podran tener entre 13 y 26 caracteres,
aunque esto ird cambiando en las diferentes

> Elnombre también puede contener un «espaciador», que es esencialmente
una vineta en el nombre, para ayudar a la legibilidad. Por ejemplo, el primer
Rune, el Rune num. 0, se llama UNCOMMON-GOODS.

> La exclusividad de un nombre es independiente de los espaciadores. Por
ejemplo, no puedes nombrar otro Rune UNCOMMONG-00DS. Los
espaciadores solo se pueden colocar entre dos letras y no cuentan para el
recuento de caracteres de un nombre.

se trata de un Unico punto Unicode que ilustra la «divisa» de un Rune.
Puede ser un emoji, siempre y cuando sea un solo punto Unicode®. Este no tiene
que ser Unico.

define en cuantas subunidades se puede dividir un Rune. Por
ejemplo, una divisibilidad de 1 significaria que cada Rune se podria dividir en



diez subunidades.

el emisor, o grabador, puede preasignarse unidades de un nuevo
Rune.

un Rune pueden tener una acuiacion abierta, lo que permitiria que
cualquier usuario acunara y asignara unidades de ese Rune siempre que paguen las
comisiones de transaccion. Esta acunacion abierta puede estar sujeta a ciertas
condiciones.
> Limite: el nUmero de veces que se puede acuiar un Rune.
> Cantidad por acuiacion: la cantidad de Runes creadas por acuiiacion.
> Altura del bloque inicial/final: ;entre qué bloques esta abierta la
acunaciéon? Esto se puede personalizar para que la acuiacion se abra de
inmediato o muchos bloques después del grabado. Esto tiene algunas
implicaciones interesantes, que trataremos en la

El proceso para reclamar un nuevo Rune se denomina acufacion, al igual que el proceso
de acunacion de un NFT.

La etapa final del proceso es la transferencia de Runes. Cuando las entradas de
transacciones, es decir, los UTXO de Bitcoin, contienen Runes, estos se transfieren a las
salidas de transacciones al transferir ese UTXO.

En concreto, si transfieres varios UTXO con distintas cantidades de Runes diferentes, todos
esos Runes iran a la primera salida de esa transaccion que no sea OP_RETURN. Para
cambiar y gestionar como se transfieren los Runes y qué Runes se transfieren a qué
salidas, el usuario puede usar una Runestone, que es un mensaje del protocolo Runes.
Hablaremos de este asunto en detalle a continuacion.

son instrucciones de transferencia dentro de una Runestone y permiten a
los usuarios personalizar a qué salida va un Rune y el importe. Los Runes también
se pueden quemar.

En general, un creador graba un Rune y establece sus propiedades. Luego, los usuarios
pueden acunarlo y transferirlo. Se trata de un sistema muy simple, disefado asi a
proposito.



Rune nim. 0

El primer Rune, el Rune nim. 0, lo grabé el fundador del protocolo Runes, Casey
Rodarmor. El Rune se llama UNCOMMON+«GOODS.
> Laacufiacién del Rune comenzo en el bloque de halving y continuara hasta el
proximo halving de 2028.
> Los usuarios pueden acunar el Rune las veces que quieran, pero cada
acunacion solo permite reclamar un Rune UNCOMMON-GOODS cada vez.
> Ladivisibilidad de UNCOMMON-GOODS es 0; es decir, no se puede subdividir
mas.

Una Runestone es un conjunto codificado de instrucciones, almacenado en el
campo OP_RETURN, que define lo que un usuario quiere hacer con los Runes en
una transaccion de Bitcoin.
> Por ejemplo, la Runestone puede indicar «Quiero acunar este Rune»,
«Quiero grabar un nuevo Rune» o «Quiero transferir estos Runes».

Como se menciond anteriormente, si no hay una Runestone, de forma
predeterminada, todos los Runes de las entradas se dirigen a la primera salida
que no sea OP_RETURN. Por lo tanto, para conseguir un resultado distinto, el
usuario deberd incluir una Runestone y afadir un edicto, que proporcionara
instrucciones especificas sobre qué Runes deben ir a qué salida.

En estos momentos, Bitcoin solo permite un maximo de 80 bytes de datos en el
campo OP_RETURN. Aunque las Runestones normales se ajustan facilmente a ese
tamano, una transaccion de gran tamaio puede requerir una Runestone de
mayor tamano. Esto podria deberse a que el usuario esté buscando un reparto
arbitrario de una serie de Runes diferentes a través de varias salidas distintas
(como, por ejemplo, un airdrop). Por lo tanto, si los Runes ganan la suficiente
popularidad, el debate sobre el aumento del limite de tamano de 80 bytes de
Bitcoin para OP_RETURN podria adquirir una mayor importancia.

También debemos tener en cuenta que es poco probable que los usuarios traten
directamente con las Runestones y que es probable que, en su lugar, este proceso
lo asuman los proveedores de la interfaz.



Vamos a repetir una vez mas que los Runes no guardan ninguna relacion con los
Ordinals, las inscripciones ni los tokens BRC-20, y compiten directamente con los
BRC-20.

En la tabla a continuacion, expondremos una serie de diferencias. Dos aspectos que nos
gustaria destacar en especial son la eficiencia y la compatibilidad. Los Runes presentan
un uso mucho mas eficiente del espacio de bloques, ya que los tokens BRC-20 necesitan
dos transacciones en cadena por cada transferencia; por el contrario, los Runes solo
necesitan una. En ultima instancia, esto significa que esperamos mucho menos bloat de
blockchain con Runes en comparacion con los tokens BRC-20. Asi, con los Runes se
espera un mempool menos saturado y una menor probabilidad de aumentos en las
comisiones frente a las cifras de los tokens BRC-20.

En cuanto a la compatibilidad, hay que tener en cuenta que los Runes se transfieren a
través de UTXO, es decir, la forma habitual en la que ocurren las transferencias de
Bitcoin. Esto significa que cualquier protocolo que funcione con Bitcoin, ya sea una
billetera, un puente, la Lightning Network u otras capas 2, deberia funcionar con Runes,
casi con toda probabilidad. Esto no tiene por qué ocurrir con los tokens BRC-20 que, antes
de ser compatibles con los BRC-20, necesitan una infraestructura adicional para ser
compatibles con los Ordinals.



Figura 6. Algunas diferencias clave entre BRC-20 y Runes
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BRC-20

BRC-20 es un metaprotocolo
desarrollado a partir de Ordinals; es
decir, un protocolo de token fungible
desarrollado a partir de un protocolo
de tokens no fungibles. Esto anade

complejidad.

BRC-20 se lanzé como una
especificacion experimental
disenada por un miembro de la
comunidad. La implementacion se
dejé en manos de la comunidad.

El uso de datos de testigos (hasta
4 MB) genera una mayor huella en la
cadena.

Necesita dos transacciones en la
cadena por cada transferencia.

Acunacion abierta: una vez creado,
cualquier persona puede acunar.

Solo con billeteras compatibles con
Ordinals.

Runes

Los Runes estan disenados
especificamente para los tokens
fungibles y estan hechos a propdsito
de forma muy sencilla. No heredan
la complejidad de los Ordinals.

Runes se ha lanzado con una
especificacion detallada y una
implementacién de referencia.

El uso del campo OP_RETURN
(80 bytes) es mas eficiente.

Los usuarios pueden transferir
Runes a través de transacciones
normales de Bitcoin con solo una

transaccién por transferencia.

Mayor flexibilidad, ya que admite
diversas formas de reparto,
incluidas las acufaciones abiertas,
la mineria previa, las acuhaciones
diferidas, etc.

El diseno de UTXO le proporciona a
Runes una mayor compatibilidad
con billeteras (por ejemplo,
Lightning), capas 2, puentes 'y
aplicaciones de DeFi.



Una de las caracteristicas mas interesantes de Runes es su convencion de nomenclatura.
Como mencionamos anteriormente, el nombre de cada Rune es Unico y puede consistir en
cualquier combinacion de letras de la A a la Z en mayusculas. En el lanzamiento, los
nombres podran tener entre 13 y 26 caracteres. Sin embargo, con el tiempo, los usuarios
podran grabar Runes con nombres mas cortos.

En concreto, cada cuatro meses después del lanzamiento se desbloqueara una
nueva longitud mas corta para los posibles nombres de Runes.

Por ejemplo, para agosto de 2024 (cuatro meses después del lanzamiento de
Runes), se desbloquearan todos los nombres de Runes de 12 caracteres. Cuatro
meses después de eso, se desbloquearan los Runes de 11 caracteres, y asi
sucesivamente.

Esto continuara hasta el proximo halving de Bitcoin de 2028. En los ultimos cuatro
meses, se desbloquearan los Runes de un caracter.

Debemos tener en cuenta que los desbloqueos se realizan por bloque, en lugar de
un lanzamiento por periodos de cuatro meses. Esto significa que en cada bloque
habra mas nombres de Runes disponibles y que todos los nombres posibles para un
numero determinado de caracteres se desbloquearan al final de cada periodo de
cuatro meses.

Esto ayuda a crear un ciclo de expectacion que sera intrinseco al protocolo
durante los préoximos cuatro afos y dara lugar a varias temporadas de Runes.

También hay algunas implicaciones interesantes desde el punto de vista del
rendimiento del mercado. Por ejemplo, si los Runes de entre 3 y 6 caracteres se
desbloquean durante un ciclo bajista, podria haber una oportunidad para que las
personas graben y acuinen nombres de Runes mas cortos y deseables en un
momento en que el precio de Bitcoin y las comisiones sean relativamente bajos.



El protocolo Runes se lanzé durante el halving de Bitcoin de 2024 y tuvo una gran
promocion previa. Hubo varios proyectos de Ordinals que ofrecieron airdrops con
anterioridad a Runes, asi como muchas conversaciones sobre el tema en los circulos de las
criptomonedas de X. Como era de esperar, el lanzamiento inicial entusiasmo a la
comunidad y sus efectos se reflejaron en las métricas de Bitcoin.

Desde su lanzamiento, Runes ha generado mas de 2200 BTC en comisiones. Esto
equivale a alrededor de 145 millones de USD en el momento en el que se escribio

este articulo.
> Esto representa aproximadamente el 30 % de todas las comisiones en la

red de Bitcoin desde el 20 de abril.

Sin embargo, tanto los porcentajes que constituyen las comisiones de otros tipos de
transacciones como las comisiones nominales fueron disminuyendo lentamente
en los dias posteriores al lanzamiento.
> El porcentaje de las comisiones derivadas de Runes bajé desde un promedio
del 43 % aproximadamente en la primera semana tras el lanzamiento hasta
alrededor de un 21 % en los ultimos siete dias.

Figura 7. Porcentaje de comisiones de Bitcoin (por tipo de transaccion)
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Desde su lanzamiento, se han celebrado mas de 4,8 millones de transacciones
relacionadas con Runes en la red de Bitcoin.
> Esto representa alrededor del 45 % de todas las transacciones de Bitcoin
desde el 20 de abril.

Sin embargo, han ido disminuyendo, de una media aproximada de
400 000 transacciones en la primera semana después del lanzamiento, a unas
208 000 de media en los ultimos siete dias.

Figura 8. Transacciones de Bitcoin (por tipo)
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Un aspecto que hay que tener en cuenta es que, aunque el aumento de las comisiones de
transaccion no es ideal para los usuarios que desean realizar transacciones en la capa 1 de
Bitcoin, es vital para la supervivencia a largo plazo de los mineros de Bitcoin y, por lo
tanto, para la sostenibilidad del modelo de seguridad de Bitcoin.

Tratamos este tema en mas detalle en nuestro informe reciente,

. Sin embargo, en pocas palabras, los ingresos de
los mineros se componen de las bonificaciones por bloque y las comisiones de transaccion.
Tradicionalmente, las comisiones de transaccion han representado un porcentaje
relativamente limitado de sus ingresos totales, aunque esto ha ido cambiando desde la
llegada de los y los durante el aiio pasado.

No obstante, como muestra la Figura 9, desde enero de 2017, las comisiones de
transacciones mensuales de Bitcoin, como porcentaje de los ingresos totales de los
mineros, a menudo han sido inferiores al 5 %. En concreto, desde principios de 2022, las
comisiones de transacciones mensuales de Bitcoin han supuesto una media del 4,5 % de
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los ingresos totales de los mineros, aunque esta cifra lleva un tiempo en aumento y, desde
que comenzé el aiho, ha alcanzado un 8,5 %.

Figura 9. Las comisiones mensuales de las transacciones de Bitcoin como porcentaje
de los ingresos totales de los mineros ascendieron a una media del 1,6 % en 2022, del
6 % en 2023 y del 8,5 % en 2024 hasta este momento

25.00%

20.00%

15.00%

10.00%

5.00%

0.00%

Transaction Fees as a % of Total Miner Revenue

NN NNNMNOOOOOODNDDND DO T T T NANNNNDOOON®O T S
TTITLS ST TS LSS T T T e L A qaaiaalal ol al GF Gl & o G 6l 6 Gl 6l 6 & ol ol ¢l
A C OB O AL OB O A O E AR LA ODEOAELOHB A O D
0255200253 R00S53R 00255k 00535800253 R00253KR00S
LILS520aL<520AL<<S520AL<S<S5Z0AL<S<S5Z20AL<S520AL<S5Z0Aau<

Con el halving de la bonificacion por bloque cada cuatro anos (el mas reciente, de 6,25 BTC
a 3,125 BTC), las comisiones de transaccion de Bitcoin deben aumentar y compensar la
pérdida de ingresos para los mineros. Si eso no sucede, la sostenibilidad a largo plazo
del modelo de seguridad de Bitcoin se pondra en duda, ya que el halving representa una
caida dramatica en los ingresos (hasta un 50 % para algunos mineros).

Si los mineros no reciben una compensacion suficiente, muchos abandonaran el mercado,
lo que hara que la red de Bitcoin sea menos segura y mas facil de atacar. Por lo tanto, las
comisiones deben aumentar a medio plazo. Aunque las comisiones aun tienen mucho
camino que recorrer antes de que se conviertan en un ingrediente absolutamente
necesario para la seguridad de Bitcoin, el progreso conseguido gracias a los Ordinals, las
inscripciones, los BRC-20 y ahora los Runes, es positivo y alentador.



Los emisores pueden establecer una «sefial de turbo»” en su token Rune, que
permitira que su Rune acceda a funciones en el futuro. Si no se indica esta sefal,
ese token Rune no se actualizara con las futuras actualizaciones.

Una de las ideas sobre las que ha hablado Casey antes es un sorteo de Runes.

> La idea es que, cada vez que haya un ajuste de la dificultad de Bitcoin
(aproximadamente cada 14 dias), cada Rune ejecutara su propio sorteo.

> Los usuarios podran intercambiar sus Runes por tickets para el sorteo
durante cada periodo de dos semanas. Al final de ese periodo, el ganador
obtendra todos los Runes reunidos.

> (Cabe destacar que esto es solo una idea que Casey ha comentado, y no una
idea consolidada.

Teniendo en cuenta el hecho de que la misma implementacién del software, ord,
nos permite ver tanto transacciones de Ordinals como transacciones de Runes en
Bitcoin, existe la posibilidad de cierto nivel de integraciones entre ambas.
Aunque no se haya hablado de ello, teniendo en cuenta que Casey ha fundado las
dos y que estan vinculadas a través del software ord, existe cierta probabilidad de
que se produzcan integraciones interesantes entre ambas.

Recuerda que, aunque seria un gran eslogan publicitario decir que un token Rune
tiene las mismas propiedades de seguridad que Bitcoin (lo cual es técnicamente
cierto), esto no significa que el Rune tenga una utilidad real o un caso de uso.
> Aunque es posible que con el tiempo se desarrolle una utilidad real,
reiteramos que parte del objetivo detras de Runes es proporcionar una forma
eficiente de crear memecoins y permitir la especulacion dentro del
ecosistema de Bitcoin.

Como mencionamos anteriormente, el protocolo Runes permite a los emisores
grabar su Rune y luego elegir cuando quieren que comience y termine la acufacion
de su token. El potencial de una acunacion retardada puede ofrecer algunas
propiedades interesantes.
> Por ejemplo, un emisor quizd quiera grabar su Rune en un momento
importante (tal vez durante un ajuste de la dificultad de Bitcoin o un gran



evento global), pero también quiera retrasar la acuiacion hasta que las
comisiones sean mas baratas o después de haber tenido la oportunidad
de promocionar y operar con su Rune durante unas semanas.

Las Runestones también permiten explicitamente la division equitativa de Runes
de entrada a un nimero de salidas.

>

Por ejemplo, si un emisor quiere enviarle un airdrop a 1000 personas de
1000 Runes cada uno, hay una forma nativa de estructurar una Runestone
para pedirle que divida las entradas entre las salidas de manera uniforme.

Las actualizaciones técnicas mas recientes de Bitcoin, o ,
fueron Segregated Witness («SegWit», testigos segregados) en 2017 y Taproot en
2021. Tradicionalmente, la implementacion de bifurcaciones suaves en Bitcoin ha

sido lenta, lo que se ha visto como un rasgo tanto positivo como negativo para la
red. Sin embargo, en los ultimos meses, las propuestas de bifurcaciones suaves de

Bitcoin han ido ganando una atencidn y un impulso renovados tras el crecimiento de
los Ordinals, las inscripciones y los BRC-20.

>

se trata de un cddigo de operacién que estaba disponible en las
primeras versiones de Bitcoin, pero que eliminé al principio el propio Satoshi
Nakamoto. «CAT» es la abreviatura de «concatenada», ya que OP_CAT
consiste en unir dos elementos diferentes en el script de Bitcoin.
Aunque no entraremos en detalles técnicos, tendremos en cuenta que las
implicaciones de OP_CAT pueden ser bastante significativas,
especialmente en el desarrollo de las capas 2 de Bitcoin y las funciones y
caracteristicas similares a las de los contratos inteligentes. Puedes
consultar los detalles técnicos

este codigo de operacion es la abreviatura de
«CHECKTEMPLATEVERIFY» vy, si se habilita, permite a los usuarios
especificar cuanto Bitcoin pueden gastar en una transaccion y donde
puede ir ese Bitcoin exactamente.
OP_CTV puede ser vital a la hora de habilitar los compromisos (reglas
especificas que limitan como se pueden gastar los UTXO, lo que tiene
implicaciones positivas en términos de seguridad y escalabilidad. OP_CTV
también puede ofrecer otros beneficios en materia de escalabilidad y ayudar
a permitir los grupos de pagos. Consultar este Util articulo que detalla
distintas implicaciones
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Lo mas interesante es que, debido a que los Runes se asignan a Bitcoin de forma
totalmente nativa (dado que se mueven con los ), cualquier
actualizacion técnica implementada a través de las bifurcaciones suaves se
puede usar para anadir funciones interesantes a los Runes.
> Esto significa que todo un nuevo grupo de usuarios de Bitcoin, ya sean
aficionados de los Ordinals, traders o simplemente degens, de repente
tienen un incentivo para abogar por las propuestas de bifurcacion suave
de Bitcoin.
> Esto crea un nuevo nivel de apoyo para las propuestas de bifurcacion suave
de Bitcoin, un apoyo que hasta ahora era inexistente.

La infraestructura de Runes, similar a la de los BRC-20, no es muy intuitiva y puede
resultar dificil de entender, especialmente para los usuarios que no sean nativos
de las criptomonedas.
> Se trata de un aspecto de mejora fundamental para que los Runes se
vuelvan relativamente populares pronto.
> Resulta curioso que esto sea algo que ha frenado a los BRC-20, por lo que
sera fundamental comprobar si los Runes pueden ofrecer un resultado
mejor.

Los operadores nativos de Bitcoin, como Unisat y Xverse, lideran el cambio,
mientras que otros CEX también participan. Sin embargo, el proceso sigue siendo
relativamente complejo en comparacién con la experiencia en Ethereum, Solana o
BNB Chain.

En estos momentos, los BRC-20 cuentan con una clara ventaja y algunos efectos
de red que Runes tendran que superar. No debemos olvidar que los BRC-20 todavia
tienen una capitalizacion de mercado de mas de 640 millones de USD.

Sin embargo, como hemos expuesto , Runes es el estandar de
tokens mas eficiente, resulta menos complejo que BRC-20 y, ademas, podria
contar con una mayor compatibilidad nativa con las soluciones del ecosistema
Bitcoin, incluidas las capas 2 y los puentes. Su éxito final dependera de si Runes
puede aprovechar sus ventajas competitivas y lograr las asociaciones e
integraciones adecuadas, ademas del desarrollo de la infraestructura.

También debemos tener en cuenta los rumores que circulan sobre una
actualizacion que lanzara BRC-20 para resolver algunos de sus problemas de



disefno. Esto podria ser un acontecimiento interesante para los préximos meses.

La incorporacién del protocolo Runes al creciente ecosistema Bitcoin es una buena noticia
para la principal criptomoneda en esta nueva era. Para nosotros, en ultima instancia, se
reduce a dos factores principales:

1. Los Ordinals, las inscripciones, los BRC-20 y los Runes estan afectando a las
comisiones de Bitcoin y tratan de solucionar el problema del presupuesto de
seguridad a largo plazo de Bitcoin. Estan creando tipos adicionales de
comportamientos de las transacciones en Bitcoin, haciendo que los espacios de los
bloques sean cada vez mas dinamicos desde el punto de vista de las comisiones.
Resulta complicado argumentar que esto no sea algo bueno, sobre todo ahora que
nos alejamos del ultimo y reflexionamos sobre la rapida
disminucion de las bonificaciones por bloque y la creciente importancia de las
comisiones de transaccion para la sostenibilidad de Bitcoin.

2. Todos estos diferentes principios contintan incentivando la actividad de
desarrollo de Bitcoin. Estan ayudando a cambiar la capa social y la cultura de
Bitcoin, y haciendo que desarrollar en Bitcoin resulte atractivo, por no mencionar
que también sirven como puerta de entrada para la compra de Bitcoin y para que
gane popularidad entre un nuevo grupo de usuarios y creadores.

Aun esta por ver si Runes alcanzara las cotas de BRC-20 vy la fiebre de Ordinals, o si las
superara. Resultara crucial e interesante saber lo que su éxito o su fracaso podria significar
para Bitcoin en los proximos meses. Seguimos siendo optimistas, pero con cautela, y
seguiremos el asunto de cerca.

Esta es la segunda parte de nuestra nueva serie El futuro de Bitcoin. No te pierdas la
siguiente, donde abordaremos otro aspecto destacable de Bitcoin: la escalabilidad.


https://www.binance.com/en/research/analysis/the-future-of-bitcoin-1-the-halving-and-whats-next
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