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W czerwcu tgczna kapitalizacja rynku kryptowalut wzrosta nieznacznie o0 2,62%.
Zmiennos¢ na rynku pozostawata na wysokim poziomie, gtéwnie z powodu napiec¢
geopolitycznych na Bliskim Wschodzie. Obawy inwestorow dotyczgce potencjalnych
zaktécen w dostawach energii na swiecie oraz ogdlnej niestabilnosci w regionie
wywarty istotng presje spadkowa na ceny aktywow. Wptyw tej sytuacji byt szczegdlnie
widoczny w sektorze kryptowalut — bitcoin odnotowat gwattowny spadek, schodzac
ponizej progu 100 000 USD. Jednak pdzniejsze ostudzenie napiec ostatecznie
pomogto ztagodzi¢ obawy, przywracajac spokdj i poczucie pewnosci na rynkach.

Bitcoin wykazat wieksza podatnos¢ na ostatnie napiecia geopolityczne niz akcje,
spadajac o ponad 11% przed odbiciem. Jego zmiennosc¢, napedzana spekulacjami
detalicznymi, doprowadzita do najwiekszej trzydniowej likwidacji od lutego.
Tymczasem naptyw srodkéw do funduszy ETF typu spot pokazuje, ze kryptowaluty
WCIigz cieszg sie popularnoscig wsréd inwestoréw ditugoterminowych, mimo
chwilowej niestabilnosci.

Zainteresowanie kryptowalutami na rynkach publicznych rosnie, a ogélna kondycja
rynku jest solidna, cho¢ zréznicowana w poszczegdlnych segmentach. Dla wielu
inwestorow ten cykl to pierwsze realne zetkniecie sie z narracjg wokot aktywow
cyfrowych na rynku publicznym. Najlepiej poradzity sobie dtugoterminowe strategie
finansowe oparte na BTC, podczas gdy emitenci stablecoinéw i firmy handlowe
wykazaty oznaki wzglednej sity. Natomiast ostatnie dziatania finansowe oraz firmy
zajmujace sie kopaniem kryptowalut lub sprzetem pozostajg znacznie ponizej
szczytow, co podkresla, ze chociaz narracja wokoét kryptowalut moze zapewnic
krétkotrwaty wzrost, to dtugotrwata wartos¢ zalezy od solidnych modeli biznesowych.

W czerwcu podaz stablecoindw po raz pierwszy przekroczyta 250 mid USD, a
wolumeny on-chain byly o ponad 7,5 bln USD wyzsze niz w tym samym okresie
ubiegtego roku. To przetomowe wydarzenie zbiegto sie z uchwaleniem przez
amerykanski Senat ustawy GENIUS, co zwiekszyto nadzieje inwestorow i
przedsiebiorstw na to, ze jasne przepisy przyciggna nowe zainteresowanie ze strony
instytucji i firm ptatniczych. Stablecoiny sg obecnie coraz czesciej postrzegane jako
pierwszy krok w kierunku powszechnego przyjecia kryptowalut.

Wolumen handlowy spot miedzy gietdami DEX a CEX osiggnat w czerwcu rekordowy
poziom 27,9%. Wsrod gietd DEX najwiekszy wzrost udziatu w rynku odnotowata
platforma PancakeSwap, z 16% w kwietniu do 42% w czerwcu. Przyczyna moze byc¢
udane wdrozenie aktualizacji Infinity na PancakeSwap, ktéra sprawita, ze handel i
dostarczanie ptynnosci staty sie szybsze, tansze i bardziej efektywne.
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W czerwcu fgczna kapitalizacja rynku kryptowalut wzrosta nieznacznie 0 2,62%. Zmiennosc
na rynku pozostawata na wysokim poziomie, gtdwnie z powodu napiec¢ geopolitycznych
na Bliskim Wschodzie. Obawy inwestorow dotyczace potencjalnych zaktdécen w
dostawach energii na swiecie oraz ogdlnej niestabilnosci w regionie wywarly istotna presje
spadkowa na ceny aktywow. Wptyw tej sytuacji byt szczegdlnie widoczny w sektorze
kryptowalut - bitcoin odnotowat gwattowny spadek, schodzac ponizej progu 100 000 USD.
Jednak pdzniejsze ostudzenie napie¢ pomogto ztagodzi¢ obawy, przywracajac spokdj i
poczucie pewnosci na rynkach.

Pomimo niestabilnych warunkéw makroekonomicznych bitcoin wykazat odpornosg,
umacniajac swojg pozycje rynkowa i zwiekszajgc dominacje, podczas gdy altcoiny nadal
notowaty znaczne spadki. Dominacja bitcoina na rynku wynosi obecnie 65%, osiggajac
najwyzszy poziom od poczatku 2021 r. Sugeruje to, ze inwestorzy zachowujg ostroznosg,
ale jednoczesnie chcag wykorzystac potencjalne wzrosty na rynku kryptowalut poprzez
alokacje kapitatu w BTC, ktdre postrzegane jest jako stosunkowo bardziej stabilne i ptynne.

Tymczasem naptyw srodkdéw do funduszy ETF pozostaje na wysokim poziomie,
odzwierciedlajac silny popyt strukturalny i instytucjonalny na aktywa kryptowalutowe.
Utrzymujace sie inwestycje w kryptowalutowe fundusze ETF typu spot sygnalizuja rosnace
zaufanie do dtugoterminowego potencjatu i dojrzatosci sektora. Takie naptywy nie tylko
zapewniaja ptynnosc, ale takze pomagaja stabilizowac nastroje rynkowe, przyciggajac
dalszy udziat zaréwno inwestoréw instytucjonalnych, jak i detalicznych. W rezultacie rynek
kryptowalut pozostat stabilny, mimo ostatnich wahan.

llustracja 1: miesieczna kapitalizacja rynku krypto spadta w czerwcu o 2,62%
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Zrédto: CoinGecko
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Wykres 2: Miesieczne wyniki cenowe 10 najlepszych monet, wedtug kapitalizacji
rynkowej
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Zrédto: CoinMarketCap
Stan na 30 czerwca 2025 .

W kolejnosci malejacej:

¢ HYPE kontynuowat trend wzrostowy i w czerwcu odnotowat wzrost o 24,7%,
pozostajagc czotowa gietdg DEX. Platformie udato sie osiggnac przetomowy wynik
1,6 bln USD tgcznego wolumenu handlowego. Zainteresowanie HYPE ze strony
instytucji réwniez miato pozytywny wptyw, np. notowana na NASDAQ spdtka Lion
Group Holding zakupita tokeny HYPE o wartosci 2 min USD do swojego portfela.

¢ BCH odnotowat wzrost 0 20,7% po przetamaniu kluczowych poziomdow
technicznych, co wskazuje na wzmozong aktywnosc¢ rynkowa i spekulacyjna.

¢ W czerwcu BTC zyskat 3,9%, pozostajac w duzej mierze odporny na ostatnia
niepewnos¢ makroekonomiczna. Osiggnat rowniez przetomowy wynik 65%
dominacji, czyli poziom niespotykany od poczatku 2021 r.

¢ TRX odnotowat w czerwcu wzrost o 3,6%, napedzany potencjalnym notowaniem
Tron na gietdzie NASDAQ poprzez fuzje z SRM Entertainment.

¢ XRP odnotowat niewielki wzrost o 0,8%, poniewaz toczy sie spor prawny miedzy
Ripple Labs a SEC.

¢ BNB spadto 0,5%, pomimo wysokiego wolumenu DEX. Inicjatywa zerowych optat
mocno wptyneta na BNB Chain, wywierajac presje na generowanie przychodow z
optat transakcyjnych.

¢ ETH spadto 1,4% po silnym odbiciu w poprzednim miesigcu. Pomimo spadku cen,
wskazniki on-chain pozostajg optymistyczne, a transakcje i stakowane ETH
osiggnety rekordowe poziomy.

¢ SOL odnotowat w czerwcu spadek 0 2,2% po problemach technicznych, takich jak
przeciazenie sieci, ktére wptyneto na dziatalnos¢ DeFi. Problemy te byty w duzej
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mierze spowodowane gwattownym wzrostem ruchu botdéw i transakgji
spamowych, ktére prébowaty nadac priorytet wiasnej aktywnosci nad zwyktymi
uzytkownikami.

DOGE spadt 0 12,7% w czerwcu pod presjg ogdlnej niepewnosci na rynku, ktéra
cigzyta na aktywach spekulacyjnych i pogtebita trwajacy staby popyt oraz inflacyjna
tokenomike. Znaczacy transfer 155 min DOGE o wartosci okoto 24,6 min USD do
Robinhood dodatkowo potwierdzit nacisk na sprzedaz.

ADA spadta 0 16,5% po opdznieniu przez SEC decyzji Grayscale w sprawie ETF ADA
Z 29 maja do 15 lipca, co spowodowato niepewnosc regulacyjna. Hard fork Chang
rowniez zostat przetozony na wrzesien, co oznacza komplikacje dla ewolucji
zarzadzania siecia.
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2.1 Zdecentralizowane finanse (,,DeFi”)

Wykres 3: Udzial TVL w najlepszych blockchainach
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Zrédto: DeFillama
Stan na 30 czerwca 2025 .

W czerwcu 2025 r. tgczna zablokowana wartos¢ (TVL) DeFi spadta o0 2,19% w ujeciu
miesiecznym (MoM), po silnym wzroscie w poprzednim miesigcu. Odpowiada to ogdlnej
niepewnosci makroekonomicznej i sSrodowisku niecheci do ryzyka spowodowanego
napieciami geopolitycznymi.

Wsrod pieciu najwiekszych ekosystemow DeFi, Ethereum odnotowato znaczny wzrost
udziatu w rynku, podczas gdy BNB Chain, Solana i Arbitrum odnotowaty niewielkie spadki.
Tron odnotowat gwattowny spadek udziatu w rynku, poniewaz 2 mld USD wartosci TVL
opuscito protokoty pozyczkowe w zwigzku ze spowolnieniem udziatu DeFi w Tron, a
wolumen DEX spadt o 62% w czerwcu.

Aktywnosc¢ stablecoindw rowniez wzrosta w ciggu tego miesigca, co przyczynito sie do
szerszego rozwoju on-chain. Rynek stablecoindw wzrést o 2,57%, wspierany korzystnymi
zmianami regulacyjnymi, takimi jak uchwalenie przez Senat USA ustawy GENIUS. Te
partnerstwa zwiekszajg uzytecznosc¢ stablecoindw, przyczyniajac sie do szerszej adopcji i
wzrostu catkowitej kapitalizacji rynkowej. Ponadto kapitalizacja rynkowa USDC
nieznacznie wzrosta, a jego udziat w rynku wzrost z 24,3% do 24,4%, cho¢ USDT wciaz
rosnie w szybszym tempie.
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2.2 Tokeny niewymienne (NFT)

Wykres 4: Miesieczny wolumen obrotu NFT
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Zrodto: CryptoSlam
Stan na 30 czerwca 2025 .

W czerwcu 2025 r. tgczny wolumen sprzedazy NFT wzrdst o 7,22%, co zbiegto sie z ogdlnym
ozywieniem na rynku kryptowalut pod koniec miesiaca.

Sprzedaz NFT opartych na Ethereum spadta 0 49,9%, a siec stracita pozycje lidera wsréd
blockchaindw pod wzgledem sprzedazy NFT. Immutable odnotowato ogromny wzrost w
czerwecu, zyskujac 215% i zajmujac pierwsze miegjsce w czerwcu, gtownie dzieki grze Guild
of Guardians. Sprzedaz NFT opartych na Polygon spadta 0 44% i znalazta sie na trzecim
miejscu. Wsréd 20 najpopularniejszych kolekcji NFT, Guild of Guardians w tancuchu
Immutable odnotowato ponad 200% wzrost wolumenu sprzedazy, a sprzedaz Courtyard
by Polygon wzrosta 0 12% i utrzymata drugie miejsce.

Rynek NFT nadal odnotowuje powolny wzrost wolumenu sprzedazy, odzwierciedlajac
okres konsolidacji i ostroznosci po stronie inwestordw. Jednak pomimo tego spowolnienia,
popularnos¢ NFT w branzy gier stale rosnie. Coraz czestsze wykorzystanie NFT w grach
podkresla ewoluujaca uzytecznosc tych tokendw, wykraczajaca poza role prostych
przedmiotdw kolekcjonerskich, co wskazuje na potencjalng dtugoterminowa wartosc i
innowacyjnos¢ w tym obszarze.
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Reakcja bitcoina na ryzyko geopolityczne w poréwnaniu z
akcjami

llustracja 5: bitcoin reagowat silniej niz akcje na rosnaca niepewnos¢ rynkowa
podczas ostatnich napieé¢ geopolitycznych
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Zrédto: FRED, Binance Research
Stan na 30 czerwca 2025 .

W kwietniu i maju nastgpito wyrazne ozywienie na rynku, ale eskalacja napiec¢
geopolitycznych na Bliskim Wschodzie w tym miesigcu spowodowata powszechne
awersje do ryzyka. Po majowych rozmowach w Genewie wojna handlowa miedzy Stanami
Zjednoczonymi a Chinami zakonczyta sie tymczasowym rozejmem, obnizeniem cet i
zniesieniem srodkdéw odwetowych, a pod koniec czerwca podpisano porozumienie
handlowe, co oznaczato kohcéwke kréotkotrwatej niepewnosci handlowe;j.

Postugujac sie indeksem niepewnosci gospodarczej rynkéw akcji swiatowych (World
Equity Market related Economic Uncertainty Index, WLEMUINDXD) jako wskaznikiem
niepewnosci postrzeganej przez rynek, mozna stwierdzic, ze napiecia na Bliskim
Wschodzie spowodowaty gwattowny wzrost indeksu niepewnosci, ktéry jednak nie
osiggnat wyzszych poziomoéw obserwowanych podczas napie¢ handlowych w kwietniu.
Amerykanski rynek akcji spdtek technologicznych wykazat wiekszg odpornos¢ w
poréwnaniu z BTC, a indeks Nasdaqg-100 stracit tylko 1,3% w okresie od 12 do 20 czerwca, po
czym szybko odreagowat po ogtoszeniu rozejmu, ostatecznie zamykajac czerwiec zyskiem
5,5%. Natomiast rynek kryptowalut dziatat jako wzmacniacz ryzyka o wysokim
wspétczynniku beta, reagujac gwattownie na wiadomosci geopolityczne. BTC zanotowat
spadek o ponad 11% w trakcie konfliktu, z poziomu okoto 110 316 USD w dniu 9 czerwca do
98 000 USD w dniu 23 czerwca, a nastepnie zamknat sie na poziomie 107 167 USD w dniu
30 czerwca. Pomimo 1,3% wzrostu w czerwcu, profil ryzyka/zysku bitcoina jest stabszy niz

w przypadku indeksu Nasdagq.
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Wskazuje to, ze odlegte konflikty nie maja znaczacego bezposredniego wplywu na
amerykanskie akcje spdtek technologicznych i konsumenckich, o ile nie przerodza sie w
globalny kryzys energetyczny. Wyzsza baza inwestorow detalicznych i spekulacyjnych na
rynku kryptowalut, w potaczeniu z lewarowanymi derywatami, poteguje zmiennos¢ -
22 czerweca zlikwidowano pozycje long o wartosci ponad 1,5 mld USD, co stanowi
najwiekszg trzydniowa likwidacje od lutego. Pomimo utrzymujacej sie niestabilnosci,
Zzainteresowanie Wall Street pozostaje silne, a fundusze ETF na bitcoina i Ethereum
odnotowaty naptyw netto odpowiednio 4,49 mlid USD i1,16 mid USD. Swiadczy to o
rosnacej przepasci miedzy traderami krétkoterminowymi a inwestorami
dtugoterminowymi, umacniajac pozycje kryptowalut jako atrakcyjnej inwestycji
dtugoterminowej.
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Jak rynki publiczne wyceniajg ekspozycje na kryptowaluty?

llustracja 6: Firmy kryptowalutowe odniosty wielki sukces na rynkach publicznych, a
liderem jest Metaplanet, ktéry niedawno osiagnat szczytowy zwrot w wysokosci
~9874% od momentu ogtoszenia strategii finansowej opartej na BTC.
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*Okres wynikow: Metaplanet, MicroStrategy, SharpLink, Riot, Nano Labs, SRM od momentu
rozpoczecia strategii kryptowalutowej. Robinhood: od momentu zawarcia porozumienia z Bitstamp.
Coinbase, Circle od momentu notowania

Zrodto: Trading View, Binance Research

Stan na 30 czerwca 2025r.

Strategy oraz japonska Metaplanet wciaz pozostaja jednymi z najbardziej
rozpoznawalnych firm publicznych, ktére wczesnie wdrozyly strategie finansowe
oparte na kryptowalutach. Wysokie zwroty osiggniete po wdrozeniu tych strategii
najpewniej zachecity inne firmy do podazania ich sladem, liczac na podobny sukces.

Ostatnio jednak nowe podejscia do strategii finansowych maja trudnosci z
utrzymaniem podobnej sity oddzialywania.Sharplink, SRM Entertainment oraz Nano
Labs ogtosity alokacje w ETH, TRX i BNB, dotgczajac do tego trendu — ale jak dotad nie
osiggnety wynikow poréwnywalnych z wczesniejszymi liderami, poza poczatkowym
wzrostem medialnego zainteresowania. Podobny trend mozna zaobserwowadé w
przypadku akcji spoétek zajmujacych sie wydobyciem bitcoina i sprzetem. Riot Platforms
byta jedna z pierwszych spdtek publicznych, ktére zdecydowaty sie na wejscie na rynek
kryptowalut, ogtaszajac strategie wydobywcza w 2017 r. Jednak obecnie jej akcje nadal
notowane sg znacznie ponizej historycznego maksimum, co przypomina, ze wczesne
wejscie na rynek kryptowalut nie zawsze przektada sie na trwate zyski dla akcjonariuszy.

Dla poréwnania, Circle — emitent stablecoina, ktéry zadebiutowat na gietdzie w czerwcu -
szybko wyrdznit sie jako jedno z najlepiej radzacych sobie fintechowych IPO ostatnich lat.
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W poréwnaniu z bardziej spekulacyjnymi firmami wdrazajacymi strategie finansowe,
wyniki Circle okazaly sie stosunkowo bardziej odporne. Odzwierciedla to
prawdopodobnie wieksze zaufanie rynku do modelu biznesowego Circle w poréwnaniu z
atrakcyjnoscia alokacji kryptowalut opartych wytacznie na bilansie.

Tymczasem platformy gietdowe, takie jak Robinhood i Coinbase, ciesza sie niestabnacym
zainteresowaniem inwestoréw, przy czym Robinhood osiggnat najwyzszy poziom w
historii, a Coinbase zbliza sie do poprzedniego szczytu. Przejecie Bitstampa przez
Robinhood dodatkowo podkresla, ze tradycyjne instytucje finansowe sa coraz bardziej
sktonne ptaci¢ wyzszag cene za dostep do ugruntowanej infrastruktury kryptowalutowej. To
Swiadczy, ze tradycyjny sektor finansowy coraz mocniej angazuje sie w fundamenty rynku
krypto, wykraczajgc poza same strategie finansowe.

Chociaz zwiekszenie ekspozycji na kryptowaluty wykazato zdolnosé do napedzania
krétkoterminowego wzrostu cen, mieszane wyniki w poszczegdlnych segmentach - od
wczesnych inwestycji w wydobycie po nowsze alokacje srodkdw finansowych — nasuwaja
istotne pytania. Kluczowe znaczenie ma to, czy rynki publiczne nadal beda nagradzac
strategie bilansowe powigzane z kryptowalutami, czy tez mamy do czynienia jedynie z
przejsciowa faza rynkowego entuzjazmu? Dla wielu inwestorow cykl ten stanowi
pierwsze rzeczywiste zetkniecie sie z aktywami cyfrowymi w ramach publicznych rynkdow
kapitatowych. Perspektywy nadchodzgcych notowan kryptowalut sugerujg, ze trend
ekspozycji moze sie utrzymac, poszerzajac zasieg branzy na szerszy segment rynku
publicznego. W kolejnych kwartatach prawdopodobnie bedzie mozna lepiej ocenic, czy
zaangazowanie w kryptowaluty to nowy, trwaty trend, czy tylko krotkotrwata, taktyczna
narracja.
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Kapitalizacja stablecoinéw przekracza 250 mid USD
napedzana rosnacym sprzyjajagcym otoczeniem
regulacyjnym

llustracja 7: Podaz stablecoinéw wzrosta w tym roku do nowego rekordowego

poziomu 253,7 mld USD, przy czym same USDT i USDC stanowig ponad 79% emisji
netto o wartosci 47,9 mld USD.
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Zrédho: DeFillama, Binance Research
Stan na 30 czerwca 2025 roku

Stablecoiny kontynuowaty wzrost w czerwcu, pomimo ogolnej niestabilnosci rynku.
Catkowita podaz przekroczyta po raz pierwszy 250 mld USD, co oznacza wzrost o 23,3%
od konca 2024 r. Wolumen transferéw on-chain przekroczyt juz w tym roku

21,5 bln USD - o ponad 7,5 bln USD wiecej niz w tym samym okresie ubiegtego roku — co
Swiadczy o rosngcym wykorzystaniu w swiecie rzeczywistym. Najwiekszy udziat w emis;ji
netto miaty USDT i USDC, generujac ponad 79% wzrostu podazy, jednak nowe modele z
grupy ,inne” takze zyskuja na znaczeniu i moga zyskac¢ na rozwoju rynku.

Zasieg uzycia osiggnat nowe szczyty wiasnie w czasie, gdy pojawita sie istotna inicjatywa
polityczna. W czerwcu Senat USA przyjat ustawe GENIUS - pierwsze kompleksowe
federalne przepisy dotyczace w petni zabezpieczonych, zgodnych z AML stablecoindow —
stosunkiem gtosdw 68 do 30, przekazujac jg dalej do Izby Reprezentantow. Jesli ustawa
zostanie przyjeta, pozwoli bankom, firmom z branzy fintech, a nawet duzym detalistom na
emisje monet zabezpieczonych dolarem w ramach jednolitego systemu nadzoru - ruch,
na ktéry rynek czekat od dawna.

Tymczasem takze inwestorzy tradycyjni i korporacje przygladaja sie temu uwaznie. Od
debiutu gietdowego wartosc¢ akcji Circle wzrosta o niemal 500%, co Swiadczy o rosngcym
przekonaniu, ze przejrzystosc¢ regulacji moze napedzi¢ popyt instytucjonalny oraz ten
zZwigzany z ptatnosciami. Korporacje nie zwalniaja tempa: Shopify i Stripe poinformowaty
w potowie czerwca, ze miliony sprzedawcéw moga juz akceptowac USDC podczas
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realizacji ptatnosci. Nawet duze sieci handlowe, takie jak Walmart i Amazon, rozpoczety
prace nad wiasnymi stablecoinami zabezpieczonymi dolarem. Réwniez duze instytucje
finansowe nie pozostaja w tyle: 17 czerwca JPMorgan uruchomit pilotazowy projekt
~JPM-D" — tokenizowany depozyt bankowy, ktéry miatby by¢ rozliczany na publicznym
blockchainie. Dzieki wsparciu politycznemu w Waszyngtonie i przyspieszajacemu
wykorzystaniu w praktyce, stablecoiny coraz bardziej wydaja sie by¢ pierwszym
pomostem kryptowalut do odbiorcéw gtdwnego nurtu.
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Wskaznik DEX-CEX osigga rekordowy poziom

llustracja 8: Wolumen handlowy spot na DEX w stosunku do CEX osiggnat nowe
rekordy, a procentowy udziat wolumenu obrotu wynosi teraz ponad 27,9%.
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Zrédho: The Block, Binance Research
Stan na 30 czerwca 2025 .

Wolumen handlowy spot DEX wzgledem CEX osiggnat nowe rekordy, a udziat procentowy
wolumenu handlowego przekroczyt 27,9%. Wolumen DEX wzrdst ponad dwukrotnie,
podczas gdy wolumen CEX przez ostatnie 12 miesiecy pozostat na statym poziomie. Wsrod
gietd DEX najwiekszy wzrost udziatu w rynku odnotowat PancakeSwap, z 16% w
kwietniu do 42% w czerwcu. Mozna to przypisac sukcesowi PancakeSwap, ktory
napedzat wolumeny obrotu Alpha, oraz aktualizacji Infinity, ktéra sprawita, ze handel i
plynnosc staty sie szybsze, tansze i bardziej wydajne. Innym potencjalnym czynnikiem
moze byc¢ réowniez zwiekszona aktywnos¢é World Liberty Financial w fancuchu, co prowadzi
do wiekszej ptynnosci i mozliwosci uzyskania wyzszych zyskéw. Wolumen spot
Hyperliquid réwniez odnotowat w tym roku znaczny wzrost, z 6 mld USD w styczniu
do prawie 10 mld USD w czerwcu. Wsrdd gietd DEX w tarnnicuchu Solana, PumpSwap
nadal przycigga znaczna aktywnosc¢ uzytkownikow, podczas gdy Raydium, Orca i Meteora
nie sg w stanie powtoérzy¢ szczytowych wolumenoéw handlowych odnotowanych w
styczniu, ktdre byty w duzej mierze napedzane przez gorgczke meme coindw.

Istotnym powodem tego szerszego wzrostu jest rosnacy wptyw gietd CEX na aktywnosé
gietd DEX. Kilka duzych gietd uruchomito lub zapowiedziato platformy hybrydowe tgczace
ptynnos¢ CEX z realizacja transakcji on-chain. Te rozwigzania CeDeFi zazwyczaj oferuja
takie funkcje, jak niskie poslizgi cenowe, ochrone przed Maximal Extractable Value (MEV)
oraz szybkie transakcje, co umozliwia skalowanie gietd DEX i wykorzystanie synergii
miedzy rynkami scentralizowanymi i zdecentralizowanymi.
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Jednoczesnie zmieniajace sie otoczenie regulacyjne dla DeFi pozwolito gietdom DEX na
dalsze innowacje i ekspansje. Ta elastycznos¢ umozliwia wprowadzanie nowych funkcji
produktowych i systemow zachet, ktore czesto sg kluczowymi czynnikami napedzajacymi
wolumeny on-chain. Natomiast wolumeny spot na gietdach CEX sg zazwyczaj scisle
powigzane ze spekulacjami detalicznymi, szerszymi warunkami makroekonomicznymi i

zmiennosciag rynku. To sprawia, ze sg one bardziej podatne na zewnetrzne wahania
rynkowe, co mozna zaobserwowac w tym roku.

Miesieczna analiza rynku - lipiec 2025 r. 15



04 / Nadchodzgce wydarzenia
i odblokowania tokenow

llustracja 9: Wazne wydarzenia w lipcu 2025 r.
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Zrédto: CryptoEvents, Binance Research

Rysunek 10: Najwieksze odblokowania tokenéw w $
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Zrédto: CryptoRank, Binance Research
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Binance Research to badawcze ramie Binance, najwicekszej gietdy kryptowalut na swiecie.
Zespodt jest zaangazowany w dostarczanie obiektywnych, niezaleznych i kompleksowych
analiz, a jego celem jest zajecie pozycji lidera idei w przestrzeni kryptowalutowej. Nasi
analitycy regularnie publikuja wnikliwe artykuty na badane tematy, w tym miedzy innymi
o ekosystemie kryptowalutowym, technologiach blockchain i najnowszych zagadnieniach
rynkowych.

Analityk makroekonomiczny

Moulik jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance, a z branza kryptowalut jest zwigzany od

2017 roku. Przed dotgczeniem do Binance pracowat na
réznych stanowiskach w firmach technologicznych z
sektora Web3 zlokalizowanych w Dolinie Krzemowej.
Moulik ma doswiadczenie we wspottworzeniu
startupoéw i tytut licencjata ekonomii London School of
Economics & Political Science (LSE), dzieki czemu wnosi
kompleksowe spojrzenie na branze.

Analityk makroekonomiczny

Joshua jest obecnie analitykiem makroekonomicznym
w Binance. Z branza kryptowalut jest zwigzany od

2019 r. Przed dotgczeniem do Binance pracowat jako
menedzer produktu w startupie fintech Web3 oraz
analityk rynku w startupie DeFi. Posiada tytut licencjata
prawa (LLB) Uniwersytetu w Durham.

Analityk makroekonomiczny

Michael jest analitykiemn makroekonomicznym w
Binance. Wczesniej pracowat jako ekonomista w
amerykanskiej firmie zarzadzajacej majatkiem
prywatnym i zajmowat sie alokacja réznych klas
aktywow. Petnit rowniez funkcje redaktora naczelnego
w firmie medialnej, gdzie nadzorowat wiadomosci o
kryptowalutach oraz tresci edukacyjne. Na poczatku
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swojej kariery byt konsultantem w Ernst & Young oraz
traderem ropy naftowej w firmie energetycznej.

Stazysta ds. badan makroekonomicznych

Asher jest obecnie stazysta w dziale analiz
makroekonomicznych w Binance. Wczesniej pracowat
na platformie zarzadzania tokenami w Nowym Jorku
oraz jako analityk danych w szwedzkim startupie Al.
Posiada tytut licencjata nauk scistych w zakresie
analityki biznesowej, ktéry uzyskat na Narodowym
Uniwersytecie Singapuru i jest zwigzany z branza
kryptowalutowa od 2018 r.
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E Przekaz swoja opinie tutaj

OGOLNE ZASTRZEZENIA: Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Binance Research i nie
nalezy kierowac sie nim jako prognoza lub porada inwestycyjna. Nie stanowi on réwniez
rekomendacji, oferty ani zachety do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych
badz kryptowalut, ani do przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej. Uzyta terminologia i
wyrazone poglady maja na celu wspomaganie zrozumienia i odpowiedzialnego rozwoju sektora
oraz nie powinny by¢ interpretowane jako rozstrzygajacy poglad prawny lub poglady firmy Binance.
Wyrazone opinie sg aktualne na dzien wskazany powyzej i s opiniami autora — moga ulec zmianie
W miare poézniejszych zmian warunkéw. Informacje i opinie zawarte w tym materiale pochodza z
zastrzezonych i niezastrzezonych zrédet uznanych przez Binance Research za wiarygodne, nie
musza by¢ wyczerpujace, a ich doktadnos¢ nie jest gwarantowana. W zwiagzku z tym firma Binance
nie udziela zadnej gwarancji co do doktadnosci lub wiarygodnosci oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za btedy i pominiecia (w tym odpowiedzialnosci wobec kogokolwiek z tytutu
zaniedbania). Niniejszy materiat moze zawiera¢ informacje ,wybiegajace w przysztos¢”, ktdre nie
majg charakteru czysto historycznego. Takie informacje moga obejmowac miedzy innymi prognozy
i przewidywania. Nie udziela sie zadnej gwarancji co do sprawdzalnosci prognoz. Kierowanie sie
informacjami zawartymi w niniejszym materiale pozostaje wytacznie decyzja czytelnika. Niniejszy
materiat jest przeznaczony wytacznie do celdéw informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej
ani oferty lub zachety do zakupu badz sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz
kryptowalut ani przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej, a zadne papiery wartosciowe lub
kryptowaluty nie beda oferowane ani sprzedawane zadnej osobie w jakimkolwiek systemie
prawnym, w ktorym oferowanie, zachecanie, zakup lub sprzedaz bytyby niezgodne z przepisami
takiego systemu prawnego. Inwestycje wiagzg sie z ryzykiem. Aby uzyska¢ wiecej informacji, kliknij
tutaj.
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