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W maju 2025 roku wartos¢ rynku kryptowalut wzrosta o 10,3%, co byto kontynuacja
trendu wzrostowego z kwietnia, pomimo znacznej zmiennosci spowodowanej
niepewnosciag w polityce handlowej USA. Likwidacja pozycji short na bitcoinie i
Ethereum osiggneta wartos¢ niemal 1 mid USD. To efekt umowy handlowej miedzy
Stanami Zjednoczonymi a Wielka Brytania. Ponadto po wstrzymaniu cel miedzy
Stanami Zjednoczonymi a Unig Europejska likwidacja wyniosta dodatkowe

183 miIn USD. W tym czasie wzrést poziom adopcji korporacyjnej, co podkresla nabycie
bitcoina przez TwentyOne Capital oraz ogtoszenie Sharplink o nowym skarbcu
ethereum.

Amerykanskie spotowe fundusze ETF na bitcoina zanotowaty solidny maj, w ktérym
przyciagnety srodki w wysokosci 5,2 mld USD netto. To najwiecej od listopada

2024 roku, gdy bitcoin osiggnat nowe maksimum historyczne (ATH) dzieki wsparciu
legislacji dotyczacej stablecoinéw w senacie USA oraz w parlamencie Hongkongu.
Jednakze realizacja zyskéw pod koniec miesigca oraz ponowna niepewnosé
makroekonomiczna spowodowaty odptyw 962 miIn USD w ciggu dwoch dni, co jest
najwiekszym wynikiem od lutego. Zmiennos¢ podkresla rosnaca role ETF-6w w
ustalaniu poziomu cen, przy czym IBIT BlackRock prowadzi pod wzgledem doptywu
srodkoéw, a GBTC fundusz Grayscale stracit 320 min USD, co wskazuje na potencjalna
dynamike, w ktorej ,,zwyciezca bierze wszystko”.

Korporacyjne skarbce BTC nadal gwattownie rosng, osiggajac w maju wartosc

809,1 tys. BTC w 116 spdtkach notowanych na gietdzie. Maksimum historyczne (ATH)
bitcoina (~112 000 USD) odnowito zainteresowanie firm, ktdére poszukuja mozliwosci
poprawy swego bilansu i zabezpieczen przed inflacja. To takze efekt wiekszej
klarownosci regulacyjnej oraz zmian w rachunkowosci wartosci godziwej w 2025 roku.
BTC pozostaje podstawowym aktywem rezerwowym, jednak niektére firmy ostroznie
dywersyfikuja swoje portfele i nabywajg ETH, SOL i XRP. W przysztosci tempo wzrostu
skarbcow bedzie zalezato od szerszego kontekstu warunkéw makroekonomicznych,
zmian regulacyjnych oraz cykli rynkowych.

Rynek kryptowalut w maju 2025 roku zwracat uwage znaczna strukturalna
dywergencja i rotacja sektoréw. Sektor finanséw zdecentralizowanych (DeFi) wzrdst o
imponujace 19,0%. To efekt nowych produktdow, mozliwosci zysku, rotacji kapitatu oraz
rosnacej tacznej zablokowanej wartosci (TVL), ktdéry znacznie przewyzszyt solidny
wzrost BTC (11,1%), ktéry osiggnat nowy rekord wszech czasdw. Dla pordwnania, sektor
gier i warstwa 2 (L2) pozostaty stabe, notujac ujemne zwroty pomimo ogdlnie
pozytywnego nastroju rynkowego.

Rynek tokenizowanych zasobdéw Swiata rzeczywistego (RWA) wzrdst o ponad 260% w
pierwszej potowie 2025 roku, osiggajac catkowitg wycene na poziomie 23 mid USD.
Obecnie w tej przestrzeni dominuja tokenizowany kredyt prywatny i amerykanski
dtug publiczny, stanowigc odpowiednio 58% i 34% rynku. Ramy regulacyjne staja sie
coraz bardziej przejrzyste i sektor jest gotowy na dalszy rozwdj oraz zwiekszona
aktywnos¢ ze strony gtdwnych graczy w branzy.
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W maju rynek kryptowalut wzrdst o 10,3%, kontynuujac trend wzrostowy z poprzedniego
miesigca. Zmiennos¢ utrzymywata sie na wysokim poziomie, gtéwnie z powodu wydarzen
zwigzanych z polityka handlowg, szczegdlnie relacjami miedzy USA a Chinami. Obydwa
kraje zgodzity sie na obnizenie cet do 30%, jednak decyzja ta spotkata sie z mieszanymi
reakcjami z powodu ciggtej niepewnosci dotyczacej dtugoterminowej polityki handlowej, a
takze pojawiajacych sie ponownie napie¢ miedzy tymi krajami. Pod koniec maja sad wydat
decyzje o tymczasowym wstrzymaniu cet, co dodatkowo zwiekszyto niepewnosé, ale
chwilowo poprawito nastroje na rynku. Pézniej jednak cta zostaty przywrdcone, co zndw
rozbudzito obawy o potencjalne trudnosci gospodarcze i przyczynito sie do utrzymania
Zmiennosci na rynku oraz ostroznego zachowania inwestordw w przestrzeni
kryptowalutowej.

Pomimo mieszanych warunkéw makroekonomicznych, gtéwne aktywa kryptowalutowe w
tym miesigcu odnotowaty wyrazne wzrosty. Bitcoin osiggnat nowe maksimum historyczne
(ATH) na poziomie 111 970 USD, ktdre byto wspierane przez rosngca adopcje
instytucjonalng i coraz wieksza pewnosc¢ dotyczaca jego dtugoterminowej wartosci w roli
strategicznego aktywa i zabezpieczenia makroekonomicznego. Przyktadowo firma
TwentyOne Capital publicznie ujawnita, ze nabyta dodatkowe 4812,2 BTC, zwiekszajac stan
posiadania do 37 230 BTC.

Ethereum réwniez odnotowato w tym okresie silne odbicie o 43,9%, co zbiegto sie z
udanym wdrozeniem aktualizacji Pectra. Aktualizacja wprowadzita kilka kluczowych
ulepszen, w tym usprawniona skalowalnos¢, udoskonalone zabezpieczenia oraz lepsza
obstuge dla deweloperdw. Te czynniki wptynety na odnowiony optymizm dotyczacy
dtugoterminowego potencjatu Ethereum, co przyczynito sie do silnego odbicia ceny i
zwiekszonego zainteresowania rynkiem. Ponadto informacja firmy Sharplink o nowym
skarbcu Ethereum zwiekszyta popyt wsrod inwestoréw oraz zaufanie do tego sktadnika
aktywdow.

Wykres 1: Miesieczna kapitalizacja rynku kryptowalut wzrosta w maju o 10,3%

Stycze Marze Kwieci . Czerwi . . Sierpi Wrzesi Pazdzi Listop Grudzi
) Luty Maj Lipiec , , . .
ec en en ernik ad en

n c en
2025 4,3 -20,2 -44 10,8 10,3
2024 0.4 40,0 16,3 -11,3 8,6 -11,4 56  -124 8,0 2.8 39,9 -4,5
2023 304 34 9,3 3,2 -6,0 3,3 1,0 -8,8 2,6 19,0 11,0 15,2
2022 -226 -0,3 253 -181 -252 | -31,7 218 -114 -21 72 -180 -45

2021 339 396 31,1 14 257 -59 12,5 252 -9,9 42,9 -1,0 15,0

Zrédto: CoinGecko
Stan na 31 maja 2025 .
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Wykres 2: Miesieczne wyniki cenowe 10 najlepszych monet, wedtug kapitalizacji
rynkowej

HYPE 78.5%
ETH 43.9%
DOGE 12.9%
BTC 11.1%
BNB 10.1%
SOL 9.3%
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ADA 0.6%
XRP 0.5%
Sul -4.6%
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Zrédto: CoinMarketCap
Stan na 31 maja 2025r.

W kolejnosci malejacej:

¢ HYPE w maju wzrdst o 78,5%, a wzrost byt napedzany spekulacjami o nowym
airdropie oraz znacznymi wykupami tokendw finansowanymi z optat
transakcyjnych generowanych przez transakcje o duzej wartosci, co przyniosto
rekordowe przychody platformy, wieksze nawet niz w przypadku Ethereum i
Solany. Wartosc¢ otwartych pozycji osiggneta maksimum historyczne (ATH) na
poziomie 10,1 mld USD, a 24-godzinny wolumen handlu wynidst 18,9 mid USD, co
zapewnito Hyperliquid piata pozycje wsrod najwiekszych graczy na globalnym
rynku instrumentéw pochodnych, za wiodgcymi gietdami kryptowalut.

¢ W maju ETH zyskat 43,9% po stabym poprzednim miesigcu. To efekt aktualizacji
Pectra, ktéra odbudowata zaufanie do diugoterminowego potencjatu ethereum.
Ponadto ogtoszenie firmy Sharplink o nowym skarbcu Ethereum podkreslito
zwiekszone zainteresowanie rynku Ethereum jako rezerwowym sktadnikiem
aktywow.

¢ DOGE wzrdst w maju 0 12,9%, co byto wynikiem wiekszego zainteresowania
inwestorow po ztozeniu wniosku o spotowy ETF DOGE przez 21Shares. Wskazuje to
na rosnaca akceptacje instytucjonalng oraz potencjat zwiekszonej dostepnosci na
rynku. Dodatkowo wzrost liczby aktywnych adreséw o 528% wskazuje na wieksze
Zaangazowanie uzytkownikéw oraz aktywnose sieci, co takze potwierdza
pozytywna dynamike ceny.

¢ BTC wzrost w maju o 11,1%, osiggajac maksimum historyczne (ATH) na poziomie
111 970 USD, by nieco straci¢ pod koniec miesigca. Wzrost nastepuje po silnych
przeptywach w spotowych ETF oraz rosnacej akumulacji instytucjonalnej
wykazywanej w bilansach korporacyjnych. Na poziomie stanowym, New
Hampshire i Arizona zatwierdzity rezerwy w bitcoinie, natomiast Teksas jest bliski
ich zatwierdzenia i czeka tylko na podpis gubernatora.
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BNB zyskat w maju 10,1%. Uruchomienie stablecoina USD1 wspieranego przez
Donalda Trumpa, z emisjg o wartosci ponad 2 mild USD (stanowiacej 99% jego
podazy) na BNB Chain, przyciaggneto uwage rynku i dodatkowo wzmocnito rosngca
role BNB Chain w emisji stablecoinéw.

SOL odnotowat w maju wzrost o0 9,3%. To efekt m.in. ztozenia przez Sol Strategies
prospektu emisyjnego o wartosci 1 mld USD. Z kolei DeFi Dev dodat ptynnie
stakowane SOL do swojego skarbca, sygnalizujac silne zaufanie instytucjonalne do
ekosystemu Solany. Te naptywy kapitatu podkreslaja rosnacy poziom adopcji
instytucjonalnej oraz zwiekszaja wiarygodnosc¢ i ptynnos¢ Solany.

TRX zyskat w maju 9,2%. To efekt niedawnej emisji przez Tether dodatkowych USDT
o wartosci 1 mld USD w sieci Tron, co spowodowato, ze podaz USDT na Tron
przekroczyta podaz ethereum. To podkresla rosnaca role sieci Tron jako
preferowanego blockchaina do emisji stablecoindw, wspierang przez nizsze optaty
transakcyjne i krotszy czas przetwarzania w poréwnaniu do Ethereum.

ADA i XRP odnotowaty skromne wzrosty na poziomie odpowiednio 0,6% i 0,5%.

SUl zanotowat w maju spadek o 4,6% po silnych wzrostach w poprzednim
miesigcu. Spadek byt spowodowany przede wszystkim atakiem hakeréw na
protokotu Cetus, w wyniku ktérego uzytkownicy stracili okoto 1100 000 min USD.
Incydent zwigzany z bezpieczenstwem wzbudzit obawy w spotecznosci,
tymczasowo wptywajac na zaufanie inwestordw i przyczyniajac sie do spadku cen.
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2.1 Zdecentralizowane finanse (,,DeFi”)

Wykres 3: Udzial TVL w najlepszych blockchainach
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W maju 2025 roku tgczna zablokowana wartos¢ (TVL) w DeFi wzrosta o 21,4% w
poréwnaniu do poprzedniego miesigca, co jest zgodne z szerszym trendem na rynku
kryptowalut oraz odbudowanym zainteresowaniem Ethereum i jego warstwa 2. Wyrazny
wzrost fgcznej zablokowanej wartosci byt w duzej mierze napedzany przez sie¢ Base, ktdra
osiggneta nowe szczyty pod wzgledem liczby adresow, transakcji i tacznej zablokowanej
wartosci, co byto efektem rozwoju protokotdw pozyczkowych.

Wsrdd pieciu najwiekszych ekosystemow DeFi, Ethereum odnotowat znaczacy wzrost
udziatu w rynku, Tron zaliczyt niewielki wzrost, a BNB Chain, Solana i Arbitrum odnotowaty
spadki. Aktualizacja Ethereum Pectra dodatkowo wzmocnita infrastrukture sieci,
przyciggajac uzytkownikow i napedzajac wzrost ekosystemu.

Aktywnos¢ stablecoindw réwniez wzrosta w ciggu tego miesigca, co przyczynito sie do
szerszego rozwoju on-chain. Rynek stablecoinédw wzrdst o 4,5% w efekcie korzystnych
wydarzen regulacyjnych i rosnagcej adopcji na platformach ptatniczych, takich jak PayPal.
Warto zauwazyc¢, ze emitent USDC, firma Circle — obecnie przygotowujaca sie do IPO -
nawigzata wspotprace z gtdbwnymi sieciami ptatniczymi i instytucjami finansowymi, aby
utatwic ptatnosci i rozliczenia w USDC, co pozwoli na szybsze transakcje transgraniczne
oraz poprawi ptynnosc¢ tradycyjnych szlakow ptatniczych. Te partnerstwa zwiekszaja
uzytecznosc stablecoindw, przyczyniajac sie do szerszej adopcji i wzrostu catkowitej
kapitalizacji rynkowej. Tymczasem kapitalizacja rynkowa USDC spadta, a jego udziat w
rynku zmniejszyt sie z 26,2% do 24,3%, natomiast USDT jeszcze bardziej wzmocnit swoja
dominacje.
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2.2 Tokeny niewymienne (NFT)

Wykres 4: Miesieczny wolumen obrotu NFT
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Zrodto: CryptoSlam
Stan na 31 maja 2025 .

W maju 2025 roku catkowity wolumen sprzedazy NFT wzrdst 0 22,5%, zgodnie z
pozytywnymi ruchami cenowymi na catym rynku kryptowalut.

Sprzedaz NFT opartych na Ethereum nadal spada o ponad 20,9%, mimo utrzymania
czotowej pozycji pod wzgledem sprzedazy NFT. Do Ethereum zbliza sie sie¢ Polygon, ktdra
zajeta drugie miejsce pod wzgledem sprzedazy NFT, gtdwnie dzieki dalszej ekspansji
platformy NFT Courtyard opartej na RWA, ktdra tokenizuje kolekcjonerskie karty jako NFT.
Bitcoin odnotowat wzrost sprzedazy NFT o0 14,4% z kolekcji Ordinals i BRC-20. Wsréd 20
najlepszych kolekcji NFT, wzrost wolumenu sprzedazy odnotowata kolekcja Guild of
Guardians w sieci Immutable, ktdra zyskata 40%. Z kolei popularne kolekcje NFT na
Ethereum, takie jak Doodles i Good Vibes Club, rowniez doswiadczyty znaczacych
wzrostéw wolumenu sprzedazy.

Pomimo niedawnego wzrostu aktywnosci NFT, rynek NFT wcigz nie odzyskat
wczesniejszych wartosci szczytowych, jednak cechuje sie on coraz wiekszym optymizmem,
zwiaszcza z powodu rosngcej adopcji NFT w réznych branzach — nie tylko w sztuce i
kolekcjonerstwie — co przektada sie na ciggta innowacje i rozwgj tej przestrzeni.
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Udany miesigc dla amerykanskich spotowych funduszy ETF
na bitcoinie

Wykres 5: Spotowe fundusze ETF na bitcoinie notuja najwieksze dopltywy netto od
listopada 2024
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Zrédho: Farside.co.uk, Binance Research
Stan na 31 maja 2025 .

Amerykanskie spotowe fundusze ETF na bitcoinie odnotowaty w maju znaczace doptywy
Srodkow netto, osiggajac tacznie 5,25 mld USD - ich najlepszy wynik od listopada 2024 r.
To podkresla utrzymujace sie zainteresowanie inwestorow ekspozycjg na bitcoina poprzez
regulowane fundusze ETF. Jednak w tym miesigcu nie udato sie uniknac turbulencji:
ostatnie dwa dni handlowe przyniosty tgczne odptywy netto w wysokosci 962 min USD, co
oznacza najwiekszy dwudniowy odptyw od korca lutego.

Przeplywy funduszy wykazywaty wyrazna narracje. Pozytywne wydarzenia zwigzane z
regulacjg aktywow cyfrowych w Europie, Hongkongu i USA, wraz z zachecajgcymi danymi
gospodarczymi z USA, ktdre wspieraty sentyment do aktywdw ryzykownych, przyczynity sie
do stabilnych doptywdw do potowy maja. Szczegdlnie silny wzrost w drugiej potowie
miesigca wyniost bitcoina na nowe maksimum historyczne (ATH). Jednakze dynamika
rynku odwrdcita sie pod koniec miesigca, gdy rosngce stawki na rynku wtérnym i
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ponowna niepewnos¢ handlowa zatrzymaty pieciotygodniowy okres doptywdw, co
spowodowato, ze ostatni tydzien zakonczyt sie odptywami netto.

Dane pokazuja silny zwigzek miedzy przeptywami ETF a ceng bitcoina na rynku spot:
doptywy zazwyczaj napedzajg wzrost cen, podczas gdy odptywy zbiegaja sie z korektami.
Fundusze ETF na bitcoinie odgrywaja coraz wieksza role w ksztattowaniu cen i alokacji
kapitatu, a ich wptyw zaczyna zmieniac tradycyjna dynamike gietd kryptowalut. Z tego
wzgledu dane dotyczace przeptywodw w funduszach ETF staty sie kluczowym wskaznikiem
stuzacym do oceny nastrojow rynkowych i ich prawdopodobnej trajektorii.

Wsréd emitentow dominowat IBIT BlackRock, zdobywajac wiekszos¢é doptywdw netto —
praktycznie 100% catosci — z powodu odptywdw netto z konkurencyjnych produktéw. GBTC
Grayscale odnotowat ciggty odptyw aktywow z powodu wyzszej struktury optat. Nawet
uruchomienie zesztorocznego Bitcoin Mini Trust z nizsza optata (0,15%) miato minimalny
wptyw i w samym tylko maju odptyw wynidst 320 min USD. ARKB ARK Invest odnotowat
drugi co do wielkosci odptyw netto wynoszgcy 290 min USD, podczas gdy przeptywy w
przypadku innych emitentdw byty w duzej mierze stabilne. Sugeruje to, ze kapitat
instytucjonalny zdecydowanie faworyzuje najwieksze, najbardziej ptynne produkty z
rozpoznawalna marka, takie jak BlackRock, co wskazuje na potencjalng dynamike typu
nZWYyciezca bierze wszystko”, ktéra pojawia sie w przestrzeni funduszy ETF na bitcoinie.
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Rosnacy udziat bitcoina w skarbcach korporacyjnych

Woykres 6: Zasoby bitcoina w spétkach notowanych na gietdzie osiggnety wartosé¢
809,1 tys. BTC w 116 firmach
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Zrdédio: Bitcoin Treasuries, Binance Research
Stan na 31 maja 2025 .

Korporacyjne skarbce BTC nadal gwattownie sie powiekszaja. 116 spétek notowanych na
gietdzie obecnie posiada 809,1 tys. BTC, w poréwnaniu do 312,2 tys. rok temu. Tylko od
poczatku kwietnia dodano prawie 100 tys. BTC, a nowe zakupy ujawnito ponad 25 firm.
Srednia warto$¢ zakupdw w tym roku przekroczyta 40 tys. BTC miesiecznie. Wéréd
nowych uczestnikdw sg min. firmy Trump Media, Nakamoto, GameStop i PSG, a Strategy
wcigz posiada okoto 71,7% wszystkich srodkow.

Maksimum historyczne (ATH) bitcoina (~112 000 USD) ponownie rozbudzito
Zainteresowanie korporacji, poniewaz firmy poszukujg zyskéw w bilansie oraz
Zzabezpieczen przed inflacja. W obliczu niepewnosci makroekonomicznej wzmocnita sie
narracja o ,cyfrowym ztocie”. Przejrzystos¢ regulacyjna jest coraz wieksza, a amerykanscy
decydenci sygnalizuja tagodniejsze podejscie, z kolei zmiany w zasadach rachunkowosci
w 2025 roku pozwalaja na stosowanie wartosci godziwej — znoszac ograniczenia dotyczace
utraty wartosci i zwiekszajac atrakcyjnos¢ posiadania BTC przez firmy.

Bitcoin pozostaje podstawowym aktywem rezerwowym, jednak niektére firmy testuja
réowniez ETH (np. skarbiec ETH SharpLink o wartosci 425 mIn USD), SOL oraz XRP, choc
aktywa inne niz BTC pozostajg niszowe i czesto sg zwigzane z firmami, ktére zmieniaja sie
w fundusze posiadajace tokeny.

Oczywiscie te strategie niosa ze soba ryzyko strukturalne. Wyceny akcji wielu firm zostaty
wyraznie powigzane z posiadaniem kryptowalut i czesto sg sprzedawane w wyzszych
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cenach. Wraz z poszerzaniem skali adopgji, pole do wyzszych cen zmniegjsza sig, a nowi
uczestnicy stajg przed dodatkowymi wyzwaniami zwigzanymi z zarzadzaniem, ryzykiem i
plynnoscig w czasie napiec rynkowych. W przysztosci tempo wzrostu skarbcow
korporacyjnych bedzie zalezato od szerszego kontekstu warunkdéw makroekonomicznych,
zmian regulacyjnych oraz cykli rynkowych. Dynamika na razie utrzymuje wysoki poziom, a
Bitwise prognozuje, ze skarbce korporacyjne moga przekroczy¢ wartos¢ 1 min BTC do
2026 roku.
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DeFi odgrywa wiodaca role w szerszej dywergencji sektora

Wykres 7: Sektor DeFi przewyzsza wszystkie gtéwne sektory kryptowalutowe w maju,
zwiekszajac wartosé o 19,0%
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Zrédto: Coingecko, Binance Research
Stan na 31 maja 2025r.

Rynek kryptowalut w maju wykazywat réznice miedzy sektorami. Sektor DeFi wyrézniat
sie, osiggajac wzrost 0 19,0%, co przewyzszyto zyski bitcoina (11,1%). Sektor DeFi byt
jedynym gtéwnym sektorem, ktéry przewyzszyt BTC, co odzwierciedla szersza rotacje
kapitatu oraz ponowne zainteresowanie innowacjami protokotdw i mozliwosciami zysku.
Aktywnos¢ on-chain oraz trendy cenowe rosty rownolegle, a faczna zablokowana wartosé
w sektorze DeFi powrdcita do najwyzszego poziomu od poczatku lutego.

W przeciwienstwie do tego, sektory gier i warstwy 2 nadal tracity, nawet gdy bitcoin
osiggat maksimum historyczne. Inne sektory, ktére odnotowaty umiarkowane zyski, to:

e Meme coiny wzrosty o 9,3%, a tokeny gietdowe o 7,9%, wspierane przez dobre
nastroje na rynku i zwiekszong aktywnos¢ handlowa.

e Tokeny zwigzane ze sztuczng inteligencja (Al) zyskaty 4,7%, podczas gdy zasoby
Swiata rzeczywistego wzrosty o 3,6%, co odzwierciedla utrzymujace sie
Zainteresowanie tymi obszarami.

e Stablecoiny odnotowaty skromny wzrost 0 2,2%, co jest zgodne z ich profilem
niskiej zmiennosci. Ich catkowita wartos¢ rynkowa przekroczyta 250 mld USD, co
oznacza wzrost w 20. miesigcu z rzedu.
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Tokenizowane zasoby swiata rzeczywistego nadal pobijaja
kolejne rekordy
Woykres 8: Tokenizowane zasoby swiata rzeczywistego nadal osiggajg nowe szczyty, a

catkowita kapitalizacja rynku przekracza 23 mid USD
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Uwaga: stablecoiny sa wytaczone z obliczen kapitalizacji rynkowej
Zrédto: RWA . xyz, Binance Research
Stan na 31 maja 2025 r.

Sektor tokenizowanych zasobéw Swiata rzeczywistego doswiadcza niezwyktego wzrostu, a
jego catkowita kapitalizacja rynkowa wzrosta w ostatnim miesigcu o 6,5%. W pierwszej
potowie 2025 roku rynek wzrést z 8,6 mid USD do ponad 23 mid USD - niezwykty
wzrost o ponad 260%. Tokenizowany kredyt prywatny obecnie ma najwiekszy udziat w
rynku (ok. 58%), a na kolejnej pozycji jest tokenizowany dtug skarbowy USA z udziatem
okoto 34%.

Kluczowym czynnikiem tego wzrostu jest Tradable, protokdt natywny dla ZKSync Era,
uruchomiony w styczniu 2025 roku, ktory szybko wyprzedzit konkurencje i dotychczas
zebrat tokenizowane aktywa o wartosci przekraczajacej 2 mld USD. W miedzyczasie
integracja miedzy tokenizowanymi zasobami Swiata rzeczywistego a protokotami DeFi
rowniez znaczaco sie rozwineta. Fundusz BUIDL BlackRock — najwiekszy tokenizowany
fundusz skarbowy o wartosci 2,9 mld USD (wzrost o ok. 4,5% z 649 mlIn USD na poczatku
2025 roku) — niedawno uruchomit pierwsza bezposrednia integracje z DeFi za
posrednictwem Euler Finance, umozliwiajac pozyczanie srodkéw na platformie Euler.
Ponadto Centrifuge i Securitize wprowadzity tokenizowane fundusze w sieci Solana,
taczac sie z ustalonymi protokotami DeFi Solany, takimi jak Kamino Finance.
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https://www.binance.com/en/square/post/24312100308594
https://www.binance.com/en/square/post/24623524373842
https://gov.kamino.finance/t/kamino-to-onboard-acred-tokenized-fund-in-collaboration-with-steakhouse-financial/658

Wzrost fuzji tokenizowanych zasobdw swiata rzeczywistego z DeFi nie tylko wprowadza
nowe zrédto wiarygodnych zyskéw do finansowych ekosystemdw on-chain, ale takze
odpowiada na dtugoletnie obawy dotyczace zrownowazonego rozwoju DeFi, przesuwajac

branze poza ,samozasilajgcy sie” system, w kierunku bardziej solidnej i zréznicowanej
przysztosci finansowe;.
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https://x.com/VitalikButerin/status/1827642283560144916?lang=en

Woykres 9: Istotne wydarzenia w czerwcu 2025 r.
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Rysunek 10: Najwieksze odblokowania tokenéw w $
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Wplyw zmiennosci rynku obligacji na rynek kryptowalut Link
Ten raport bada wzorce korelacji oraz ewolucje miedzy rynkami obligacji i kryptowalut
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DeFAI bez tajemnic: przysztosé finanséw on-chain Link
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tym ryzyka i przyszte implikacje
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https://www.binance.com/en/research/analysis/impact-of-bond-market-volatility-on-the-cryptocurrency-market/
https://www.binance.com/en/research/analysis/impact-of-bond-market-volatility-on-the-cryptocurrency-market/
https://www.binance.com/en/research/analysis/defai-unstacked-the-future-of-on-chain-finance
https://www.binance.com/en/research/analysis/defai-unstacked-the-future-of-on-chain-finance/

Binance Research to badawcze ramie Binance, najwicekszej gietdy kryptowalut na swiecie.
Zespodt jest zaangazowany w dostarczanie obiektywnych, niezaleznych i kompleksowych
analiz, a jego celem jest zajecie pozycji lidera idei w przestrzeni kryptowalutowej. Nasi
analitycy regularnie publikuja wnikliwe artykuty na badane tematy, w tym miedzy innymi
o ekosystemie kryptowalutowym, technologiach blockchain i najnowszych zagadnieniach
rynkowych.

Analityk makroekonomiczny

Moulik jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance, a z branza kryptowalut jest zwigzany od

2017 roku. Przed dotgczeniem do Binance pracowat na
réznych stanowiskach w firmach technologicznych z
sektora Web3 zlokalizowanych w Dolinie Krzemowej.
Moulik ma doswiadczenie we wspottworzeniu
startupoéw i tytut licencjata ekonomii London School of
Economics & Political Science (LSE), dzieki czemu wnosi
kompleksowe spojrzenie na branze.

Analityk makroekonomiczny

Joshua jest obecnie analitykiem makroekonomicznym
w Binance. Z branza kryptowalut jest zwigzany od

2019 r. Przed dotgczeniem do Binance pracowat jako
menedzer produktu w startupie fintech Web3 oraz
analityk rynku w startupie DeFi. Posiada tytut licencjata
prawa (LLB) Uniwersytetu w Durham.

Analityk makroekonomiczny

Michael jest analitykiemn makroekonomicznym w
Binance. Wczesniej pracowat jako ekonomista w
amerykanskiej firmie zarzadzajacej majatkiem
prywatnym i zajmowat sie alokacja réznych klas
aktywow. Petnit rowniez funkcje redaktora naczelnego
w firmie medialnej, gdzie nadzorowat wiadomosci o
kryptowalutach oraz tresci edukacyjne. Na poczatku
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swojej kariery byt konsultantem w Ernst & Young oraz
traderem ropy naftowej w firmie energetycznej.

Stazysta ds. badan makroekonomicznych

Asher jest obecnie stazysta w dziale analiz
makroekonomicznych w Binance. Wczesniej pracowat
na platformie zarzadzania tokenami w Nowym Jorku
oraz jako analityk danych w szwedzkim startupie Al.
Posiada tytut licencjata nauk scistych w zakresie
analityki biznesowej, ktéry uzyskat na Narodowym
Uniwersytecie Singapuru i jest zaangazowany w
przestrzen kryptowalutowa od 2018 roku.
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E Przekaz swoja opinie tutaj

OGOLNE ZASTRZEZENIA: Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Binance Research i nie
nalezy kierowac sie nim jako prognoza lub porada inwestycyjna. Nie stanowi on réwniez
rekomendacji, oferty ani zachety do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych
badz kryptowalut, ani do przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej. Uzyta terminologia i
wyrazone poglady maja na celu wspomaganie zrozumienia i odpowiedzialnego rozwoju sektora
oraz nie powinny by¢ interpretowane jako rozstrzygajacy poglad prawny lub poglady firmy Binance.
Wyrazone opinie sg aktualne na dzien wskazany powyzej i s opiniami autora — moga ulec zmianie
W miare poézniejszych zmian warunkéw. Informacje i opinie zawarte w tym materiale pochodza z
zastrzezonych i niezastrzezonych zrédet uznanych przez Binance Research za wiarygodne, nie
musza by¢ wyczerpujace, a ich doktadnos¢ nie jest gwarantowana. W zwiagzku z tym firma Binance
nie udziela zadnej gwarancji co do doktadnosci lub wiarygodnosci oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za btedy i pominiecia (w tym odpowiedzialnosci wobec kogokolwiek z tytutu
zaniedbania). Niniejszy materiat moze zawiera¢ informacje ,wybiegajace w przysztos¢”, ktdre nie
majg charakteru czysto historycznego. Takie informacje moga obejmowac miedzy innymi prognozy
i przewidywania. Nie udziela sie zadnej gwarancji co do sprawdzalnosci prognoz. Kierowanie sie
informacjami zawartymi w niniejszym materiale pozostaje wytacznie decyzja czytelnika. Niniejszy
materiat jest przeznaczony wytacznie do celdéw informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej
ani oferty lub zachety do zakupu badz sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz
kryptowalut ani przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej, a zadne papiery wartosciowe lub
kryptowaluty nie beda oferowane ani sprzedawane zadnej osobie w jakimkolwiek systemie
prawnym, w ktorym oferowanie, zachecanie, zakup lub sprzedaz bytyby niezgodne z przepisami
takiego systemu prawnego. Inwestycje wiagzg sie z ryzykiem. Aby uzyska¢ wiecej informacji, kliknij
tutaj.
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https://www.binance.com/en/research/analysis
https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLScAQWW1xJAlQiVo_hEOfWU6FpSprZ7QcFA9JL5PV4TKkoJgeg/viewform
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