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‭01 / Points clés à retenir‬

‭●‬ ‭En février 2025, le marché crypto a accusé une baisse de 20,2 % en partie causée par‬
‭un pessimisme qui s’empire, le piratage historique de presque 1,5 milliard US$ qu’a‬
‭subi Bybit et la diminution de l’activité des meme coins. Les marchés financiers‬
‭traditionnels ont eux aussi fait face à des tendances baissières, avec des actions‬
‭importantes comme NVDA, GOOGL et AMZN qui déclinent depuis le début de‬
‭l’année et les chutes des secteurs de la consommation discrétionnaire et des‬
‭technologies de l’information (respectivement -6 % et -3 %). Les tensions‬
‭commerciales et la confirmation par le président Donald Trump de la taxation à 25 %‬
‭des importations en provenance du Canada et du Mexique ont encore entamé la‬
‭confiance des investisseurs, et les rendements des bons du Trésor américain ont en‬
‭conséquence atteint leur niveau le plus bas depuis deux mois.‬

‭●‬ ‭Les annonces du président Donald Trump concernant les droits de douane ont‬
‭perturbé les marchés en provoquant d’importantes fluctuations et en exerçant une‬
‭pression sur le bitcoin et d’autres actifs à risque. Tout au long du mois de février, la‬
‭capitalisation du marché crypto mondial a chuté de plus de 20 %, passant de 3,6 mille‬
‭milliards d’US$ à 2,8 mille milliards d’US$. La baisse la plus récente a eu lieu fin février,‬
‭causée par les préoccupations entourant de potentielles taxes européennes et le‬
‭rétablissement des droits de douane sur les importations canadiennes et mexicaines.‬
‭À mesure que la situation évolue, l’incertitude politique persistante a incité les‬
‭acteurs des marchés à se montrer prudents.‬

‭●‬ ‭Ces 30 derniers jours, Solana a enregistré 485 millions US$ de sorties de capitaux,‬
‭principalement vers Ethereum, Arbitrum et BNB Chain alors que son activité de‬
‭trading et sa TVL ont considérablement baissé. Une partie du capital a été réinjectée‬
‭dans les meme coins de BNB Chain, une redirection en partie due aux publications‬
‭de CZ sur X à propos de son chien Broccoli. Dans l’ensemble, un grand nombre des‬
‭acteurs des marchés crypto se tournent vers des actifs sûrs, et la dominance du‬
‭bitcoin a gagné 1 % en février pour atteindre 59,6 %.‬

‭●‬ ‭Les stablecoins et les actifs physiques ont atteint de nouveaux niveaux record avec‬
‭des capitalisations respectives de plus de 224 milliards US$ et de plus de‬
‭17 milliards US$, soit des hausses de respectivement 10 % et 17 % en 2025. Cette‬
‭trajectoire va à contre-courant du déclin de 13 % de la capitalisation générale des‬
‭cryptomonnaies et s’explique par un marché turbulent, dont les participants ont‬
‭préféré opter pour des stablecoins afin de réduire la volatilité. La meilleure clarté‬
‭réglementaire des nouvelles propositions de lois américaines, qui renforcent la‬
‭crédibilité du marché, et les rendements attrayants des actifs physiques, en‬
‭particulier dans le domaine du crédit privé, continuent également d’intéresser les‬
‭investisseurs.‬

‭●‬ ‭Bybit a été victime de la plus grave atteinte à la sécurité de toute l’histoire des‬
‭cryptomonnaies et a perdu 1,46 milliard US$ conservés sur son portefeuille hors ligne‬
‭multisignature en ETH le 21 février. L’attaque de phishing a été orchestrée par le‬
‭groupe Lazarus, qui a ciblé un développeur de Safe{Wallet}. Cet assaut a débouché‬
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‭sur un nombre record de plus de 350 000 demandes de retrait toutes traitées sous‬
‭12 heures. Au moment de la rédaction de ce rapport, 42,89 millions US$ de fonds‬
‭volés ont été gelés avec l’aide de plusieurs plateformes crypto.‬
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‭02 / Les performances du‬
‭marché crypto‬

‭En février 2025, le marché crypto a accusé une forte baisse de 20,2 % commencée fin‬
‭janvier, principalement en raison d’une volatilité extrême due non seulement au plus‬
‭grand piratage numérique de l’histoire subi par Bybit, qui a perdu plus de‬
‭1,5 milliard d’US$, mais aussi au sentiment baissier qui règne en général dans le domaine‬
‭financier tout entier. En particulier, le secteur des meme coins a de nouveau vu sa‬
‭popularité dégringoler suite aux retombées du $LIBRA, une cryptomonnaie approuvée‬
‭par plusieurs personnalités de premier plan.‬

‭Ce déclin du marché crypto est survenu dans un contexte d’affaiblissement de la‬
‭confiance des investisseurs sur les marchés financiers traditionnels ; les inquiétudes‬
‭suscitées par les surévaluations des actions d’entreprises technologiques, associées à des‬
‭incertitudes macroéconomiques plus générales, ont alimenté une tendance générale‬
‭d’aversion au risque. Malgré des prévisions de bénéfices optimistes, les actions des‬
‭« Magnificent 7 » (dont font partie notamment NVDA, GOOGL et AMZN) ont enregistré‬
‭des baisses significatives depuis le début de l’année. Cette tendance s’est étendue à des‬
‭indices plus généraux, et ce sont les secteurs de la consommation discrétionnaire et des‬
‭technologies de l’information du S&P 500 qui ont affiché les pires performances :‬
‭respectivement -6 % et -3 %.‬

‭En outre, l’aggravation des tensions commerciales, en particulier la confirmation par le‬
‭président Donald Trump de la taxation à 25 % des importations en provenance du Canada‬
‭et du Mexique début mars, a pu dégrader encore plus le sentiment des investisseurs. Ces‬
‭facteurs ont déclenché une importante hausse du cours des bons du Trésor américain qui‬
‭a ramené les rendements à leur plus bas niveau depuis deux mois et a provoqué la‬
‭réinjection de la liquidité des cryptomonnaies dans les stablecoins et les actifs physiques.‬

‭Illustration n° 1 : baisse mensuelle de 20,2 % de la capitalisation des cryptos en février‬

‭Janv.‬ ‭Fév.‬ ‭Mars‬ ‭Avr.‬ ‭Mai‬ ‭Juin‬ ‭Juil.‬ ‭Août‬ ‭Sept.‬ ‭Oct.‬ ‭Nov.‬ ‭Déc.‬

‭2025‬ ‭4,3‬ ‭-20,2‬

‭2024‬ ‭0,4‬ ‭40‬ ‭16,3‬ ‭-11,3‬ ‭8,6‬ ‭-11,4‬ ‭5,6‬ ‭-12,4‬ ‭8‬ ‭2,8‬ ‭39,9‬ ‭-4,5‬

‭2023‬ ‭30,4‬ ‭3,4‬ ‭9,3‬ ‭3.2‬ ‭-6‬ ‭3,3‬ ‭1‬ ‭-8,8‬ ‭2,6‬ ‭19‬ ‭11‬ ‭15,2‬

‭2022‬ ‭-22,6‬ ‭-0,3‬ ‭25,3‬ ‭-18,1‬ ‭-25,2‬ ‭-31,7‬ ‭21,8‬ ‭-11,4‬ ‭-2,1‬ ‭7,2‬ ‭-18‬ ‭-4,5‬

‭2021‬ ‭33,9‬ ‭39,6‬ ‭31,1‬ ‭11,4‬ ‭-25,7‬ ‭-5,9‬ ‭12,5‬ ‭25,2‬ ‭-9,9‬ ‭42,9‬ ‭-1‬ ‭-15‬

‭Source : CoinGecko‬
‭En date du 28 février 2025‬
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‭Illustration n° 2 : performances mensuelles du cours des dix premières‬
‭cryptomonnaies par capitalisation‬

‭Source : CoinMarketCap‬
‭En date du 28 février 2025‬

‭Par ordre décroissant de performances :‬

‭◆‬ ‭Malgré une baisse de 2,7 % du TRX, le fondateur de Tron, Justin Sun, a annoncé la‬
‭gratuité des transactions en USDT sur la blockchain dès le mois de mars. La‬
‭fonctionnalité « sans gas » permet à l’USDT de couvrir les frais de transaction et‬
‭élimine le besoin de paiements en TRX, ce qui accélère le plan initial de Tron pour‬
‭le 4‬‭e‬‭ trimestre 2024 visant à simplifier les transferts‬‭de stablecoins. Ce projet‬
‭s’étendra plus tard à Ethereum et à d’autres blockchains compatibles avec la MVE.‬
‭Avec des entrées de fonds de 824 millions US$ en USDT et en USDC en février 2025‬
‭et plus de 2 milliards d’US$ de recettes l’an dernier, le réseau de Tron continue de‬
‭se mettre à l’échelle.‬

‭◆‬ ‭Le BNB a perdu 4,6 % mais a dévoilé sa feuille de route pour 2025, concentrée sur‬
‭l’adoption généralisée. Les principaux projets comprennent la poursuite de la mise‬
‭à l’échelle du réseau avec des temps de bloc de moins d’une seconde, des‬
‭portefeuilles intelligents facilités par l’IA et un objectif de 100 millions de‬
‭transactions traitées par jour.‬

‭◆‬ ‭Le BTC a décru de 16 % en février en raison des baisses généralisées des marchés‬
‭boursiers et de l’absence de catalyseurs pour maintenir la dynamique des cours.‬
‭Des liquidations de près de 3 milliards d’US$ survenues entre le 24 et le 26 février‬
‭ont donné lieu à une volatilité extrême qui a marqué la plus forte baisse de cours‬
‭du BTC depuis l’effondrement de FTX en novembre 2022. Ces ventes massives ont‬
‭été amplifiées par des conditions de liquidité fiat rendues plus strictes et le retard‬
‭des actions promises par l’administration de Donald Trump concernant sa réserve‬
‭nationale de BTC.‬

‭◆‬ ‭Le SUI et le XRP ont enregistré des baisses respectives de 17,6 % et 19,2 %, alors que‬
‭la liquidité des altcoins a été réinjectée dans les stablecoins et que le sentiment‬
‭d’incertitude planant sur le marché s’empire.‬
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‭◆‬ ‭L’ETH a chuté de 20 % en février à cause du sentiment baissier généré par le‬
‭piratage du portefeuille hors ligne de Bybit, qui a coûté 1,5 milliard d’US$ à la‬
‭plateforme. Il s’agit du plus grand piratage crypto de toute l’histoire. En outre, les‬
‭frais de gas d’Ethereum ont chuté de 98,5 % par rapport au pic de mars 2024 alors‬
‭que les utilisateurs se sont redirigés vers des couches 1 (layers 1) alternatives telles‬
‭que Solana. Cependant, la baisse des frais a coïncidé avec une multiplication par‬
‭trois des déploiements quotidiens de contrats depuis le 1‬‭er‬‭ février, un signe de la‬
‭reprise de l’activité des développeurs sur le réseau.‬

‭◆‬ ‭L’ADA et le LINK ont décru respectivement de 23,8 % et 33,6 %.‬

‭◆‬ ‭Le DOGE et le SOL ont affiché des baisses respectives de 33,7 % et 39 %. Même si‬
‭l’incertitude entourant le déblocage de 11,2 millions de tokens organisé par Solana‬
‭et les retombées du meme coin LIBRA ont sans doute contribué à ce déclin,‬
‭plusieurs raisons fondamentales expliquent cette récente correction.‬‭La TVL de‬
‭Solana a plongé de plus de 30 % et a atteint son niveau le plus bas depuis‬
‭novembre à cause d’une forte baisse de l’activité des meme coins. Ces 30 derniers‬
‭jours, les traders ont transféré près de 500 millions US$ sur d’autres blockchains,‬
‭principalement vers Ethereum, Sonic et Arbitrum.‬

‭2.1. Finance décentralisée (DeFi)‬
‭Illustration n° 3 : TVL des blockchains les plus performantes‬

‭Source : DeFiLlama‬
‭En date du 28 février 2025‬

‭En février 2025, la valeur totale verrouillée (TVL) de la finance décentralisée (DeFi) a‬
‭diminué de 14,6 %. Actualité notable, la Securities and Exchange Commission des‬
‭États-Unis a retiré son appel contre une décision d’un tribunal fédéral du Texas qui a‬
‭déclaré non valide sa règle de courtage-négociation visant à catégoriser les plateformes‬
‭DeFi et les fournisseurs de liquidité comme des négociants de titres. Cette règle aurait‬
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‭obligé de telles entités à s’enregistrer auprès de la SEC et aurait imposé le respect strict et‬
‭centralisé des réglementations de connaissance client (KYC) et de lutte contre le‬
‭blanchiment d’argent.‬

‭La capitalisation des stablecoins a quant à elle légèrement augmenté de 3,5 % jusqu’à‬
‭atteindre 224,9 milliards d’US$ fin février. Selon Cryptoscope, la domination totale des‬
‭stablecoins a notamment gagné 1,4 %, un indicateur inversement corrélé aux‬
‭performances du marché crypto. Cette divergence est probablement le signe que la‬
‭liquidité des actifs plus risqués sur la blockchain afflue vers les stablecoins et que les‬
‭investisseurs optent pour des avoirs stabilisés en attendant les éventuelles corrections du‬
‭marché.‬

‭La TVL de Solana a décru de plus de 30 % et a atteint son niveau le plus bas depuis‬
‭novembre en raison d’une forte baisse de l’activité des meme coins. Un tableau de bord‬
‭de Dune Analytics a montré que le volume total de meme coins sur pump.fun s’était‬
‭effondré de 74,5 % en une seule journée (le 24 février), et jusqu’à présent, la plupart des‬
‭tokens ont perdu entre 80 et 90 % de leur valeur depuis leur lancement.‬

‭Parmi les dix premières blockchains par TVL de la DeFi, BNB Chain a été la seule à‬
‭augmenter en gagnant +0,2 %. Rare sur le marché actuel, cette stabilité peut être‬
‭attribuée aux innovations technologiques en plein développement, y compris les‬
‭améliorations majeures incluses dans sa feuille de route pour 2025 telles que des temps‬
‭de bloc de moins d’une seconde, des portefeuilles intelligents impulsés par l’IA et un‬
‭objectif de 100 millions de transactions traitées par jour.‬

‭2.2. Tokens non fongibles (NFT)‬
‭Illustration n° 4 : volume de trading mensuel des NFT‬

‭Source : CryptoSlam‬
‭En date du 28 février 2025‬
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‭Le marché des NFT a considérablement décliné en février avec un volume total des ventes‬
‭qui a chuté de 41,2 % sur les 25 plus grandes blockchains de NFT à l’exception d’Algorand,‬
‭Wax et Palm. Le nombre d’acheteurs uniques est tombé à son plus bas niveau depuis‬
‭avril 2021, reflétant le ralentissement général du trading de NFT qui peut être attribué aux‬
‭incertitudes économiques portant sur les actions des entreprises technologiques‬
‭américaines, à la hausse de l’inflation et aux craintes de récession. Tous ces facteurs ont‬
‭poussé les consommateurs à retirer leurs fonds des actifs spéculatifs.‬

‭Malgré la chute générale du marché, la part du marché des NFT d’OpenSea a augmenté‬
‭jusqu’à se situer aujourd’hui à 71,5 %, contre 25,5 % il y a quatre semaines. Ce regain fait‬
‭suite à l’annonce de son token natif, le SEA, et au lancement de sa nouvelle plateforme de‬
‭trading d’actifs numériques OS2. La Securities and Exchange Commission s’est appuyée‬
‭sur cet élan et a clos son enquête sur la marketplace, rejetant la proposition de classer les‬
‭NFT comme des titres. Cette décision permet aux émetteurs de NFT d’éviter les fardeaux‬
‭réglementaires, puisque traiter les NFT comme des titres imposerait une surveillance‬
‭stricte de la SEC, dont des exigences d’enregistrement, de divulgation et des restrictions‬
‭de trading susceptibles de freiner l’innovation et l’accumulation de liquidité.‬

‭Le volume des ventes de NFT évoluant sur Ethereum a diminué de 38,2 %, et les projets‬
‭traditionnels tels que Pudgy Penguins, Azuki et CryptoPunks ont eux aussi accusé des‬
‭baisses de leurs chiffres. Malgré le déclin du volume des ventes, les dix projets les plus‬
‭populaires par capitalisation ont vu leur nombre de transactions, d’acheteurs et de‬
‭vendeurs augmenter.‬
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‭03 / Graphiques du mois‬

‭Droits de douane américains et perturbations du marché‬

‭Illustration n° 5 : les droits de douane annoncés par Donald Trump ont pu perturber‬
‭les marchés à plusieurs reprises et déclenché des fluctuations à mesure que les‬
‭investisseurs réagissaient à l’incertitude politique‬

‭Remarque : ce graphique illustre les annonces initiales en matière de droits de douane, qui sont‬
‭encore susceptibles de changer.‬
‭Source : CoinMarketCap, Binance Research‬
‭En date du 28 février 2025‬

‭Les craintes d’une escalade de la guerre commerciale pèsent sur le bitcoin et d’autres‬
‭actifs risqués à la suite de la série d’annonces de l’administration de Donald Trump‬
‭concernant les droits de douane tout au long de février. Pendant cette période, la‬
‭capitalisation du marché crypto a chuté de plus de 20 %, passant de 3,6 mille‬
‭milliards d’US$ à 2,8 mille milliards d’US$.‬

‭Les nouvelles taxes américaines ont été annoncées pour la première fois le 1‬‭er‬‭ février et‬
‭ont d’abord concerné les importations en provenance du Canada, du Mexique et de la‬
‭Chine. Un soulagement initial s’est fait ressentir sur les marchés le 3 février alors que le‬
‭Canada et le Mexique avaient bénéficié d’exemptions temporaires et d’une fenêtre de‬
‭négociation de 30 jours. Cependant, les ventes massives se sont intensifiées fin février,‬
‭alors que le sentiment s’était peut-être dégradé après le piratage de Bybit et les craintes‬
‭croissantes concernant des droits de douane imposés à l’UE, l’annulation des exemptions‬
‭pour le Canada et le Mexique et la taxation supplémentaire de 10 % des marchandises‬
‭chinoises. Les investisseurs se sont préparés à des représailles ainsi qu’à une incertitude‬
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‭encore plus importante, et craignent qu’il soit plus difficile que prévu de parvenir à une‬
‭résolution.‬

‭Les guerres commerciales créent généralement des défis à court terme pour les actifs‬
‭risqués tels que les cryptos en aggravant la volatilité et l’incertitude. Les droits de douane‬
‭sont aussi inflationnistes et alimentent les inquiétudes entourant la politique en matière‬
‭de taux d’intérêt de la Réserve fédérale. L’inflation de janvier s’est révélée pire que prévu,‬
‭et la Réserve fédérale a annoncé prévoir une politique monétaire contrôlant avant tout‬
‭l’inflation et stabilisant les prix, avec une seule baisse de taux prévue cette année ; les‬
‭dernières actualités en matière de droits de douane ont donc pu aggraver la nervosité‬
‭ambiante du marché. À mesure que la situation continue d’évoluer, l’imprévisibilité a pu‬
‭inciter à la prudence sur les marchés.‬

‭Solana connaît des sorties de capitaux considérables, un‬
‭niveau d’activité en chute libre et voit sa TVL plonger‬

‭Illustration n° 6 : Ethereum, Arbitrum et BNB Chain récupèrent la majorité des sorties‬
‭de capitaux de Solana ces 30 derniers jours, alors que la TVL et le niveau d’activité ont‬
‭chuté sur la blockchain après le lancement du meme coin de Donald Trump‬

‭Source : deBridge, Binance Research‬
‭En date du 28 février 2025‬

‭Ces 30 derniers jours, Solana a enregistré 485 millions US$ de sorties de capitaux,‬
‭principalement redirigés vers Ethereum, Arbitrum et BNB Chain alors que son activité de‬
‭trading et sa TVL ont fortement diminué. L’activité des meme coins sur Solana a elle aussi‬
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‭décliné, avec des volumes de trading quotidien accusant une perte de 90 % et passant‬
‭d’un pic de 35,9 milliards d’US$ lors du lancement du meme coin de Donald Trump à‬
‭environ 2 milliards d’US$ aujourd’hui. La TVL de Solana a également baissé de 40 %,‬
‭passant de 12 milliards d’US$ le 19 janvier à plus ou moins 7,3 milliards d’US$‬
‭actuellement.‬

‭Alors que les meme coins ont fait l’objet de ventes massives et que la capitalisation totale‬
‭de leur marché a baissé de plus de 40 % au cours du mois écoulé, une partie des capitaux‬
‭perdus par Solana semblent avoir été transférée vers les meme coins de BNB Chain. Cette‬
‭réinjection a peut-être été en partie motivée par‬‭les publications sur X de CZ‬‭à propos de‬
‭son chien Broccoli, qui ont donné naissance à des meme coins à l’effigie du canidé. Le‬
‭plus populaire d’entre eux affiche actuellement une capitalisation de 44 millions US$ et‬
‭son cours augmente régulièrement depuis son lancement mi-février.‬

‭Au-delà des meme coins évoluant sur BNB Chain, un grand nombre d’acteurs des‬
‭marchés crypto semble se tourner vers des actifs sûrs, et la dominance du bitcoin a gagné‬
‭1,1 % ces 30 derniers jours pour atteindre 59,6 %.‬

‭Les stablecoins et les actifs physiques excellent malgré un‬
‭marché turbulent‬

‭Illustration n° 7 : la valeur des stablecoins et des actifs physiques a continué‬
‭d’atteindre de nouveaux niveaux record‬

‭Source : DeFiLlama, RWA.xyz, Binance Research‬
‭En date du 28 février 2025‬

‭La valeur des stablecoins et des actifs physiques a atteint de nouveaux niveaux record :‬
‭respectivement plus de 224 milliards d’US$ et plus de 17 milliards d’US$. Cette année‬
‭seulement, les stablecoins ont augmenté de 10 % et les actifs physiques de 17 %, une‬
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‭trajectoire à contre-courant du déclin de 13 % de la capitalisation générale des‬
‭cryptomonnaies.‬

‭Plusieurs facteurs peuvent être à l’origine de cette croissance : tout d’abord, les récentes‬
‭perturbations du marché, qui ont pu inciter ses participants à se tourner vers les‬
‭stablecoins. Sous le coup de facteurs macroéconomiques tels que l’escalade des tensions‬
‭commerciales et des baisses des taux d’intérêt moins importantes que prévu, le marché‬
‭crypto a connu un mois de février difficile. Dans un tel contexte, les investisseurs sont‬
‭susceptibles de décider de retirer leurs fonds de certains produits et d’opter plutôt pour la‬
‭détention de stablecoins.‬

‭La réglementation plus claire a aussi contribué à renforcer la confiance dans les‬
‭stablecoins. Le mois dernier, les États-Unis ont présenté deux importants projets de loi‬
‭régissant les stablecoins : le STABLE Act et le GENIUS Act, qui fournissent des cadres‬
‭réglementaires structurés améliorant la crédibilité et encourageant la participation des‬
‭investisseurs.‬

‭Enfin, les rendements alléchants que proposent les actifs physiques ont continué‬
‭d’intéresser les investisseurs : les données de RWA.xyz indiquent que le crédit privé reste‬
‭le plus grand sous-secteur du domaine des actifs physiques (stablecoins exclus) et la‬
‭valeur des prêts actifs dans ce secteur a atteint 12 milliards d’US$. Avec un taux d’intérêt‬
‭annuel (APR) moyen de 10 %, les prêts de crédit privé accordés aux entreprises peuvent‬
‭être vus par certaines d’entre elles comme une option d’investissement attrayante. Le‬
‭marché du crédit privé dans la finance traditionnelle (TradFi) pesant‬‭environ 1,5 mille‬
‭milliard d’US$‬‭, le secteur des actifs physiques a toute la place nécessaire pour se‬
‭développer.‬
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‭Atteinte à la sécurité chez Bybit‬

‭Illustration n° 8 : le piratage de 1,46 milliard US$ subi par Bybit est de loin le plus‬
‭important de toute l’histoire des cryptos‬

‭Source : DeFiLlama, Binance Research‬
‭En date du 28 février 2025‬

‭Bybit a été victime d’un exploit lui ayant coûté 1,46 milliard US$ sur son portefeuille hors‬
‭ligne multisignature en ETH le 21 février dernier, une somme qui en fait la plus grave faille‬
‭de sécurité jamais enregistrée dans l’histoire des cryptos.‬

‭L’attaque qui a visé Bybit Safe a été menée par l’intermédiaire de la‬‭machine compromise‬
‭d’un développeur Safe{Wallet}. Les pirates sont parvenus à dissimuler la transaction en‬
‭affichant l’adresse et l’URL exactes de SAFE sur chacun des appareils du signataire, tandis‬
‭que le message de signature sous-jacent était chargé de modifier la logique de smart‬
‭contract du portefeuille hors ligne d’ETH de Bybit. Cette attaque de phishing semble‬
‭similaire à d’autres exploits dont ont souffert Radiant Capital et WazirX, qui ont perdu‬
‭50 millions US$ et 235 millions US$ aux mains de pirates. ZachXBT a réussi à établir des‬
‭liens sur la blockchain entre l’attaque subie par Bybit et un ancien piratage de Phemex, et‬
‭a fini par identifier les attaquants comme des membres du groupe Lazarus, les pirates‬
‭nord-coréens notoires.‬

‭Suite à l’exploit, Bybit a reçu plus de 350 000 demandes de retrait et a réussi à toutes les‬
‭traiter dans un délai de 12 heures en empruntant des ETH. Dans le cadre des efforts de‬
‭récupération, Bybit a également promis une prime de 10 % aux individus qui aident à‬
‭retrouver les fonds. En date du 23 février, 42,89 millions US$ de fonds volés ont été gelés‬
‭avec l’aide de Tether, Thorchain, ChangeNOW, FixedFloat, Avalanche, CoinEx Global,‬
‭Bitget et Circle.‬
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https://x.com/safe/status/1894768522720350673


‭04 / Prochains événements et‬
‭déblocages de tokens‬

‭Illustration n° 9 : événements marquants de mars 2025‬

‭Source : CryptoEvents, Binance Research‬

‭Illustration n° 10 : les principaux déblocages de tokens en USD‬

‭Source : CryptoRank, Binance Research‬
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‭05 / Références‬
‭defillama.com/ coinmarketcap.com/‬
‭cryptoslam.io/‬
‭token.unlocks.app/‬
‭dune.com/‬
‭itez.com/events‬
‭cryptorank.io/‬
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‭06 / Nouveaux rapports de‬
‭Binance Research‬
‭Une tokenomics durable : les points auxquels tous les fondateurs doivent réfléchir‬
‭Lien‬
‭Analyse de la conception de la tokenomics‬

‭Principes fondamentaux de l’IA décentralisée‬‭Lien‬
‭Présentation des notions fondamentales de l’intelligence artificielle décentralisée‬
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‭À propos de Binance Research‬
‭Binance Research est la branche de recherche de Binance, la première plateforme‬
‭d’échange de cryptomonnaies au monde. L’équipe de Binance Research s’engage à‬
‭fournir des analyses objectives, indépendantes et complètes dans le but de devenir le‬
‭leader d’opinion dans la sphère crypto. Nos analystes publient régulièrement leurs‬
‭réflexions sur des sujets liés entre autres à l’écosystème crypto, les technologies de la‬
‭blockchain et les dernières actualités du marché.‬

‭Jie Xuan Chua‬
‭Chercheur en chef en macroéconomie‬

‭Jie Xuan (JX) occupe actuellement le poste de‬
‭chercheur en chef en macroéconomie chez Binance.‬
‭Avant de rejoindre l’entreprise, il a travaillé en tant que‬
‭spécialiste des investissements mondiaux chez J.P.‬
‭Morgan ainsi que dans le secteur de la recherche sur les‬
‭capitaux propres au sein de plusieurs entreprises gérant‬
‭des fonds communs de placement. JX est titulaire du‬
‭diplôme CFA Charterholder, et il est actif dans l’univers‬
‭crypto depuis 2017.‬

‭Joshua Wong‬
‭Chercheur en macroéconomie‬

‭Joshua occupe actuellement le poste de chercheur en‬
‭macroéconomie chez Binance. et il est actif dans‬
‭l’univers crypto depuis 2019. Avant de rejoindre Binance,‬
‭il a travaillé comme chef de produit dans une jeune‬
‭entreprise de fintech du Web3 et en tant qu’analyste de‬
‭marché dans une jeune entreprise de la DeFi. Il est‬
‭titulaire d’un baccalauréat en droit (LLB) obtenu à‬
‭l’université de Durham.‬

‭Moulik Nagesh‬
‭Chercheur en macroéconomie‬

‭Moulik est chercheur en macroéconomie chez Binance,‬
‭et il est actif dans l’univers crypto depuis 2017. Avant de‬
‭rejoindre Binance, il a occupé plusieurs postes‬
‭transversaux dans des entreprises technologiques du‬
‭Web3 et implantées dans la Silicon Valley. Ayant déjà‬
‭cofondé plusieurs entreprises et obtenu un Bachelor of‬
‭Science (BSc) en économie à la London School of‬
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‭Economics & Political Science (LSE), Moulik possède‬
‭une vision d’ensemble du secteur.‬

‭Jamyson Gouveros‬
‭Stagiaire en recherche en macroéconomie‬

‭Jamyson est actuellement analyste stagiaire dans‬
‭l’équipe de recherche en macroéconomie de Binance.‬
‭Avant de rejoindre Binance, il a travaillé en tant‬
‭qu’analyste de dossiers de capital-investissement, puis‬
‭en tant qu’investisseur dans les levées de fonds‬
‭d’amorçage. Étudiant en deuxième année à l’Université‬
‭de Nouvelle-Galles du Sud (UNSW), il est actif dans‬
‭l’univers crypto depuis 2021, année où il a fondé sa‬
‭jeune entreprise (start-up) de tokenisation.‬
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‭Ressources‬
‭Binance Research‬‭Lien‬

‭Donnez votre avis‬‭ici‬

‭DIVULGATION GÉNÉRALE :‬‭ce document a été préparé‬‭par Binance Research et ne doit pas être‬
‭considéré comme une prévision ni comme un conseil d’investissement, et ne constitue pas une‬
‭recommandation, une offre ou une sollicitation d’achat ou de vente de titres ou de cryptomonnaies,‬
‭ou d’adoption d’une stratégie d’investissement. La terminologie utilisée et les opinions exprimées‬
‭visent à promouvoir la compréhension et le développement responsable du secteur et ne doivent‬
‭pas être interprétées comme des points de vue juridiques irrévocables ni comme les points de vue‬
‭de Binance. Les opinions exprimées sont en date indiquée ci-dessus et sont celles de‬
‭l’auteur/autrice du document ; elles sont susceptibles de changer ultérieurement au gré de‬
‭l’évolution de la situation. Les informations et opinions composant ce document proviennent de‬
‭sources brevetées et non brevetées jugées fiables par Binance Research, et leur exhaustivité et leur‬
‭exactitude n’est pas garantie. Ainsi, Binance ne donne aucune garantie d’exactitude ou de fiabilité‬
‭et n’accepte aucune responsabilité découlant de tout autre erreur et omission (y compris la‬
‭responsabilité envers autrui en raison d’une négligence). Ce document peut contenir des‬
‭informations « prospectives » dont le caractère n’est pas exclusivement historique. Ces informations‬
‭peuvent notamment inclure des projections et des prévisions. Il n’est pas garanti que de telles‬
‭prévisions se réaliseront. L’utilisation des informations contenues dans ce document est à la seule‬
‭discrétion du lecteur/de la lectrice. Ce document est destiné à des fins d’information uniquement et‬
‭ne constitue pas un conseil d’investissement, ni une offre ou une sollicitation d’achat ou de vente de‬
‭titres, de cryptomonnaies ou de stratégie d’investissement, et aucun titre ni aucune cryptomonnaie‬
‭ne sera offert(e) ou vendu(e) à toute personne vivant dans une juridiction où l’offre, la sollicitation,‬
‭l’achat ou la vente est illégal(e) en vertu des lois de cette juridiction. Tout investissement comporte‬
‭des risques. Cliquez‬‭ici‬‭pour en savoir plus.‬
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