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Trong thang 12 nam 2024, vén hda thi trudng tién ma hoda ban dau tang vot Ién muc
ky luc 3,91 nghin ty USD. Nguyén nhan la do tdm ly lac quan vé quy dinh, su chap
nhan cla té chic va gid Bitcoin dat méc cao nhat ting ghi nhan mai 1a 108.000 USD,
dugc thic day bdi viéc MicroStrategy gép mat trong chi sé Nasdaqg 100 cling nhu viéc
cbng ty nay tiép tuc ti€én hanh mua BTC. Da tdng chiing lai vao cudi thang 12 khi Cuc
Du tr Lién bang Hoa Ky diéu chinh k& hoach cat gidm 13i sudt ndm 2025t 4 1an
xudng con 2 1an, bat chap muc cat gidm khiém tén 0,25% trong thang, dan dén su
diéu chinh manh cua thij trudng, lam xda sé han 0,5 nghin ty USD vén hda thi trudng
tién ma hoa.

Sau mot ndm thanh céng ruc r8 v8i nhiéu lan cham cidc méc cao nhat ting ghi nhan,
Bitcoin da khép lai mét ndm v8i muc tadng trudng von hda thi trusng ~123,4% tinh tu
dau ndm dén nay (YTD). Nha3 thanh tich nay, Bitcoin da trd thanh tai san toan cau Ién
thd 7 tinh theo von hda thi trudng, xép trén Saudi Aramco va Bac. Trong s6 10 tai san
toan cau hang dau, Bitcoin [a mdt trong nhiing tai san cé hiéu suat tét nhat trong
nam nay, chi dung sau Nvidia. Cadc déng luc chinh bao gom su hdi sinh dién réng cla
thi trudng trung vai cac yéu to xuc tdc nhu quyét dinh phé duyét quy ETF giao ngay,
su kién Bitcoin Halving, su thay déi chinh sach tién té va ky vong vé moi trudng phap
ly thudn Igi hon. Néu da tang nay tiép tuc trong nam 2025 thi thd hang cla Bitcoin cd
thé cao han nlia, tU d6 ciing cd vi thé |la mdt loai tai san hang dau.

Pdéng USDe cla Ethena dd nhanh chdng tang vén hda thi trudng 1én khoang 59 ty
USD, vugt qua DAI dé tra thanh stablecoin I8n thi 3 tinh theo vén hda thi trudng. Yéu
16 gbp phan vao thanh céng clia sUSDe |3 Igi suat cao dén tU hoat déng stake USDe
cling nhu viéc b6 sung sUSDe lam tai san thé chap trén Aave vao thang 11.

Khoi lugng giao dich giao ngay va hgp dong vinh clu phi tap trung dat mdic cao nhat
tng ghi nhan 1an lugt 1a 326 ty USD va 356 ty USD trong thang 12. Giao dich hdp
déng vinh cliu phi tap trung da tang han 370% tinh tU dau nam dén nay, phan Ién la
nha san Hyperliquid. Ngoai ra, TVL cla cac giao thuc cho vay va liquid staking cling
dat muc cao mdi lan lugt 13 55 ty USD va 71 ty USD. Linh vuc DeFi cé thé sé tiép tuc
tang trudng hon nta khi chinh quyén Trump Ung hé tién ma hoa sap Ién nam quyén.

Tac nhan Al dang dan tré thanh mot phan ndi bat trong thé gidi tién ma hda va ngay
cang dudgc biét dén rong rai. Trén thuc t€, cac token tdc nhan Al hang dau hién cé gia
tri 1én t3i hang ty dé la v3i khodng 100.000 Iugt hién thi hang ngay. Nhin chung,
chuing ta cé thé xem xét 2 loai tdc nhan Al: tdc nhan nén tang va tadc nhan riéng lé.
Cac nén tang hang dau bao gébm Virtuals va ail6z (d6i ngl diing dang sau khudn kho
Eliza cho phép ngudi dung ra mat tdc nhan cla riéng minh). T4c nhan riéng & dang
chu y nhat |3 aixbt, chuyé&n cung cap ndi dung phan tich thi trudng hang ngay vé
nhiéu chd dé tién ma hod. Trong khi nhiéu tdc nhan khac tap trung vao céng dung
tuong tu thi cling ngay cang cé nhiéu tdc nhan gidi tri, cung vai cac loai khdc nhu tac
nhan giao dich dang dugc xay dung.
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Trong thang 12 nam 2024, vén hda thi trudng tién ma hod tang vot Ién muc ky luc la 3,91
nghin ty USD vao ngay 17/12 nha tdm ly lac quan vé quy dinh ti thang 11 va muc doé ap
dung ngay cang tadng cla t6 chuec. Bitcoin dat muc cao nhat ting ghi nhan mdi 1a 108.000
USD, ma mdt phan nguyé&n nhan la do MicroStrategy gép mat trong chi sé Nasdaq 100 va
cbng ty nay tiép tuc ti€n hanh mua BTC. Viéc suy doan Hoa Ky c6 thé chdp nhan Bitcoin 13
tai san du tr chién lugc tiép tuc thic day da tang, ti dé cang lam tang ty |& théng tri cua
BTC khi ngudn vén chuyén tU altcoin sang Bitcoin. Tuy nhién, da tdng da chiing lai vao
cudithang 12 khi Cuc Du tr Lién bang Hoa Ky diéu chinh k& hoach cat giam 13i suat nam
2025 tU 4 1an xuéng con 2 1an du d& cat giam 0,25% trong thang. Thong bao nay da dan
dén mot dot diéu chinh manh, xéa s6 0,5 nghin ty USD vén hda thi trudng tién ma hoa.

Hinh 1: V&n héa thi trudng tién ma héa hang thang giam 4,5% trong thang 12
Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Ll 12

2024 04 40,0 163 -11,3 8,6 -4 56 -12,4 8,0 2,8 39,9 -4,5
2023 30,4 34 9,3 32 -6,0 58S 1,0 -8,8 2,6 19,0 1,0 15,2
2022 226 -03 253 -181 252 -317 21,8 -4 -2,1 72 -180  -45
2021 339 39,6 31,1 .4 -257 -59 12,5 252 9% 429 -10 -15,0
2020 354 -5,5 27,7 388 10,0 -4,5 259 13,7 -7,6 14,6 37,5 39,7

2019 11,6 12,3 1,1 17,1 555 308 -225 -65 -137 148 -147 =78

Nguon: CoinGecko
Tinh dén ngay 31/12/2024

Hinh 2: Hiéu suat gia hang thang cuta 10 coin hang dau theo von héa thi truéng

TRX 13.00%
BNB 8.10%
BTC -0.20%
ETH -5.90%
SOL -8.90%
XRP -9.30%
TON -14.80%

DOGE -20.00%

AVAX -24.20%

ADA -27.60%

-40.00% -20.00% 0.00% 20.00%

Nguon: CoinMarketCap
Tinh dén ngay 31/12/2024
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Theo th( tu hiéu suat giam dan:

*

Trong thang 12 nam 2024, TRX ndi lén 1a dong tién cé hiéu suat tét nhat, tang
13,0%, Nh3 hoat dong trén mang Iudi tang dang ké. Trong thang 11, TRON da
lap ky luc, tao ra 240 triéu USD tién phi. Ngoai ra, nha sang lap Tron la Justin
Sun gan day da gia nhap World Liberty Financial (WLFI), mét lién doanh DeFi
dugc Donald Trump va céc con trai clia dng hdu thuan vai tu cach 1a cé van.
Pong thai nay dién ra mot ngay sau khi Justin mua 30 triéu USD token WLFI,
tréd thanh nha dau tu I8n cda du an.

BNB tdng 8,1% nh3 nhiing dién bién quan trong va muc d6 dp dung cla td
chiic ngay cang tang. PancakeSwap da ra mat SpringBoard, mdt nén tang cho
phép Nngudi dung tao va ra mat token trén BNB Chain ma khdéng can viét ma,
khéng mat phiva tinh nang tu dong ghép thanh khodn. Osprey Funds cling ra
mat Osprey BNB Chain Trust, quy dau tu BNB dau tién dugc niém yét cong
khai tai Hoa Ky. Bdo cdo thudng nién nam 2024 clia BNB Chain da néu ra cac
sang kién chinh, bao gém chién ludc da chudi "One BNB", nhing tién b6 vé
opBNB va Greenfield, cling nhu viéc tap trung tréd thanh nén tang uu tién Al.

Bitcoin va Ethereum tdng manh vao dau thang 12, theo dé gia Bitcoin vugt
mMa&c 100.000 USD. Biéu nay cé thé xuat phat tu viéc Chu tich Fed Jerome
Powell so sdnh Bitcoin v3i vang va viéc Paul Atkins dugc bd nhiém lam Chu
tich SEC da thuc day tam ly lac quan vé quy dinh tién mé hoa tai Hoa Ky. MUc
dd dp dung cula toé chic, bao gom viéc MSTR gdép mat trong chi sé Nasdag 100
va WLFI mua 2.631 ETH, d& thuc day tang trudng hon nlia. Ethereum cling
dugc hudng Igi tt khoan dau tu 3,5 ty USD culia BlackRock va su kién ra mat
Benji clia Franklin Templeton. Tuy nhién, sau dé ca hai tai sdn nay déu giam lan
lugt 0,2% va 5,9% do su diéu chinh cua thi trudng va tam ly lo ngai chung vé
kinh té dan dén viéc diéu chinh gia.

SOL gidm 8,9% trong thang 12 ndm 2024, chu yéu la do dgt ban thdo trén toan
thi trudng bat ngudn tU quan diém clng ran clia Chua tich Cuc Dy tr Lién
bang Hoa Ky Jerome Powell vé nam 2025. Téng gia tri dugc khoa (TVL) cla
Solana giadm 4,5%, cho thdy muc dd quan tdm dén hé sinh thai DeFi cla giao
thic nay gidm sut. Hoat dong trén chudi cling gidam manh, vaéi sé lugng giao
dich hang ngay gidam gan mot nlia ké tu thang 11 va doanh thu gidm tU 12 triéu
USD xudng con 1,13 triéu USD. Nhiing yé&u t& nay, két hdp véi muic dd canh
tranh ngay cang tang tU cac du an blockchain maéi ndi, da gay ap luc dang ké
|én gid cua Solana.

Gia XRP tang vot trong thang 12 nh3d nhiing dién bién quan trong clng cé hé
sinh thai cla Ripple. Viéc ra mat stablecoin RLUSD va Ripple hdp tac véi Archax
da nang cao tién ich clia XRP Ledger, tU dé tang cudng hoat déng trén mang
ludi va thic day qua trinh token hda tai san trong thé gidi thuc. MUc d6 ap
dung cua t6 chuc cang ré nét han khi Worksport mua 5 triéu USD token XRP
cho ngan guy clia minh cung vai viéc WisdomTree nép don xin thanh lap quy
ETF XRP giao ngay, cung cb vi thé |a tai san dau tu cua XRP. Bat chap nhing
yéu td xUc tac tich cuc nay, XRP van két thuc thang véi muc gidm 9,3%.
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¢ DOGE da giam 20,0% trong thang 12, nguyén nhan 1a do mot 16 héng bdo méat
nghiém trong clia mang ludi da bi Andreas Kohl khai thac vao ngay 12/12. Vu
khai thac |16 héng bao mat nay co tén |a “DogeReaper” da lam cho 69% node bi
sap, 1am gidm s6 node dang hoat dong tU 647 xudng con 315. L6 héng nay, ban
dau dugc mot tai khoan X bao cao, da lam ndi bat nhing diém yéu tiém an
cla mang lugi va lam tram trong thém nhing thach thdc ma tién ma hod phai
déi mat trong thang.

2.1 Tai chinh phi tap trung (DeFi)

Hinh 3: Thi phan TVL cua cac blockchain hang dau
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Ngudn: DeFilLlama
Tinh dén ngay 31/12/2024

Trong thang 12, Téng gia tri dugc khoa (TVL) clia DeFi da giam 1,6%, trai qua bién ddéng nhe
trong sudt thang. C6 thé ké dén céc du an nhu Hyperliquid ching kién 1ty USD chay khoi
giao thuc va gia tri token goc giam 20%. Diéu nay xuat phat tU maéi lo ngai vé tin tac Triéu
Tién sau khi chuyén gia bao mat Web 3 Talor Monahan xac dinh dugc su gia tdng vé muc
ddé hoat déng cua cac dia chi tai Triéu Tién.

Tréi lai, vén hda thi trudng stablecoin van én dinh, dao ddng quanh muc 240 ty USD vdéi
muc bién déng cuc nhod ké tU ngay 17/12. Su khac biét nay cho phép ngugi ta suy ra rang
suU sut gidm cuia TVL chu yéu la do tai san tién ma hod mat gid ch khéng phai do su thay
ddi ca ban trong hanh vi clia ngugdi dung hodc dong vén dang ké chay ra khoi cac giao
thuc DeFi.

Solana chidng ki€én muc sut giam dang ké 12%, theo dé TVL cla giao thic nay giam 1,1 ty
USD, xubéng con 8,01 ty USD. Su sut gidam nay phan dnh hoat déng trén mang lugi cham lai
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3 dién rdng, bao gdm muic gidam 7% vé sé lugng dia chi hoat ddng hang ngay. Cac nén
tadng DeFi chu chét nhu Jito ching kién TVL gidm khi chinh Jito cling mat 28% khién TVL
cla giao thic nay con 2,66 ty USD. Ngoai ra, doanh thu cla Solana gidm 24% va gia token
gbc cla giao thuc la SOL gidm manh 28% trong thang. Nhiing thach thidc nay da lam day
lén Mot s6 lo ngai vé tuong lai clia Solana, mac du su phuc hoi cla thi trudng cé thé khoi
phuc niém tin cla nha dau tu.

Linh vuc Tai san trong thé gidi thuc (RWA) da co su tang trudng bung no, véi TVL tang 58
lan trong 3 nam, dat muc cao nhat ting ghi nhan 13 8,2 ty USD, bao gdm mUc tang 1ty
USD chi trong tuan trudc. Cac nhan té chinh gép phan vao muc tang nay la Usual va
Hashnote, v8i muc tdng TVL hang tuan lan lugt |1a 65,65% va 65,58%, chiém han 35% gia tri
cla nganh. Hiéu suat cla Usual tang manh sau vong goi von Series A tri gid 10 triéu USD
ma Binance Labs va Kraken Ventures dan dat. Trong khi mot sé giao thidic nhu Nest
Staking va MatrixDock cling chidng ki€n muc tang thi mot s6 giao thidc khac nhu Danogo
va Maker RWA lai phai chiu muc 16 dang k&, phan anh xu hudng trai chiéu trong linh vuc
dang phat trién nay.

Hé sinh thai DeFi clia Sui da chidng kién TVL tang vot Ién muc cao nhat tung ghi nhan la
1,8 ty USD, nhd mc tang dang ké cla cac giao thic chd chét. Suilend Protocol dan dau
Vv8i TVL tang 33,49%, dat 509,43 triéu USD, trong khi NAVI Protocol theo sau v8i muc tang
19,68%, dat tdng 455,27 triéu USD. Su tang trudng nay c6 thé 1a do muc dd ap dung céc
nén tang cho vay va giai phap tai chinh phi tap trung trén Sui ngay cang tang, trong khi
Haedal Protocol cling cho thay xu hudng tich cuc (+10,58%). Mac du cé moét s6 nén tang
giam, nhu Cetus AMM giam 12,74%, nhung muc tang chung phan anh mudc dé quan tdm
dén DeFi trén Sui ngay cang tang.

2.2 Non-Fungible Token (NFT)

Hinh 4: Khéi lugng giao dich NFT hang thang
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Nguodn: CryptoSlam
Tinh dén ngay 31/12/2024
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Trong thang 12, thi trudng NFT ching kién muc tang dang ké vé tdng khaéi lugng ban,
theo dé céc NFT chay trén Ethereum vugt qua 888,2 triéu USD. Su gia tdng nay nhan
manh thi trudng ré rang cé xu hudng di vao giai doan tich |0y, khi s& lugng Nngudi mua va
NgUdi ban riéng biét gidm dan ké tu thang 11. S6 lugng Nngudi tham gia it hon hién dang
thlc day ty trong giao dich I18n han, bédo hiéu su ndi 1én cla cac giao dich cé gia tri cao. Su
thay déi nay phan I8n 1a do khodn dau tu I8n ti cac té chiic, chdng han nhu viéc
Andreessen Horowitz hdp téac véi OpenSea dé thanh lap "Quy bao vé phap ly cho nha sang
tao". Ngoai ra, su gia tdng cla cac dgt drop token goc tU cdc du &n va san giao dich NFT d3
tao ra nhiing déng luc Mdi, thic day hon nlta hoat déng trén thij trudng.

Pudgy Penguins da thic day su tang trudng nay véi muc tang 141,4% vé khéi lugng, nha
vao viéc ra mat token $PENGU. 25,9% ngudn cung token nay da dugc phan bd cho cong
déng Pudgy Penguins, khién cho gid san tang vot, hién da vugt qué 100.000 USD, trd
thanh bd suu tap NFT ¢ gia tri I8n th( hai trén toan cau. Token $PENGU da dugc airdrop
dén han 780.000 dia chi, gép phan vao su gia tdng, mac du gid san da rdt ti muc dinh
gan 35 ETH xudéng khodng 17 ETH sau khi airdrop. Ngudc lai, cac bd suu tap truyén théng
nhu Bored Ape Yacht Club va CryptoPunks ching kién doanh sé gidm lan lugt la 45,5% va
58,8%.

Khoi lugng Bitcoin NFT da giam 22,0% trong thang 12, do su Ung hé nhiét tinh lién tuc
danh cho NodeMonkeys va giao thlc BRC-20 tién tién. Gid san clia cac du an hang dau
tang manh, cé thé ké dén Quantum Cats tang 87,8%, Ordinal Maxi Biz tang 14,6% va
NatCats tang an tugng 109,7%. Tuy nhién, khéng giéng nhu thang 11, top 10 du an Bitcoin
NFT tinh theo vén hda thi trudng da trai qua bién déng cao han va Igi nhuan gidm di so
v@i thang trudc, cho thay bién déng thj trusng tang lén.

Cac chubi khac nhu Solana, Polygon va BNB Chain bdo cdo muc gidam dang ké vé khai
lugng ban - Solana giam 47,0%, Polygon giam 4,7% va BNB Chain giam 73,3%.
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Bitcoin hién la tai san toan cau Ién th( 7 tinh theo von héa
thi truéng
Hinh 5: Vi muc tang trudng ~123,4% tinh tU dau nam dén nay, Bitcoin da két thuc

nam 2024 va@i vi thé la tai san toan cau Ién thd 7 tinh theo von héa thi truéng va la
mot trong nhiing tai san cé hiéu suat tét nhat trong nam
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0 2 4 6 8 10 12 14 16 18

Market Cap (USST)

Luu y: Ty 1é phan tram cho biét mUc tang trudng von hda thi trusng tu dau ndm dén nay
Nguobn: CompaniesMarketCap, Yahoo Finance, CoinMarketCap, Binance Research
Tinh dén ngay 31/12/2024

Sau moét ndm thanh céng vaéi nhiéu 1an cham cdc mdéc cao nhat ting ghi nhan, bao géom
mUc dinh gan day 1a 108.300 USD, Bitcoin k&t thic nam vai muc tang trudng von hda thi
trudng ~123,4% tinh tU dau nam dén nay. Nh3 thanh tich nay, Bitcoin da trd thanh tai san
toan cau I8n thd 7 tinh theo von hda thi trusng, xép trén Saudi Aramco va Bac, qua dé
clng cb thém vi thé la mét loai tai san I8n. Trong s6 10 tai san toan cau hang dau, Bitcoin
clng la moét trong nhiing tai san cd hiéu suat tét nhat trong ndm nay, chi ddng sau
Nvidia. C6t mdc dang chul y nay tham chi con an tugng haon khi xét dén tudi dsi tusng daoi
tré cla Bitcoin - chi han moét thap ky - so vdi cac loai tai san ra ddi tU lau trong danh sach.
Haon niia, viéc ap dung van con khd maéi mé, khi Bitcoin van dang trong qua trinh dugc
dua vao danh muc dau tu truyén théng.

Thanh cdéng cla Bitcoin vao ndm 2024 dugc thuc day bdi mot s yéu té xUc tac quan
trong, bao gém su hdi sinh rong rai cla thi trudng nha viéc phé duyét quy ETF Bitcoin
giao ngay, gilp tang cudng tinh hop phap clda Bitcoin nhu Mot loai tai san va thuc day su
ap dung ngay cang tang cula td chuc. Cac yéu té khac bao gém su kién Bitcoin Halving
tao ra cU sé¢ vé ngudn cung, su thay déi chinh sach tién té trén toan cau theo hudng cé
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Igi va ky vong vé moi trudng phap ly thuan Igi han sau cudc bau cl tai Hoa Ky. Néu duy tri
quy dao tang trudng hién tai trong nam 2025 thi Bitcoin c6 thé tiép tuc leo |én bang xép

hang tai san toan cau, thu hep khoang cach vdi Vang va cing cd vi thé la mét loai tai san

hang dau.

USDe vugt USDS tré thanh stablecoin Ién thd ba

Biéu dé 6: Von héa thi trudng USDe tang manh trong thang 12
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Ngudn: CoinMarketCap, Binance Research
Tinh dén ngay 31/12/2024

Mac du mdi ra mat cach day chua day moét nam nhung dong dé la tdng hgp USDe cua
Ethena da nhanh chéng tang vén hda thi trudng luu hanh 1én khoang 5,9 ty USD nhu
hién nay, tréd thanh moét trong nhiing déng tién tang trudng nhanh nhat trong linh vuc
nay. Dang chu y, USDe da vugdt qua USDS dé tra thanh stablecoin I8n thi 3 tinh theo von
hdéa thi trudng vao thang 12 nam 2024.

Thanh céng nay lién quan truc ti€p dén cach ti€p can déc dao cla du an déi véi
stablecoin nhu Mot giao thic déng dé la tdng hgp. Bang cach cho phép tat cad moi ngudi
ti€p can chién lugc giao dich can bang rui ro, Ethena da c6 thé dap Ung nhu cadu manh
meé cla thi trudng vé Igi suat. Tai thai diém viét bai, USDe ("'sUSDe") dudc stake dang
mang lai Igi suat khodang 10%. Su nNdi Ién nhanh chéng clda Ethena clng dién ra sau khi
sUSDe dudgc thém lam tai san thé chap trén Aave vao thang 11, cho phép ngugi dung vay
stablecoin bang sUSDe. Theo dé, ngudi dung cé thé glii sUSDe vao Aave, vay stablecoin (vi
du: USDC) va hodn déi dé nhan thém sUSDe.
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Vao thang 12, Ethena Labs da céng bd ra mat stablecoin mdi 1a USDtb, chti yéu dugc hé
trg bdi quy BUIDL cula BlackRock. BDéng tién mdi nay cung cdp cho ngudi dung mat san
pham riéng biét v8i nhiéu rui ro khac nhau dong thai cho phép Ethena chuyén hudng tai
san dam bao clia USDe sang USDtb trong thai gian funding rate am kéo dai.

Khai lugng giao dich giao ngay va hgp dong vinh clu phi tap
trung vugt cdc méc cao nhat ting ghi nhan

Hinh 7: Khéi lugng giao dich giao ngay va hgp déng vinh ctu phi tép trung hang
thang dat cac méc cao nhat tiing ghi nhan mai lan lugt la 326 ty USD va 356 ty USD
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Nguon: The Block, Binance Research
Tinh dén ngay 31/12/2024

Trong 3 thang qua, ca khdi lugng giao dich giao ngay va hgp déng vinh clu phi tap trung
déu dat cac moc cao nhat tung ghi nhan mdi, véi khéi lugng hang thang lan lugt 1a 326 ty
USD va 356 ty USD, tinh dén thang 12 nam 2024. Phan I8n khéi lugng giao ngay bat
nguoén tu giao dich meme chay trén Solana trén Raydium va giao dich token tdc nhan Al
chay trén Base trén Aerodrome. Hoat déng giao dich hgp déng vinh cliu phi tap trung da
tadng dang ké, tang hon 370% tU dau nam dén nay. Ty & khai ludng giao dich hdp déng
vinh clu phi tap trung so véi khéi lugng giao dich hgp dong vinh clu tap trung dat muc
cao ky luc 1a han 10% trong thang 12 ndm 2024, trong khi ty 1& khai ludgng giao dich trén
DEX so véi CEX chithap han mot chdt so v&i muc cao nhat ting ghi nhan 13 11,8%. Su tang
trudng nay chu yéu la nha Hyperliquid, chiém hon 60% téng khéi lugng giao dich hdp
dong vinh cliu phi tap trung trong thang.

Ngoai ra, cac nén tang DeFi khac cling dang cé su tadng trudng dang ké. Trong thang 12
nam 2024, tdng gid tri dugc khoda (TVL) trong céc giao thic cho vay va liquid staking da
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dat cadc mdc cao nhat ting ghi nhan mdi lan lugt 1a 55 ty USD va 71ty USD. Su hoi sinh
cla hoat déng, cung vai viéc chinh quyén Trump Ung hd tién ma hoda sap 1én nam quyén,
cb thé day nhanh han nlfa su ma rong clia nganh DeFi.

Cau chuyén vé tac nhan Al ngay cang phat trién

Hinh 8: Cac token tac nhan Al hang dau hién dang dan dau muc dinh gia hang ty dé
la v8i han 100.000 lugt hién thi hang ngay

Mdc do quan tam

Vén héa thij truéng cita cdng déng

(triéu USD)

S6 lugt hién thi trung binh
(nghin, hang ngay)

(%)

VIRTUALS 3.500 91 15
AlleZz 1.410 7,5 52
FARTCOIN 827 11,1 3]
TURBO 661 0,5 18
AIXBT 482 14,7 77
GOAT 470 22 31
ZEREBRO 450 4.1 4
ACT 276 0,5 33
GAME 270 1,4 72
GRIFFAIN 250 35 18

Nguon: Cookie.fun, Binance Research.
Tinh dén ngay 31/12/2024

Cac tac nhan Al dang dan trg thanh mot phan ndi bat trong thé gidi tien ma hda. Xin
nhac lai, tdc nhan Al 13 phan mém tu déng cé thé |ap k& hoach, thuc hién nhiém vu va
lam viéc theo mét s6 muc tiéu da dinh ma khoéng can su can thiép clia con ngugi. Tac
nhan Al khac véi bot vé pham vi tdng thé, muc doé tu déng, kha nang 1ap lai, kha nang suy
ngam va cébng tac, viv. Cau chuyén vé tac nhan Al bat dau ti théng tin xung quanh Truth
Terminal va token GOAT cach day vai thang va moi thl da tiép tuc tién trién ké tU do, vai
nhiéu du an mai ra mat. Xem thém théng tin vé cau chuyén ban dau tai day.

Nhin chung, cé 2 loai tdc nhan Al. Dau tién 1a tdc nhan nén tang. Launchpad tdc nhan Al
I6n nhat |a Virtuals cho phép ngudi dung token hda va tao ra tdc nhan cla riéng minh. M6
hinh tokenomic cla Virtuals |a giao thic dudc hudng Igi tU su thanh cong clia mbi tac
nhan théng qua hiéu Ung banh da. Tiép theo 1a Zerebro, da ra mat launchpad ZerePy. Mot
du an hang dau khac la ail6z, dugc dat theo tén clia quy dau tu mao hiém ndi tiéng cla
Thung lUng Silicon. ail6z hoat ddng nhu Mot quy phong hé phi tap trung vé8i moét tac
nhan Al 13 d6i tdc hang dau cla ho. ail6z cling la déi ngl ding dang sau khudn khé Eliza,
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day 1a phan mém phat trién tdc nhan Al ngudn ma hd trg mot sé tadc nhan. Trén thuc té,
kho luu tr Github cula Eliza c6 hon 6.900 sao va da dugc phan nhanh han 2.000 lan, cho
thay muc dé pho bién cla nd.

Ngoai ra, con cé tdc nhan Al riéng |1, ddng chld y nhat trong s6 dé |a aixbt, cung cap noi
dung phan tich thi trudng hang ngay vé nhiéu chu dé tién ma hoa. Trong khi nhiéu tac
nhan khac tap trung vao céng dung tuang tu thi cling ngay cang cé nhiéu tadc nhan giai
tri, cung v&i cac loai khac nhu tac nhan giao dich dang dugc xay dung. Su giao thoa gila
Al va tién m& hoda chac chan 1a moét cdu chuyé&n quan trong can theo ddi khi ching ta
budc sang nam 2025.
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Hinh 9: Cac su kién dang chua y trong thang 1/2025

(5] BitconDay
CfC St. Moritz 2025  Bitcoin Medellin Bitcoin
(14-17 Jan) Conference Day Naples
(17-18 Jan) (18 Jan)

January 2025 o o o
O —E—®

Plan B Forum El WAGMI 2025 Web3Hub Davos
Salvador 2025 (25-26 Jan) (20-24 Jan)
(30-31 Jan)

WAGMI
A
)
PLAN B:

FORUM

Ngubn: Itez, Binance Research

Hinh 10: Cac dgt md khéa token I8n nhat tinh bang USD

PROJECT TOKEN UNLOCK IN US$ EQUIVALENT % OF SUPPLY  UNLOCK DATE
’ $CIRX 102.9M 62.4% -
@ SAPT 104.2M 2.03% -
'73 $ARB 70.9M 2.20% -
® $RON 63.7M 2.99% -
() $JTO 38.2M 4.09% -
@ suunk 37.1M 15.63% -
[x] $IMX 34.6M e -
(7] $ZETA 32.2M 0 35% -
(<] $ZKJ 31.1M 25.52% -
P> $ALT 28.M 10.35% -

Nguodn: CryptoRank, Binance Research
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Kham pha thé gidi tién ma héa: Ban dé nganh Lién két
Téng quan céac linh vuc trong thé gidi tién ma hoa

2N, BINANCE
& —RESEARCH

Navigating Crypto:
Industry Map

December 2024

Tuong lai clia vi tién ma héa Lién két
Kham pha nganh vi tién ma hda va cach cac nén tang ky thuat sé mdi nay thay déi hoan
toan Internet

+$* BINANCE RESEARCH

The Future of
Web3 Wallets

DECEMBER 2024
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Binance Research la bd phan nghién cdu cla san giao dich tién ma hda hang dau thé gidi
Binance. D&i ngl cam két cung cap céc phan tich khach quan, doc lap va toan dién, déng
thai dat muc tiéu trad thanh trang théng tin dinh hudng tu duy trong linh vuc tién ma hoa.
Cac nha phan tich cdia ching tdi thudng xuyén céng b6 cac y kién chuyén sau vé nhing
chu dé lién quan nhung khéng gidi han 3 hé sinh thai tién ma hoda, cong nghé blockchain
va cac chu dé thi trudng mai nhat.

Nha nghién cdu vi mé

Jie Xuan ("JX") dang lam viéc cho Binance trong vai tro
Nha nghién clu vi mé. Trudc khi gia nhap Binance, anh
da dam nhiém cuang vi Chuyén gia dau tu toan cau
cua J.P. Morgan va trudc do, tung cé kinh nghiém
Nghién clu cb phiéu tai nhiéu quy khac nhau. JX s3
hlu chidng chi CFA. Anh da tham gia vao linh vuc tién
ma hda tu nam 2017.

Nha nghién ciu vi mo

Shivam dang lam viéc cho Binance trong vai tro Nha
nghién clu vi moé. Trudc khi gia nhap Binance, anh ay
da lam viéc vdi tu cach 13 Cong tac vién/Nha phan tich
Ngan hang DBau tu trong bd phan Thi trudng von ng tai
Bank of America, chuyén vé céc T6 chuc Tai chinh chau
Au. Shivam c6 bang CU nhan Kinh té cta Trudng Kinh té
va Khoa hoc chinh tri London (London School of
Economics & Political Science - "LSE") va da tham gia
vao linh vuc tién ma hda tu ndm 2017.

Nha nghién ctu vi moé

Joshua hién dang lam viéc cho Binance trong vai tro
Nha nghién cdu vi mbé. Anh da tham gia vao linh vuc
tién ma hda tu nam 2019. Trudc khi gia nhap Binance,
anh ting la gidm déc san pham tai mot cong ty khdi
nghiép vé cdng nghé tai chinh Web3 va la chuyén vién
phan tich thi trudng tai mot céng ty khai nghiép vé
DeFi. Joshua c6 bang Cl nhan Luat (LLB) cla Pai hoc
Durham.
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Nha nghién ciu vi mo

Moulik la Nha nghién cldu vi mé tai Binance va anh da
tham gia vao Iinh vuc tién ma hda tu nam 2017. Trudc
khi gia nhap Binance, anh da ddm nhan nhiéu vai tro
da chldc nang trong Web3 va cac céng ty cdng nghé co
tru sd tai Thung lGng Silicon. V&i kinh nghiém déng
sang lap cac cdng ty khai nghiép va bang Cl nhan Kinh
té€ clda Trudng Kinh té va Khoa hoc chinh tri London
(London School of Economics & Political Science -
"LSE"), Moulik cé thé dua ra nhiing nhan dinh toan dién
cho linh vuc nay.

Thuc tap sinh nghién ciu vi mé

Jamyson hién dang lam viéc cho Binance trong vai tro
thuc tap sinh Phan tich nghién cdu vi mé. Trudc khi gia
nhap Binance, anh tung la Nha phan tich dau tu mao
hiém va sau doé la nha dau tu tién hat gidng. Anh 1a sinh
vién nam thu hai tai Bai hoc New South Wales
("UNSW") va da tham gia vao linh vuc tién ma hda tu
nam 2021 sau khi thanh 1ap moét cong ty khai nghiép vé
Token hoa.
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E DPéng gop v kién tai day

TUYEN BO CHUNG: Tai liéu nay do Binance Research soan thao va khéng nham muc dich dua ra du
bdo hodc I8i khuyén dau tu va khéng phai la khuyén nghi, dé nghi hodc chao mua hoadc ban bat ky
ching khoan hoac tién ma hda nao hay ap dung bat ky chién lugc dau tu nao. Viéc st dung thuat
ngU va cac quan diém nham quang ba kién thic va su phat trién cé trdch nhiém cula linh vuc nay
va khéng nén dugc hiéu la quan diém phap ly dang tin cdy hoac quan diém cua Binance. Cacy kién
dudc dua ra ké tU ngay néu trén va la y ki€n clia ngugi viét; cac y kién nay cé thé thay déi khi cac
diéu kién lién quan thay déi. Théng tin va y kién trong tai liéu nay dugc 1ay tU cdc ngudn ddc quyén
va khéng déc quyén dugc Binance Research coi la dang tin cdy, khdng nhat thiét phai toan dién va
khéng dugdc dam bao vé tinh chinh xac. Do dé, chung téi khéng bdo dam vé tinh chinh xac hoac dé
tin cdy va khdéng chiu trach nhiém phat sinh dudi bat ky hinh thiic ndo khac déi véi cac 16i va thiéu
sét (bao gdm trach nhiém daéi vaéi bat ky ngudi nao do sa suat). Tai liéu nay cé thé chla thong tin
"tién doan tuang lai" khédng cé chu ky ting xay ra trudc day. Cac théng tin nhu vay cé thé bao gom
du dodn va du bdo. Khdng cé gi dam bao rang bat ky du bao nao dugc dua ra sé thanh hién thuc.
Ngudi doc tuy y lua chon xem co tin hay dua vao théng tin trong tai liéu nay hay khéng. Tai liéu nay
chi nham muc dich cung cap thoéng tin va khong phai 1a 181 khuyén dau tu hay dé nghi hodc chao
mua hodc ban bat ky loai ching khoan, tien ma hda hay bat ky chién lugc dau tu nao, dong thai
khéng chao mdai hay ban bat ky loai chiing khoan hodc tién ma hda nao cho bat ky ngudi nao & bat
ky ving 1anh thé nao coi viéc dé nghi, chao mua/chao ban, giao dich mua/ban la bat hgp phap theo
ludt clia vung lanh thé dé. Bau tu di kem véi rui ro. Dé biét thém théng tin, vui long nhap vao day.
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