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‭01 / Puntos clave‬

‭●‬ ‭En noviembre de 2024, el mercado de las criptomonedas experimentó un aumento‬
‭del 39,9 % en la capitalización total del mercado, y alcanzó los 3 billones de dólares‬
‭estadounidenses por primera vez desde noviembre de 2021. Este hito se vio‬
‭impulsado principalmente por el gran optimismo suscitado tras las elecciones‬
‭estadounidenses, que despertaron un renovado interés entre los inversores‬
‭institucionales y se tradujeron en importantes entradas en los ETF de criptomonedas.‬

‭●‬ ‭Las entradas en los ETF de Bitcoin y Ether en spot batieron nuevos récords en‬
‭noviembre. Los ETF de Bitcoin en spot de EE. UU. registraron más de 6500 millones‬
‭de dólares de entradas netas a lo largo del mes, incluida la que ha sido la semana‬
‭más importante de su historia (del 18 al 22 de noviembre, con 3300 millones de‬
‭dólares de entradas netas). Los ETF de Ether en spot registraron entradas netas por‬
‭valor de 1100 millones de dólares durante el mes de noviembre, y el 29 de noviembre‬
‭registraron su mayor entrada neta diaria, de unos 330 millones de dólares. En general,‬
‭los ETF de Bitcoin han registrado más de 30 000 millones de dólares de entradas‬
‭netas desde su lanzamiento en enero, mientras que los ETF de Ether han registrado‬
‭577 millones de dólares de entradas netas desde su lanzamiento en julio. iShares‬
‭Bitcoin Trust (IBIT) de BlackRock lidera y cuenta con entradas acumuladas de más de‬
‭31 000 millones de dólares y 42 000 millones de dólares en activos, lo que representa‬
‭aproximadamente el 40 % del mercado total. En cuanto al Ether, Grayscale gestiona‬
‭el ETF principal, que cuenta con más de 5000 millones de dólares en activos.‬

‭●‬ ‭Las altcoins ganaron impulso en noviembre, el índice de la temporada de altcoins de‬
‭CoinMarketCap subió de 27 a 70 y la capitalización total del mercado aumentó de‬
‭1 billón a 1,47 billones de dólares intermensuales. Sin embargo, el índice todavía no ha‬
‭alcanzado el umbral de CoinMarketCap para una temporada oficial de altcoins, lo que‬
‭hace que las próximas semanas sean cruciales para determinar la sostenibilidad de la‬
‭tendencia.‬

‭●‬ ‭Desde el 15 de noviembre, las comisiones diarias de Solana han superado a las de‬
‭Ethereum y han alcanzado un máximo de 14 millones de dólares el 21 de noviembre,‬
‭impulsadas por los crecientes volúmenes de DEX, que superaron los 120 000 millones‬
‭de dólares en noviembre. En medio del frenesí comercial de la moneda meme que‬
‭contribuyó a esta actividad, la plataforma pump.fun suspendió su función de‬
‭transmisión en vivo después de una reacción negativa por contenido inapropiado.‬
‭Los mercados sin permisos de la blockchain potencian la asignación de recursos, y el‬
‭uso responsable de este poder determinará el crecimiento del sector en el futuro.‬

‭●‬ ‭Por primera vez desde junio de 2022, Ethereum ha superado a Tron como la red líder‬
‭en stablecoins de USDT. En noviembre, el suministro de USDT de Ethereum aumentó‬
‭un 31,4 %, hasta los 61 800 millones de dólares, mientras que Tron experimentó un‬
‭descenso del 3,4 % durante el mismo periodo. Con el aumento de la actividad en la‬
‭cadena en unas condiciones de mercado alcistas, el dominio de Ethereum en las‬
‭finanzas descentralizadas y su fuerte atractivo para los usuarios institucionales le han‬
‭permitido hacerse con una parte cada vez mayor de la liquidez de las stablecoins.‬
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‭02 / Rendimiento del mercado‬
‭de criptomonedas‬
‭En noviembre de 2024, el mercado de las criptomonedas experimentó un crecimiento‬
‭indomable, con una capitalización de mercado que alcanzó un máximo histórico de‬
‭3,47 billones de dólares, impulsada por el aumento del Bitcoin a más de 99 000 dólares.‬
‭Este impulso alcista se vio favorecido por las entradas institucionales sostenidas,‬
‭especialmente marcadas por siete semanas consecutivas de entradas positivas en ETF en‬
‭spot. Solo en noviembre se registraron entradas netas por valor de más de 6500 millones‬
‭de dólares. El recorte de tasas de la Reserva Federal de EE. UU. del 7 de noviembre de‬
‭2024, que redujo el rango objetivo de los fondos federales al 4,5 %-4,75 %, señala un‬
‭cambio hacia una política monetaria más flexible, que fomenta una mayor confianza en‬
‭los activos de riesgo por parte de los participantes en el mercado. Además, el anuncio de‬
‭la dimisión del presidente de la SEC, Gary Gensler, con efecto a partir de enero de 2025,‬
‭suscitó expectativas sobre posibles cambios normativos y un entorno más favorable para‬
‭los activos digitales.‬

‭Figura 1: La capitalización mensual de mercado de las criptomonedas aumentó un‬
‭39,9 % en noviembre‬

‭En.‬ ‭Feb.‬ ‭Mar.‬ ‭Abr.‬ ‭Mayo‬ ‭Jun.‬ ‭Jul.‬ ‭Ag.‬ ‭Sept.‬ ‭Oct.‬ ‭Nov.‬ ‭Dic.‬

‭2024‬ ‭0,4‬ ‭40,0‬ ‭16,3‬ ‭-11,3‬ ‭8,6‬ ‭-11,4‬ ‭5,6‬ ‭-12,4‬ ‭8‬ ‭2,8‬ ‭39,9‬

‭2023‬ ‭30,4‬ ‭3,4‬ ‭9,3‬ ‭3,2‬ ‭-6,0‬ ‭3,3‬ ‭1,0‬ ‭-8,8‬ ‭2,6‬ ‭19,0‬ ‭11,0‬ ‭15,2‬

‭2022‬ ‭-22,6‬ ‭-0,3‬ ‭25,3‬ ‭-18,1‬ ‭-25,2‬ ‭-31,7‬ ‭21,8‬ ‭-11,4‬ ‭-2,1‬ ‭7,2‬ ‭-18,0‬ ‭-4,5‬

‭2021‬ ‭33,9‬ ‭39,6‬ ‭31,1‬ ‭11,4‬ ‭-25,7‬ ‭-5,9‬ ‭12,5‬ ‭25,2‬ ‭-9,9‬ ‭42,9‬ ‭-1,0‬ ‭-15,0‬

‭2020‬ ‭35,4‬ ‭-5,5‬ ‭-27,7‬ ‭38,8‬ ‭10,0‬ ‭-4,5‬ ‭25,9‬ ‭13,7‬ ‭-7,6‬ ‭14,6‬ ‭37,5‬ ‭39,7‬

‭2019‬ ‭-11,6‬ ‭12,3‬ ‭11,1‬ ‭17,1‬ ‭55,5‬ ‭30,8‬ ‭-22,5‬ ‭-6,5‬ ‭-13,7‬ ‭14,8‬ ‭-14,7‬ ‭-7,9‬

‭Fuente: CoinGecko‬
‭A fecha de 30 de noviembre de 2024‬
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‭Figura 2: Rendimiento mensual del precio de las 10 monedas principales por‬
‭capitalización de mercado‬

‭Fuente: CoinMarketCap‬
‭A fecha de 30 de noviembre de 2024‬

‭En orden descendente según rendimiento:‬

‭◆‬ ‭En noviembre de 2024, XRP emergió como la criptomoneda de mayor‬
‭rendimiento con una aumento del 362,3 %, algo impulsado en gran‬
‭medida por la dimisión del presidente de la SEC, Gary Gensler. Los‬
‭inversores respondieron a la creciente creencia de que un cambio en el‬
‭liderazgo podría conducir a un resultado más favorable para Ripple.‬
‭Además, WisdomTree, un destacado gestor de criptoactivos con sede‬
‭en Europa, ha presentado una solicitud para lanzar un producto‬
‭cotizado (ETP) que registra el rendimiento de XRP, lo que consolida aún‬
‭más la confianza de los inversores en el token.‬

‭◆‬ ‭ADA subió un 216,0 % después de que Charles Hoskinson revelara que‬
‭los titulares de ADA recibirían la mayor parte del token $NIGHT del‬
‭airdrop de Glacier. $NIGHT es parte del innovador proyecto «Midnight»,‬
‭que aprovecha las pruebas de conocimiento cero para fusionar el‬
‭desarrollo de contratos inteligentes públicos y privados. La subida de‬
‭ADA se vio reforzada por la asociación estratégica de Cardano con‬
‭BitcoinOS, cuyo objetivo es aprovechar la liquidez de 1,3 billones de‬
‭dólares de Bitcoin. Además, las posibles conversaciones de Hoskinson‬
‭con la administración de Trump contribuyeron a este impulso, lo que‬
‭despertó un importante interés de los inversores debido a una mayor‬
‭claridad en las normativas.‬

‭◆‬ ‭DOGE subió un 160,4 %, probablemente catalizado por el anuncio oficial‬
‭del Departamento de Eficiencia Gubernamental (D.O.G.E., por sus siglas‬
‭en inglés) de Elon Musk y Vivek Ramaswamy. La iniciativa propone una‬
‭auditoría integral del gobierno federal, con el objetivo de reducir el‬
‭despilfarro y el fraude en el gasto público. La especulación también ha‬
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‭crecido en torno a la posible integración con plataformas de redes‬
‭sociales como X y Reddit, lo que aumenta las expectativas en torno al‬
‭proyecto.‬

‭◆‬ ‭SHIB subió un 70,7 %, impulsado en gran medida por el creciente‬
‭optimismo en lo que respecta a las regulaciones de las criptomonedas y‬
‭la creciente popularidad de las monedas meme.‬

‭◆‬ ‭La subida del 45,1 % de ETH en noviembre de 2024 se vio impulsada por‬
‭factores macroeconómicos similares a los de Bitcoin, como las entradas‬
‭institucionales y la reducción de tasas de la Reserva Federal de EE. UU.‬
‭Al mismo tiempo, la explosión del uso de blobs de Ethereum, a medida‬
‭que los traders acuden en masa a las soluciones de capa 2, puso de‬
‭manifiesto la creciente confianza en la escalabilidad y la eficiencia de‬
‭Ethereum. Es probable que este cambio contribuya a que Ethereum‬
‭recupere el dominio sobre USDT y supere a Tron por primera vez en dos‬
‭años.‬

‭◆‬ ‭La ganancia del 36,9 % de Bitcoin en noviembre de 2024 puede‬
‭atribuirse a la ola de interés institucional, que se vio alimentada por‬
‭siete semanas de entradas positivas de ETF con un promedio de‬
‭aproximadamente 1800 millones de dólares por semana. Esto refleja la‬
‭creciente confianza en Bitcoin como tipo de activo. El mercado también‬
‭reaccionó positivamente al recorte de tasas de la Reserva Federal del 7‬
‭de noviembre, que proporcionó un impulso a los activos de riesgo.‬
‭Además, los resultados de las elecciones presidenciales en EE. UU.‬
‭mejoraron la confianza del mercado, que prevé cambios normativos‬
‭favorables bajo la nueva administración, especialmente en lo relativo a‬
‭la supervisión de los activos digitales. Estos acontecimientos‬
‭culminaron con un nuevo máximo histórico para Bitcoin:‬
‭99 000 dólares.‬

‭◆‬ ‭TON subió un 33,3 % y TRX experimentó un aumento del 24,7 % en‬
‭noviembre de 2024, impulsado en gran medida por el creciente‬
‭optimismo en torno a las regulaciones de las criptomonedas.‬

‭◆‬ ‭BNB creció un 10,8 % en noviembre y dicho crecimiento se vio reforzado‬
‭por el éxito de BNB Greenfield, que atrajo a importantes proyectos‬
‭como Limewire, una plataforma de intercambio de archivos entre pares.‬
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‭2.1 Finanzas descentralizadas (DeFi)‬
‭Figura 3: Cuota de valor total bloqueado de las principales blockchains‬

‭Fuente: DeFiLlama‬
‭A fecha de 30 de noviembre de 2024‬

‭En noviembre, el valor total bloqueado (TVL) de las DeFi aumentó un impresionante‬
‭33,7 %, gracias al impulso de la cadena de octubre y a la creciente expectación en torno a‬
‭la claridad normativa en el sector de las criptomonedas. A la cabeza se situaron Solana,‬
‭Base y Sui, que registraron importantes tasas de crecimiento del TVL del 43,4 %, 32,9 % y‬
‭54,0 %, respectivamente.‬

‭Solana sobresalió y alcanzó un máximo histórico de 8800 millones de dólares en el TVL,‬
‭gracias a la entrada de capital tanto institucional como minorista en la blockchain de‬
‭capa 1. El sector del stake líquido ha sido testigo de destacadas contribuciones de‬
‭protocolos como Jito, Sanctum y Binance Staked Sol (BNSOL), que aprovecharon la‬
‭escalabilidad y eficiencia de Solana. Los proveedores de liquidez Drift y Raydium‬
‭reforzaron este crecimiento al facilitar una infraestructura de trading esencial, ya que los‬
‭volúmenes en la cadena aumentaron significativamente. El rápido crecimiento del sector‬
‭de los activos del mundo real (RWA) ha impulsado el auge de facilitadores como‬
‭Chainlink, que tienden puentes entre las redes de blockchain y los datos del mundo real.‬
‭Chainlink, en particular, experimentó un aumento de la actividad de los desarrolladores‬
‭del 14 450 %, lo que refleja la creciente demanda de su infraestructura para conectar‬
‭activos digitales con casos de uso tangibles.‬

‭El TVL de las DeFi de Base continuó su ascenso y se aceleró hasta los 3400 millones de‬
‭dólares en noviembre de 2024, lo que supone un aumento del 33,4 % y consolida su‬
‭posición como motor de las soluciones de capa 2. Este crecimiento se vio impulsado por‬
‭un fuerte aumento de la participación de los usuarios, propiciado por el renovado impulso‬
‭de los mercados de préstamos y empréstitos y el buen rendimiento de los principales‬
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‭protocolos. Uniswap destacó con un aumento del 55,4 % en términos de TVL, gracias a su‬
‭perfecta integración en Base y Arbitrum, lo que la convierte en una plataforma de‬
‭referencia para la liquidez.‬

‭La red también estableció un nuevo récord con más de 9,2 millones de transacciones‬
‭diarias, lo que subraya su escalabilidad y atractivo para los usuarios de las finanzas‬
‭descentralizadas.‬

‭El TVL de las DeFi de Sui alcanzó la cifra récord de 1600 millones de dólares, gracias a una‬
‭fuerte rotación de capital hacia las cadenas basadas en Sui. Proyectos clave como Navi‬
‭Protocol (préstamos y stake líquido), Cetus AMM (DEX) y Scallop Lend (préstamos)‬
‭experimentaron un crecimiento significativo en términos de TVL. Suilend, un protocolo de‬
‭rendimiento y de restake líquido, estuvo a la cabeza, con un impresionante aumento del‬
‭86,5 % en su TVL.‬

‭2.2 Tokens no fungibles (NFT)‬
‭Figura 4: Volumen mensual del trading de NFT‬

‭Fuente: CryptoSlam‬
‭A fecha de 30 de noviembre de 2024‬

‭En noviembre, el mercado de los NFT experimentó un aumento del 57,6 % en el volumen‬
‭total de ventas, y los NFT de ETH superaron la marca de los 500 millones de dólares‬
‭estadounidenses. A pesar de esto, el número de compradores y vendedores únicos ha‬
‭disminuido en un 24,7 % desde principios de noviembre, lo que indica que el trading se‬
‭está consolidando entre menos participantes que manejan transacciones de mayor valor.‬
‭La sobresaturación es un problema clave, ya que la afluencia de nuevas colecciones de‬
‭NFT no consigue atraer una actividad de trading significativa. NFTevening informa de que‬
‭aproximadamente el 98 % de los proyectos de NFT que se han lanzado este año no han‬
‭sido rentables, lo que subraya la lucha del mercado por la relevancia, la rentabilidad y el‬
‭mantenimiento de un compromiso mayor.‬
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‭Las ventas de NFT de Ethereum presentaron un rendimiento variado entre las colecciones‬
‭destacadas. CryptoPunks se situó a la cabeza con un aumento del volumen del 141,4 %,‬
‭mientras que Bored Ape Yacht Club y Pudgy Penguins registraron sólidas ganancias del‬
‭47,1 % y el 57,6 %, respectivamente. Las colecciones heredadas, que a menudo tenían un‬
‭rendimiento inferior, experimentaron notables repuntes: Doodles se disparó de forma‬
‭desorbitada un 584,0 % y Azuki subió un 97,1 %. Mientras tanto, Courtyard.io, una colección‬
‭innovadora que tokeniza tarjetas deportivas, mantuvo un impulso constante con ventas‬
‭diarias medias de 3500 este mes.‬

‭El volumen de NFT de Bitcoin se disparó aproximadamente un 220 % en noviembre,‬
‭impulsado por el renovado entusiasmo por los Ordinals y el innovador protocolo BRC-20.‬
‭Los precios mínimos de los principales proyectos aumentaron considerablemente: Bitcoin‬
‭Puppets subió un 12,0 %, NodeMonkes un 32,3 % y ArtBlock un impresionante 100,1 %.‬
‭Sorprendentemente, ninguno de los 10 proyectos más importantes en términos de‬
‭volumen experimentó un descenso, lo que pone de relieve el sólido rendimiento general.‬

‭Otras cadenas como Solana, Polygon y BNB Chain registraron aumentos significativos en‬
‭su volumen de ventas: Solana en un 19,3 %, Polygon en un 28,6 % y BNB Chain en un‬
‭48,1 %. Aprovechando el impulso de octubre, el sector de los NFT mantuvo su crecimiento,‬
‭aunque a un ritmo moderado, lo que indica un creciente optimismo en el mercado de las‬
‭criptomonedas en general.‬
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‭03 / Gráficos del mes‬
‭Noviembre asiste a entradas récord de ETF‬

‭Figura 5: Tanto los ETF de Bitcoin en spot como los EFT de Ether en spot registraron‬
‭entradas récord en noviembre‬

‭Fuente: farside.co.uk, Binance Research‬
‭A fecha de 30 de noviembre de 2024‬

‭Animados por los resultados de las elecciones presidenciales de Estados Unidos, en las‬
‭que Donald Trump fue reelegido, los flujos de entrada de ETF en spot, tanto de Bitcoin‬
‭como de Ether, batieron nuevos récords en noviembre. Los ETF de Bitcoin en spot de‬
‭EE. UU. registraron más de 6500 millones de dólares de entradas netas en noviembre,‬
‭incluida la semana del 18 al 22 de noviembre, en la que se batió el récord con‬
‭3300 millones de dólares. Los ETF de Ether en spot registraron entradas netas por valor de‬
‭1100 millones de dólares durante el mes de noviembre, y el 29 de noviembre registraron‬
‭su mayor entrada neta diaria, de unos 330 millones de dólares.‬

‭En general, los ETF de Bitcoin han registrado más de 30 000 millones de dólares de‬
‭entradas netas desde su lanzamiento en enero, mientras que los ETF de Ether han‬
‭registrado 577 millones de dólares de entradas netas desde su lanzamiento en julio. Los‬
‭volúmenes de ETF de Bitcoin en spot han superado los 550 millones de dólares, mientras‬
‭que el total de activos bajo gestión (AUM, que puede calcularse mediante las entradas‬
‭netas por [x] la revalorización del precio del BTC) supera los 100 000 millones de dólares. El‬
‭volumen total de ETF de Ether es de unos 28 000 millones de dólares, mientras que el‬
‭AUM total es de 9200 millones de dólares.‬

‭iShares Bitcoin Trust (IBIT) de BlackRock lidera y cuenta con entradas acumuladas de más‬
‭de 31 000 millones de dólares y 42 000 millones de dólares en activos, lo que representa‬
‭alrededor del 40 % del mercado total. La oferta de Fidelity es la segunda más importante,‬
‭con 22 000 millones de dólares en activos y 11 000 millones en entradas netas. En cuanto‬
‭al Ether, Grayscale gestiona el ETF principal, con 5400 millones de dólares en activos,‬
‭seguido de BlackRock, con 2300 millones de dólares.‬
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‭Dado que el presidente electo Donald Trump tiene varias colecciones de NFT y un‬
‭proyecto de finanzas descentralizadas, y que un número récord de funcionarios‬
‭partidarios de las criptomonedas han sido elegidos en la Cámara de Representantes y el‬
‭Senado, se esperan avances en la regulación de las criptomonedas en Estados Unidos en‬
‭2025.  Se prevé que la adopción de una normativa clara sobre los activos digitales aportará‬
‭más transparencia a las instituciones de TradFi y beneficiará a los ETF de criptomonedas‬
‭existentes, al tiempo que permitirá la creación de otros nuevos.‬

‭¿Vuelve la temporada de altcoins?‬

‭Figura 6: Las altcoins han empezado a cobrar impulso y la capitalización de mercado‬
‭de las 100 principales altcoins se acerca a los 1,5 billones de dólares‬

‭Fuente: CoinMarketCap, Binance Research‬
‭A fecha de 30 de noviembre de 2024‬

‭En el último mes, las altcoins han ido ganando impulso, tal y como observa el índice de la‬
‭temporada de altcoins de CoinMarketCap. Este índice, que evalúa las 100 monedas‬
‭principales (excepto las stablecoins y los tokens envueltos) en función de la evolución de‬
‭sus precios a lo largo de 90 días, ha registrado un notable aumento: de 27 a finales de‬
‭octubre a 70 a finales de noviembre. Esta tendencia al alza pone de manifiesto la‬
‭creciente fuerza de las altcoins, que se ve impulsada por un crecimiento sustancial de los‬
‭precios en todos los ámbitos.‬

‭Paralelamente al aumento del índice de la temporada de altcoins, la capitalización de‬
‭mercado total de las 100 altcoins principales ha pasado de 1 billón de dólares a‬
‭1,47 billones en el mismo periodo, lo que pone de manifiesto el creciente interés por las‬
‭altcoins. Además, tras no superar los 100 000 dólares durante el mes, también hemos‬
‭observado un descenso del dominio de Bitcoin del 59,0 % al 56,7 % intermensual. Esta‬
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‭tendencia indica que las altcoins están captando una mayor cuota del mercado, lo que‬
‭podría reflejar un cambio en las preferencias de los inversores.‬

‭A pesar del impulso positivo, es importante señalar que el índice de la temporada de‬
‭altcoins todavía no ha alcanzado el umbral de CoinMarketCap para clasificarse como una‬
‭temporada oficial de altcoins, que requiere que más del 75 % de las 100 monedas‬
‭principales superen al Bitcoin en los últimos 90 días. Las próximas semanas serán‬
‭cruciales para determinar si esta tendencia significa una temporada sostenida de altcoin‬
‭o simplemente una subida momentánea.‬

‭Las comisiones de Solana se disparan a máximos históricos‬

‭Figura 7: Las comisiones de Solana alcanzan máximos históricos y superan a las de‬
‭Ethereum durante 14 días consecutivos‬

‭Fuente: Artemis, Binance Research‬
‭A fecha de 30 de noviembre de 2024‬

‭Desde el 15 de noviembre, las comisiones diarias de Solana han superado a las de‬
‭Ethereum durante 14 días consecutivos y han alcanzado un máximo de 14 millones de‬
‭dólares el 21 de noviembre, antes de volver a caer por debajo de las de Ethereum el 30 de‬
‭noviembre. Este aumento se debe principalmente a los volúmenes de DEX en Solana, que‬
‭alcanzaron más de 120 000 millones de dólares en noviembre, más del doble de los‬
‭52 000 millones de dólares de octubre y casi el doble de los 63 000 millones de dólares de‬
‭Ethereum en el mismo periodo.‬

‭En medio del frenesí de las monedas meme que alimentaba la actividad de Solana, se‬
‭dieron acontecimientos extraños en la plataforma de lanzamiento de monedas meme‬
‭pump.fun. Dicha plataforma suspendió su función de retransmisión en vivo a raíz de las‬
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‭reacciones de la comunidad ante un contenido bastante desagradable, como la amenaza‬
‭de un streamer de hacer daño a su perro si no se alcanzaba una capitalización específica‬
‭en el mercado de tokens.‬

‭A largo plazo, los mercados sin permisos que permiten la tecnología blockchain otorgarán‬
‭a los participantes la libertad de asignar sus recursos a casi cualquier idea, negocio o‬
‭tecnología que consideren oportuno. La forma en que decidamos colectivamente asignar‬
‭el capital y la atención puede determinar el crecimiento del sector en el futuro.‬

‭Ethereum arrasa con Tron y recupera el dominio del USDT‬

‭Figura 8: El suministro de USDT en Ethereum se disparó un 31,4 % este mes, hasta‬
‭alcanzar los 61 800 millones de dólares, y superó a Tron por primera vez desde 2022‬

‭Fuente: DeFiLlama, Binance Research‬
‭A fecha de 30 de noviembre de 2024‬

‭Por primera vez desde junio de 2022, Ethereum ha superado a Tron como la red líder de‬
‭stablecoins de USDT. Este mes, el suministro de USDT en Ethereum aumentó un 31,4 %,‬
‭hasta alcanzar los 61 800 millones de dólares, lo que supone un fuerte crecimiento del‬
‭65,0 % a lo largo del año. A modo de comparación, mientras que la oferta general del‬
‭mercado de USDT ha ido en aumento, el crecimiento de Tron ha sido más moderado, ya‬
‭que ha experimentado un incremento del 24,2 % a lo largo del año, pero un descenso del‬
‭3,4 % este mes.‬

‭El aumento del suministro de USDT está impulsado en gran medida por las condiciones‬
‭alcistas del mercado, en el que los mercados de criptomonedas han crecido casi 1 billón‬
‭de dólares desde principios de noviembre. Este resurgimiento ha despertado un‬
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‭renovado interés entre los participantes minoristas e institucionales, lo que ha impulsado‬
‭una mayor actividad en la cadena. En este entorno, las stablecoins como el USDT‬
‭prosperan como facilitadores clave y apuntalan la liquidez del trading, los flujos de capital‬
‭y la actividad del mercado en general en todo el ecosistema de las criptomonedas.‬

‭En este contexto, Ethereum se ha convertido en el principal beneficiario de la creciente‬
‭oferta de USDT. Aunque Tron sigue siendo popular por sus bajas comisiones y sus‬
‭transacciones rápidas, el atractivo de Ethereum se ve ligado a su dominio en las DeFi y su‬
‭marcada adopción por parte de las instituciones. A medida que se acelera la actividad del‬
‭mercado, Ethereum emerge como una opción idónea para la liquidez de las stablecoins,‬
‭especialmente durante los periodos alcistas en los que aumenta la demanda de casos de‬
‭uso de finanzas descentralizadas y tokenización. El hecho de que esta tendencia continúe‬
‭dependerá del flujo de actividad del mercado y de la evolución de la demanda de‬
‭aplicaciones de stablecoins en las distintas cadenas.‬
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‭04 / Próximos eventos y‬
‭desbloqueos de tokens‬

‭Figura 9: Eventos destacados de diciembre de 2024‬

‭Fuente: Itez, Binance Research‬

‭Figura 10: Los desbloqueos de tokens más importantes en USD‬

‭Fuente: CryptoRank, Binance Research‬
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‭05 / Referencias‬
‭defillama.com/‬
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‭06 / Nuevos informes de‬
‭Binance Research‬
‭Enlace a‬‭Una introducción sobre la Reserva Federal,‬‭las tasas de interés y la economía‬
‭Un vistazo a la Reserva Federal de EE. UU., los recortes de las tasas de interés, las‬
‭principales variables económicas y el rendimiento histórico de los activos.‬

‭Enlace a‬‭Análisis del futuro de los agentes de IA‬‭en el sector de las criptomonedas‬
‭Un análisis sobre la convergencia entre los agentes de IA y las criptomonedas, con‬
‭debates sobre sus orígenes, los principales proyectos, los retos y las implicaciones futuras.‬
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‭Acerca de Binance Research‬
‭Binance Research es la rama de investigación de Binance, el exchange de criptomonedas‬
‭líder a nivel mundial. El equipo está comprometido para obtener análisis objetivos,‬
‭independientes y exhaustivos, y aspira a ser el líder de opinión en el sector de las‬
‭criptomonedas. Nuestros analistas publican con frecuencia interesantes artículos de‬
‭opinión sobre temas relacionados, entre otros, con el ecosistema de las criptomonedas,‬
‭las tecnologías de blockchain y los temas más recientes del mercado.‬

‭Jie Xuan Chua‬
‭Investigador macroeconómico‬

‭En la actualidad, Jie Xuan («JX») trabaja para Binance‬
‭como investigador macroeconómico. Antes de formar‬
‭parte del equipo de Binance, trabajó como especialista‬
‭en inversiones globales con J. P. Morgan y ya contaba‬
‭con mucha experiencia en análisis financiero en‬
‭diversos fondos de inversión. JX es analista financiero‬
‭certificado. Lleva trabajando en el sector de las‬
‭criptomonedas desde 2017.‬

‭Shivam Sharma‬
‭Investigador macroeconómico‬

‭En la actualidad, Shivam trabaja para Binance como‬
‭investigador macroeconómico. Antes de formar parte‬
‭del equipo de Binance, trabajó como asociado/analista‬
‭de banca de inversión en Bank of America en el‬
‭Departamento de Mercados de Capital de Deuda, cuya‬
‭especialidad eran las instituciones financieras europeas.‬
‭Shivam es licenciado en Economía por la London‬
‭School of Economics & Political Science («LSE») y lleva‬
‭trabajando en el sector de las criptomonedas desde‬
‭2017.‬

‭Joshua Wong‬
‭Investigador macroeconómico‬

‭En la actualidad, Joshua trabaja para Binance como‬
‭investigador macroeconómico. Lleva trabajando en el‬
‭sector de las criptomonedas desde 2019. Antes de‬
‭unirse a Binance, trabajó como gerente de producto en‬
‭una startup de tecnología financiera de la Web3 y como‬
‭analista de mercado en una startup DeFi. Se graduó en‬
‭Derecho (LLB) en la Universidad de Durham.‬
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‭Moulik Nagesh‬
‭Investigador macroeconómico‬

‭Moulik es investigador macroeconómico en Binance y‬
‭lleva trabajando en el sector de las criptomonedas‬
‭desde 2017. Antes de formar parte del equipo de‬
‭Binance, contaba con experiencia en cargos‬
‭interdisciplinares en Web3 y empresas tecnológicas de‬
‭Silicon Valley. Moulik, que cuenta con experiencia en la‬
‭cofundación de empresas emergentes y una‬
‭licenciatura en Economía por la London School of‬
‭Economics & Political Science («LSE»), aporta una‬
‭amplia perspectiva al sector.‬

‭Jamyson Gouveros‬
‭Becario de investigación macroeconómica‬

‭Actualmente, Jamyson trabaja para Binance como‬
‭analista de investigación macroeconómica en prácticas.‬
‭Antes de incorporarse a Binance, trabajó como analista‬
‭de capital de riesgo y, más tarde, como inversor‬
‭presemilla. Es estudiante de segundo año en la‬
‭University of New South Wales («UNSW») y lleva‬
‭participando en el mundo de las criptomonedas desde‬
‭2021 tras fundar una start-up de tokenización.‬
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‭Recursos‬
‭Enlace a‬‭Binance Research‬

‭Danos tu opinión‬‭aquí‬

‭AVISO GENERAL:‬‭Este‬‭material ha sido preparado por Binance Research y no está destinado para‬
‭usarse como previsión o asesoramiento de inversión, ni constituye una recomendación, oferta o‬
‭solicitud para comprar o vender valores o criptomonedas, ni para adoptar una estrategia de‬
‭inversión. El uso de la terminología y las opiniones expresadas tienen como objetivo promover la‬
‭comprensión y el desarrollo responsable del sector, y no deben interpretarse como opiniones‬
‭jurídicas definitivas ni como las de Binance. Las opiniones expresadas corresponden a la fecha que‬
‭se muestra arriba y son las opiniones del escritor, por lo que pueden cambiar a medida que varían‬
‭las condiciones posteriores. La información y las opiniones contenidas en este material se derivan‬
‭de fuentes propias y no propias que Binance Research considera fiables, no son necesariamente‬
‭exhaustivas y no se garantiza su precisión. Como tal, no se otorga ninguna garantía de precisión ni‬
‭fiabilidad, y Binance no acepta ninguna responsabilidad que surja de otra manera por errores y‬
‭omisiones (incluida la responsabilidad hacia cualquier persona por negligencia). Este material‬
‭puede contener información «prospectiva» que no sea de naturaleza puramente histórica. Dicha‬
‭información puede incluir, entre otros, proyecciones y previsiones. No hay garantía de que las‬
‭previsiones realizadas se cumplan. La confianza en la información de este material queda a‬
‭discreción del lector. Este material tiene únicamente fines informativos y no constituye un‬
‭asesoramiento de inversión ni una oferta o solicitud para comprar o vender valores, criptomonedas‬
‭o cualquier estrategia de inversión, ni se ofrecerán ni venderán valores o criptomonedas a ninguna‬
‭persona en ninguna jurisdicción en la que una oferta, solicitud, compra o venta sería ilegal según las‬
‭leyes de dicha jurisdicción. La inversión implica riesgos. Para obtener más información, haz clic‬‭aquí‬‭.‬
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