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Em outubro de 2024, o mercado de criptomoedas registrou um aumento de 2,8%
na capitalizacao total de mercado, impulsionado por entradas significativas de ETFs
spot de BTC e dados positivos de emprego nos EUA. O mercado também esta
antecipando possiveis mudancas regulatérias com as eleicées presidenciais dos
EUA. No entanto, surgiram desafios externos, como o conflito entre Israel e Ira e as
acusacoes contra a Tether sobre financiamento de atividades ilegais.

A correlacao do Bitcoin com o S&P 500 esta perto dos niveis mais altos ja
registrados, refletindo uma mudanca de sentimento, ja que ele é visto cada vez
mais como um ativo de risco e também como uma forma de protecao (hedge)
contra incertezas macroeconémicas. Historicamente, sua correlacdo com acoes
tem sido fraca, com breves picos - muitas vezes impulsionados por mudangas na
liquidez ou nas taxas de juros - tipicamente se mostrando de curta duracao. Ainda
nao se sabe se essas tendéncias irdo se manter a longo prazo.

As receitas geradas por aplicacées on-chain tém aumentado, potencialmente
sinalizando um aumento na adocao dos usuarios. Atualmente, das 15 maiores
blockchains e aplicacdes que mais geram receita, 12 sao aplicacoes. Isso pode ser
um sinal inicial de que uma parcela significativa da receita da industria sera
direcionada para aplicacdes e nao para a infraestrutura subjacente.

A Solana emergiu como a blockchain lider para langamentos de novos tokens. O
aumento da popularidade das memecoins e o lancamento da launchpad de
memecoins pump.fun reduziram significativamente as barreiras para a criagao de
tokens, impulsionando a proliferacao de novos tokens na rede Solana. Essa
facilidade na criacao de tokens gerou uma onda de atividade especulativa e a
Solana capturou um recorde de 90,6% de todos os langcamentos de tokens na
semana que terminou em 21 de outubro.

As memecoins tiveram uma forte atividade em outubro, com quatro dos cinco
tokens com melhor desempenho nos ultimos 30 dias sendo memecoins. A
participacdo das memecoins em relagao as 50 principais altcoins (por capitalizacao
de mercado) também aumentou, de ~6% em 2023 para mais de 12% em 2024 até
o momento. Em alguns dias, esse numero ultrapassou 20%. Em termos de numeros
subjacentes, as memecoins tém uma média de aproximadamente US$ 5 bilhdes em
volume de trading diario desde fevereiro.



Em outubro de 2024, o mercado de criptomoedas registrou um aumento de 2,8% na
capitalizacao total, demonstrando resiliéncia em meio a varias pressoes externas. Em
outubro, que costuma ser um més forte, o BTC fechou perto de suas maximas historicas,
impulsionado pelos fluxos de entrada em ETFs spot, que somaram cerca de US$ 5,4
bilhdes. O sentimento positivo também foi influenciado pelos dados de emprego dos EUA
em setembro, que superaram as expectativas com forte crescimento das vagas nao
agricolas e queda na taxa de desemprego. O mercado parece estar antecipando os
possiveis impactos da eleicao presidencial dos EUA, que ocorrera em 5 de novembro, com
a expectativa de mudancas regulatérias favoraveis para o setor cripto. No entanto, surgiram
desafios externos, incluindo o conflito entre Israel e Ira, além de alegacdes de que a
Tether, maior emissora de stablecoins, esta sendo investigada por suspeita de financiar
atividades ilegais.

Figura 1: A capitalizacao de mercado das criptomoedas aumentou 2,8% em outubro

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2024 04 40,0 16,3 -11,3 8,6 -11,4 5,6 -12,4 8,0 2,8
2023 304 34 9,3 3,2 -6,0 3,3 1 -8,8 2,6 19,0 11,0 15,2
2022 -226 -03 253 -181 -252 |-31,7 218 -114 -2/ 72 -180 -45
2021 339 396 31,1 14 257 -59 1256 252 99 429 -1,0  -15,0
2020 354 55 | -27,7 388 10,0 -4,5 259 137 -7,6 146 375 397

2019 -116 123 11,1 17,1 55,5 308 225 -65 13,7 148 -147 -79



Figura 2: Desempenho mensal de precos das 10 principais moedas por capitalizacao de

mercado
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A DOGE teve o melhor desempenho em outubro, subindo 33,1% depois que
Elon Musk mencionou o "Department of Government Efficiency" (D.0.G.E) no
comicio de Donald Trump em Nova York. A iniciativa proposta visa realizar uma
auditoria abrangente do governo federal, identificando e implementando
reformas significativas para reduzir desperdicios e fraudes relacionados aos
gastos do governo.

O SOL subiu 9,7% a medida que a atividade de trading de memecoins continuou
aumentando na Layer-1, com uma nova onda de memecoins relacionadas a IA
sendo langcadas continuamente em sua plataforma de lancamento de tokens
nativos, pump.fun. O grande interesse do varejo por Solana também
impulsionou o crescimento continuo do seu valor total bloqueado (“TVL”) DeFi,
com os setores de staking liquido, corretoras descentralizadas (“DEXs”) e de
empréstimos, que capturaram grandes fluxos de liquidez para a blockchain.

O BTC registrou um ganho de 7,4% em outubro, impulsionado pelo interesse
renovado do TradFi e pelos fluxos de entrada de ETFs, que totalizaram US$ 5,4
bilhdes. Na ultima semana de outubro, o BTC se aproximou de suas maximas
historicas, ultrapassando um nivel-chave de US$ 73.000. A demanda
institucional cresceu acentuadamente, indicando uma aceitacao crescente do
Bitcoin como um ativo de investimento convencional. A expectativa em torno da
eleicdo presidencial dos EUA também alimentou o sentimento otimista (bullish),
com investidores esperangosos por mudancgas regulatorias favoraveis. Além
disso, acoes corporativas, como as grandes reservas de Bitcoin da MicroStrategy
e uma votagao iminente dos acionistas da Microsoft sobre investimentos em
Bitcoin, impulsionaram ainda mais a valorizacao do BTC.



O TRX registrou uma alta de 7,5%, enquanto a BNB Chain apresentou um
declinio modesto de 2,9%. A BNB Chain anunciou a atualizacao final Sunset
para a BNB Beacon Chain, programada para ser concluida em meados de
novembro de 2024. O anuncio pede aos holders (detentores) de ativos que
migrem seus tokens para evitar perdas.

O ETH teve uma queda de 3,7%, ficando atras de sua principal contraparte, o
BTC, durante a recuperacao do mercado. As preocupacoes relacionadas as
taxas da Ethereum continuaram, ja que o crescimento das appchains com
rollups independentes gerou receio entre os usuarios de que o valor nao
estivesse sendo direcionado para a mainnet. Esse sentimento contribuiu para o
desempenho relativamente fraco do ETH.

SHIB apresentou uma queda de 5,6% a medida que o interesse na memecoin
comecou a diminuir, enquanto o ADA sofreu uma queda mais acentuada de
12,8%.

TON caiu 16,9% com a queda na demanda pela blockchain vinculada ao
Telegram, coincidindo com uma queda no hype em torno dos projetos
Tap-to-Earn, que resultou na diminuicao da atividade e dos volumes de trading
de DEXs. O sentimento negativo foi reforcado pelas novas politicas do Telegram,
que agora incluem a entrega de enderecos de IP e nUmeros de telefone dos
usuarios as autoridades, mediante solicitacdes legais validas. O CEO Pavel
Durov justificou essa mudanca de politica dizendo que o objetivo é desencorajar
atividades criminosas. No entanto, a prisao recente de Durov e as acusacoes de
que ele teria facilitado atividades criminosas na plataforma geraram
preocupacdes com a privacidade, contradizendo sua propria declaracao.

O XRP caiu 20,4% em meio a um processo em andamento com a Comissao de
Valores Mobiliarios dos EUA (“SEC”). A apelacao da SEC contra a decisao da
juiza Torres, que havia favorecido a Ripple ao considerar as vendas de XRP para
investidores de varejo como nao sendo valores mobiliarios, contribuiu para o
sentimento negativo no mercado. Além disso, a incerteza em torno da disputa
juridica e os prazos nao cumpridos pela SEC aumentaram as preocupagoes dos
investidores, resultando em uma queda significativa no preco do XRP.
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Figura 3: Percentual de TVL das principais blockchains
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Em outubro, o valor total bloqueado (TVL) do setor DeFi aumentou 1,0%, aproveitando o
impulso on-chain de setembro. Solana, Base e Aptos se destacaram, com notaveis ganhos
em TVL de 13,4%, 22,2% e 57,1%, respectivamente.

Impulsionada pelo forte interesse institucional e de varejo, a Solana atingiu US$ 7,6
bilhdes em TVL DeFi a medida que o capital fluiu continuamente para a blockchain de
Layer-1. Solana DeFi capturou uma parcela substancial desse fluxo de entrada, com
aumentos significativos nos protocolos de staking liquido, como Jito, Marinade e Sanctum.
Jupiter e Raydium permaneceram como os principais projetos "pick and shovel"
(investimento na tecnologia subjacente), fornecendo liquidez essencial a medida que os
volumes on-chain aumentaram. Destacando-se no setor de crédito privado de RWAs, a
Maple Finance e a Credix registraram um crescimento impressionante, com aumentos de
TVL de 366,2% e 168,0%, respectivamente.

O TVL DeFi da Base atingiu seu maximo historico de US$ 2,7 bilhdes. Esse crescimento
pode ser atribuido ao aumento da atividade na Base, com mais de 166,5 milhdes de
transagdes mensais e um aumento significativo nos volumes mensais de trading de DEX,
atingindo US$ 26,8 bilhdes, o que representa um aumento de 83,6% em comparagdao com
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setembro. A Aerodrome, a corretora descentralizada (DEX) nativa, se beneficiou
significativamente, registrando um aumento de 23,8%, ultrapassando US$ 1,4 bilhdo em
TVL e dominando 50,9% da participacao de mercado DeFi da Base. No setor de
empréstimos, o maior protocolo de empréstimos da Base, Morpho Blue, registrou um
aumento de 69,8% em TVL a medida que o modelo modular de empréstimos comegou a
ganhar forca.

O TVL DeFi da Aptos se aproximou de US$ 866,5 milhdes, com uma forte movimentacao de
capital para as blockchains baseadas em Move. Projetos DeFi nativos como a Aries Markets
(empréstimos), Amnis Finance (staking liquido) e Thala (hyperapp DeFi com primitivos LST,
AMM e CDP) registraram um crescimento significativo em TVL. O Echo Protocol, um
protocolo de rendimento e restaking liquido de BTC, registrou um desempenho de
destaque, ganhando mais de US$ 152 milhdoes em outubro.

2.2

Figura 4: Volume mensal de trading de NFTs
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Em outubro, o mercado de NFTs registrou um aumento de 15,8% no volume total de
vendas, atingindo a marca de US$ 350 milhdes. Isso marca o primeiro aumento mensal
desde marco de 2024, apds um declinio de seis meses.

Na Ethereum, cole¢des importantes tiveram um desempenho misto de vendas: os
CryptoPunks tiveram uma queda de volume de 39,8%, enquanto o Bored Ape Yacht Club e



o Pudgy Penguins registraram altas de 42,5% e 22,7%, respectivamente. Foram
observados ganhos significativos de volume em colecdes "meme" como Milady Maker
(144,1%), Project AEON (1667,4%) e Sproto Gremlin (1008,1%). O protocolo Bitcoin
Ordinals apresentou um forte ressurgimento em volume entre as principais colecoes. O
Bitcoin Puppets subiu 72,1%, o Ordinal Maxi Biz 36,4% e o Based Angels impressionantes
865,2%. O NodeMonkes registrou uma queda de 19,2%.

Apesar desses ganhos, as principais blockchains como Bitcoin, Ethereum e Solana
registraram quedas de 34,5%, 28,4% e 23,7% no volume total de vendas,
respectivamente. No entanto, outras blockchains como Mythos, Algorand e Fantom
relataram aumentos significativos no volume de vendas — Mythos com 136%, Algorand
com 335,1% e Fantom com 195,5%. Com uma perspectiva positiva para o mercado de
criptomoedas, o setor de NFTs parece mostrar sinais de recuperacao.



Figura 5: A correlagdo entre o Bitcoin e o indice S&P 500 esta se aproximando das
maximas historicas a medida que o apetite ao risco aumenta
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Historicamente, o Bitcoin manteve uma relacao fraca com os indices de acdes dos EUA,
reforcando seu apelo como protegao contra a volatilidade dos mercados tradicionais. No
entanto, essa tendéncia parece estar mudando recentemente e a correlagao do Bitcoin
com o indice S&P 500 se aproxima de um recorde histdrico. Essa mudanca reflete a
evolucao do sentimento dos investidores, que cada vez mais veem o Bitcoin tanto como um
ativo de risco quanto como uma potencial protecao (hedge) contra incertezas
macroecondmicas.

Essa correlagao mais alta surgiu inicialmente em meio ao aumento das taxas de juros
globais e voltou a se apresentar com o lancamento dos ETFs spot de Bitcoin. Conforme os
mercados comecaram a antecipar cortes nas taxas, isso também atraiu mais participantes
do TradFi. Embora o Bitcoin tenha demonstrado breves picos de correlacao —



especialmente durante mudancas repentinas na liquidez do mercado ou nas taxas reais de
juros do ddlar americano, essas situacdes costumam ser passageiras. Se a correlacao do
Bitcoin com os mercados de acdes se intensificar, isso pode reduzir sua eficacia como uma
forma de hedge independente e diversificador de portfélio, caracteristica essencial para
seu papel como uma classe de ativo alternativa. Isso mostra a importancia dessa métrica,
principalmente enquanto aguardamos mais clareza sobre a continuidade dessas
tendéncias no longo prazo.

Figura 6: As receitas das aplicacoes estao ganhando participacao de mercado em
comparacao com as receitas de infraestrutura, com 12 dos 15 principais protocolos
sendo aplicacoes
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Nos ultimos meses, observamos um aumento constante no uso das aplicacoes, cujas
receitas comecaram a superar todas, exceto as receitas dos trés projetos de infraestrutura
mais populares. Dos 15 principais projetos em termos de receita, 12 sao aplicacoes
on-chain. A receita combinada de 30 dias dessas 12 aplicacoes equivale a US$ 164
milhdes, quase o mesmo valor da receita combinada dos trés principais projetos de
infraestrutura, que somam US$ 182 milhdes. Isso pode ser considerado uma indicacao
inicial de que, talvez no futuro, aplicacdes e servicos voltados para o usuario possam
capturar uma grande proporcao da receita. A medida que o setor continua amadurecendo,



observar as taxas de receita entre infraestrutura e aplicagcoes esclarecera quais criptoativos

estao acumulando mais receita no longo prazo.

Com a infinidade de projetos de infraestrutura sendo lancados na forma de novas Layer-1s
e Layer-2s, uma questdo que esta sendo debatida é se a industria esta financiando
excessivamente essas iniciativas. Embora a infraestrutura seja fundamental, as aplicacdes
gue conseguem alcangar a adequacgao entre produto e mercado desempenham um papel
essencial em atrair novos usuarios para a nossa industria, que ainda esta em expansao.

Figura 7: A Solana foi responsavel por 90,6% dos novos lancamentos semanais de

tokens em outubro
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A Solana se firmou como a blockchain lider para lancamentos de novos tokens, superando
consistentemente outras blockchains. Desde janeiro, a Solana tem se mantido como a lider
nesse setor, impulsionada pela crescente popularidade das memecoins e pelo langamento
da plataforma pump.fun, dedicada a memecoins. Plataformas como a pump.fun
democratizaram o processo de criacao de tokens, tornando-o mais acessivel do que nunca
para os usuarios participarem da economia das criptomoedas e reduzindo as barreiras de
entrada para os usuarios criarem e langarem seus proprios tokens. Isso provocou um
aumento na atividade especulativa e impulsionou a proliferacao de novos tokens na rede

Solana.



Essa facilidade na criacao de tokens gerou uma onda de atividade especulativa e a Solana
atingiu um recorde de 90,6% de todos os lancamentos de tokens na semana encerrada em
21 de outubro — o maior indice registrado até hoje para a blockchain. Embora a Solana
lidere o grupo, outras blockchains como a Base também registraram aumento nos niveis de
atividade, embora ainda figuem bem atras da Solana. Em geral, a Base representa entre
20% e 30% dos lancamentos semanais de tokens.

Até o momento, mais de 3,7 milhdes de tokens foram lancados em corretoras
descentralizadas. A Solana foi responsavel por 2,7 milhdes (72,6%) e a Base por 723 mil
(19,3%).

Figura 8: O volume de participacao das Memecoins em relacao as 50 principais altcoins
aumentou mais de 100% em 2024
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As memecoins tiveram uma forte atividade em outubro, com quatro dos cinco tokens com
melhor desempenho nos ultimos 30 dias sendo memecoins. A participacao das memecoins
no volume de trading em relacao as 50 principais altcoins (por capitalizagao de mercado)
também aumentou, de ~6% em 2023 para mais de 12% em 2024 até o momento. Em
alguns dias, esse numero ultrapassou 20%. Em termos de nimeros subjacentes, as
memecoins tém uma média de cerca de US$ 5 bilhdes em volume de trading diario desde
fevereiro.

O desempenho anual também tem sido forte, com quatro dos cinco melhores
desempenhos entre os 100 principais tokens por capitalizacao de mercado, sendo
memecoins. Isto demonstra seu desempenho significativamente superior em comparagao
com muitas altcoins tradicionais. O que esta impulsionando esse nivel de popularidade?



Existem dois fatores principais a serem considerados aqui. O primeiro é a percepcao de
"justica", especialmente ao comparar as memecoins com os tokens garantidos por
empresas de capital de risco (“VC”). Muitos tokens de VCs tém alocacoes tendenciosas
para insiders, com varios ciclos de desbloqueio de tokens. As memecoins normalmente
tém todo o seu fornecimento circulando, sem desbloqueios futuros, o que é visto pelo
mercado como um sistema mais justo. No entanto, vale notar que existem muitas das
chamadas “memecoin cabals” e alguns tokens podem tender a ter um objetivo ligado aos
VCs, mais do que o mercado imagina. Ha também o conceito de acessibilidade. Muitas
memecoins sao focadas em animais fofos ou memes famosos da Internet. Isso cria
instantaneamente um mercado-alvo potencial maior, em comparacao com a mais nova
altcoin de layer-2 ou middleware. Sé o tempo dira se as memecoins conseguirdo manter
esse volume e, quem sabe, até aumenta-lo nos dois Ultimos meses do ano.



Figura 9: Eventos notaveis em novembro de 2024
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Figura 10: Maiores desbloqueios de tokens em USD
PROJECT TOKEN UNLOCK IN US$ EQUIVALENT % OF SUPPLY
Sul 165.22M 2.97%
% APT 110.16M 2.18%
@ oP 56.14M 2.56%
m ARB 52.03M 2.32%
[ IMX 44.63M e
/] CHEEL 30.5M AR
() STRK 25.27M —
’ ZKJ 17.97M 17.00%
APE 16.91M 2.12%
e CFX 13.3M 1.93%

Fonte: CryptoRank, Binance Research
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Binance Research é o departamento de pesquisas da Binance, a maior corretora de
criptomoedas do mundo. A equipe estda empenhada em fornecer analises objetivas,
independentes e abrangentes e visa ser o principal nome do mundo cripto. Nossos
analistas publicam regularmente artigos perspicazes sobre tépicos de pesquisa, incluindo,

entre outros, o ecossistema cripto, tecnologias blockchain e as ultimas tendéncias do
mercado.
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Atualmente, Joshua esta trabalhando para a Binance
como Pesquisador Macro. Ele esta envolvido no setor
de criptomoedas desde 2019. Antes de ingressar na
Binance, ele trabalhou como gerente de produto em
uma startup de fintech Web3 e como analista de
mercado em uma startup DeFi. Ele é bacharel em

Direito (LLB) pela Durham University.



Pesquisador Macro

Moulik € um Pesquisador Macro na Binance e atua no
setor de criptomoedas desde 2017. Antes de
ingressar na Binance, ele obteve experiéncia em
cargos de multiplas fungdes na Web3 e em empresas
de tecnologia baseadas no Vale do Silicio. Com a
experiéncia de cofundador de startups e bacharelado
em Economia pela London School of Economics &
Political Science (“LSE”), Moulik traz uma perspectiva
abrangente para o setor.

Pesquisador Macro

Atualmente, Shivam trabalha para a Binance como
Pesquisador Macro. Antes de ingressar na Binance, ele
trabalhou como Associado/Analista de Investimentos
no Bank of America na area de Mercados de Capitais
de Divida e se especializou em Instituigoes
Financeiras Europeias. Shivam é bacharel em
Economia pela London School of Economics & Political
Science (“LSE”) e atua no setor de criptomoedas
desde 2017.

Estagiario de Pesquisa Macro

Atualmente, Kennard esta trabalhando para a Binance
como estagiario na funcao de Analista de Pesquisa
Macro. Antes de ingressar na Binance, ele trabalhou
como analista de pesquisa DeFi em um protocolo de
crédito privado de ativos do mundo real e em uma
empresa de consultoria Web3. Ele € junior na
Singapore Management University (“SMU”) e esta
envolvido no setor de criptomoedas desde 2021.
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