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‭Najważniejsze informacje‬
‭◆‬ ‭W październiku 2024 r. rynek kryptowalut odnotował wzrost całkowitej kapitalizacji‬

‭rynkowej o 2,8%, co wynika z znaczących napływów funduszy ETF typu spot BTC‬
‭oraz pozytywnymi danymi o zatrudnieniu w USA. Rynek spodziewa się również‬
‭możliwych zmian regulacyjnych w związku z nadchodzącymi wyborami‬
‭prezydenckimi w USA. Pojawiły się jednak zewnętrzne wyzwania, takie jak konflikt‬
‭izraelsko-irański i zarzuty wobec Tether o finansowanie nielegalnych działań.‬

‭◆‬ ‭Korelacja Bitcoin z indeksem S&P 500 zbliża się do maksimów historycznych,‬
‭odzwierciedlając zmianę nastrojów, ponieważ indeks ten jest coraz częściej‬
‭postrzegany zarówno jako aktywo typu risk-on, jak i zabezpieczenie przed‬
‭niepewnością makroekonomiczną. Historycznie korelacja Bitcoina z rynkiem akcji‬
‭była niska, a nagłe wzrosty tego wskaźnika – często wywołane zmianami płynności‬
‭lub stóp procentowych – okazywały się krótkotrwałe. Czy ten trend się utrzyma,‬
‭okaże się z czasem.‬

‭◆‬ ‭Przychody generowane przez aplikacje on-chain rosną, co może sygnalizować‬
‭wzrost adopcji przez użytkowników. Spośród 15 sieci i aplikacji o najwyższych‬
‭przychodach, aż 12 to aplikacje. Może to być wczesny sygnał, że znacząca część‬
‭przychodów w branży przypadnie na aplikacje, a nie na infrastrukturę bazową.‬

‭◆‬ ‭Solana stała się wiodącym blockchainem dla premier nowych tokenów. Wzrost‬
‭popularności monet memowych oraz uruchomienie platformy launchpad pump.fun‬
‭znacząco obniżyły bariery tworzenia tokenów, co przyczyniło się do gwałtownego‬
‭wzrostu liczby nowych tokenów w sieci Solana. Ta łatwość wprowadzania tokenów‬
‭napędziła spekulacyjną aktywność inwestorów. W tygodniu kończącym się 21‬
‭października Solana osiągnęła rekordowy udział, zdobywając 90,6% wszystkich‬
‭premier tokenów.‬

‭◆‬ ‭Memecoiny odnotowały silną aktywność w październiku – cztery z pięciu najlepiej‬
‭radzących sobie tokenów w ciągu ostatnich 30 dni to właśnie memecoiny. Udział‬
‭memecoinów w stosunku do 50 największych altcoinów (według kapitalizacji‬
‭rynkowej) wzrósł z około 6% w 2023 r. do 12% w 2024 r., a w niektóre dni‬
‭przekraczał nawet 20%. Jeśli chodzi o liczby bazowe, od lutego średni dzienny‬
‭wolumen handlowy memecoinami wynosi około 5 miliardów USD.‬
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‭Wyniki rynku kryptowalut‬
‭W październiku 2024 r. rynek kryptowalut odnotował wzrost całkowitej kapitalizacji o 2,8%,‬
‭wykazując odporność na różnorodne naciski zewnętrzne. Bitcoin, tradycyjnie mocny w tym‬
‭miesiącu, zakończył październik blisko poprzednich historycznych maksimów, napędzany‬
‭znacznymi wpływami z funduszy ETF typu spot na kwotę około 5,4 mld USD. Pozytywny‬
‭sentyment wspierały także wrześniowe dane o zatrudnieniu w USA, które przekroczyły‬
‭oczekiwania dzięki silnemu wzrostowi miejsc pracy w sektorze pozarolniczym oraz‬
‭spadkowi stopy bezrobocia. Rynek wydaje się uwzględniać potencjalne skutki wyborów‬
‭prezydenckich w USA, które odbyły się 5 listopada, z nadzieją na korzystne zmiany‬
‭regulacyjne dla sektora kryptowalut. Jednocześnie pojawiły się zewnętrzne wyzwania, takie‬
‭jak konflikt izraelsko-irański oraz zarzuty, że Tether, największy emitent stablecoinów, jest‬
‭przedmiotem dochodzenia w związku z podejrzeniami o finansowanie nielegalnych działań.‬

‭Ilustracja 1: Miesięczna kapitalizacja rynku kryptowalut wzrosła w październiku o‬
‭2,8%‬
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‭2024‬ ‭0,4‬ ‭40,0‬ ‭16,3‬ ‭-11,3‬ ‭8,6‬ ‭-11,4‬ ‭5,6‬ ‭-12,4‬ ‭8,0‬ ‭2.8‬

‭2023‬ ‭30,4‬ ‭3,4‬ ‭9,3‬ ‭3,2‬ ‭-6,0‬ ‭3,3‬ ‭1,0‬ ‭-8,8‬ ‭2,6‬ ‭19,0‬ ‭11,0‬ ‭15,2‬

‭2022‬ ‭-22,6‬ ‭-0,3‬ ‭25,3‬ ‭-18,1‬ ‭-25,2‬ ‭-31,7‬ ‭21,8‬ ‭-11,4‬ ‭-2,1‬ ‭7,2‬ ‭-18,0‬ ‭-4,5‬

‭2021‬ ‭33,9‬ ‭39,6‬ ‭31,1‬ ‭11,4‬ ‭-25,7‬ ‭-5,9‬ ‭12,5‬ ‭25,2‬ ‭-9,9‬ ‭42,9‬ ‭-1,0‬ ‭-15,0‬

‭2020‬ ‭35,4‬ ‭-5,5‬ ‭-27,7‬ ‭38,8‬ ‭10,0‬ ‭-4,5‬ ‭25,9‬ ‭13,7‬ ‭-7,6‬ ‭14,6‬ ‭37,5‬ ‭39,7‬

‭2019‬ ‭-11,6‬ ‭12,3‬ ‭11,1‬ ‭17,1‬ ‭55,5‬ ‭30,8‬ ‭-22,5‬ ‭-6,5‬ ‭-13,7‬ ‭14,8‬ ‭-14,7‬ ‭-7,9‬

‭Źródło: CoinGecko‬
‭Stan na 31 października 2024 r.‬
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‭Wykres 2: Miesięczne wyniki cenowe 10 najlepszych monet, według kapitalizacji‬
‭rynkowej‬

‭Źródło: CoinMarketCap‬
‭Stan na 31 października 2024 r.‬

‭W kolejności malejącej:‬

‭◆‬ ‭DOGE okazał się najlepiej radzącym sobie tokenem w październiku, wzrastając o‬
‭33,1% po tym, jak Elon Musk wspomniał o „Departamencie Efektywności‬
‭Rządu" (D.O.G.E) podczas wiecu Donalda Trumpa w Nowym Jorku.‬
‭Proponowana inicjatywa zakłada przeprowadzenie kompleksowego audytu‬
‭federalnego, mającego na celu identyfikację i wdrożenie kluczowych reform‬
‭ograniczających marnotrawstwo oraz oszustwa w wydatkach rządowych.‬

‭◆‬ ‭SOL wzrosło o 9,7% dzięki rosnącej aktywności handlowej memecoinami w sieci‬
‭warstwy 1, a także wprowadzeniu nowej fali memecoinów związanych ze‬
‭sztuczną inteligencją na platformie pump.fun służącej do emisji tokenów.‬
‭Wysokie zainteresowanie detaliczne Solaną przyczyniło się również do dalszego‬
‭wzrostu w sektorach całkowitej wartości zablokowanej (TVL) w‬
‭zdecentralizowanych finansach (DeFi) obejmujących płynny staking,‬
‭zdecentralizowane giełdy (DEX) oraz pożyczki, które przyciągnęły znaczne‬
‭przepływy płynności do łańcucha.‬

‭◆‬ ‭BTC – napędzany odnowionym zainteresowaniem ze strony tradycyjnych‬
‭finansów (TradFi) oraz silnymi wpływami ETF-ów, które łącznie wyniosły‬
‭5,4 mld USD – odnotował w październiku wzrost o 7,4%. W ostatnim tygodniu‬
‭października BTC zbliżył się do poprzednich maksimów historycznych,‬
‭przekraczając kluczowy poziom 73 000 USD. Wzrost popytu instytucjonalnego‬
‭wskazuje na rosnącą akceptację bitcoina jako aktywa inwestycyjnego w‬
‭głównym nurcie. Oczekiwania związane z wyborami prezydenckimi w USA‬
‭również podsycały pozytywne nastroje, a inwestorzy liczyli na korzystne zmiany‬
‭regulacyjne. Dodatkowy impuls wzrostowy BTC zapewniły ruchy korporacyjne,‬

‭Miesięczna analiza rynku – listopad 2024 r.‬ ‭4‬



‭takie jak znaczne udziały MicroStrategy w Bitcoinie oraz zbliżające się‬
‭głosowanie akcjonariuszy Microsoftu w sprawie inwestycji w BTC.‬

‭◆‬ ‭TRX zanotował wzrost o 7,5%, podczas gdy BNB Chain odnotował niewielki‬
‭spadek o 2,9%. Warto zauważyć, że BNB Chain ogłosił ostateczne ulepszenie‬
‭BNB Beacon Chain, które ma się zakończyć do połowy listopada 2024 r.‬
‭Ogłoszenie zachęca posiadaczy aktywów do migracji tokenów, aby zapobiec‬
‭możliwym do uniknięcia stratom.‬

‭◆‬ ‭ETH odnotowało spadek o 3,7%, pozostając w tyle podczas ożywienia rynku za‬
‭swoim głównym odpowiednikiem, BTC.  Utrzymujące się obawy o‬
‭przechwytywanie opłat przez Ethereum przyczyniły się do tego wyniku,‬
‭ponieważ wzrost liczby appchainów z niezależnymi rollupami wywołał wśród‬
‭użytkowników obawy, że wartość nie zasila sieci głównej. Ten sentyment‬
‭przyczynił się do stosunkowo słabych wyników ETH.‬

‭◆‬ ‭SHIB odnotował spadek o 5,6%, gdy zainteresowanie memecoinem zaczęło‬
‭słabnąć, natomiast ADA odnotowała bardziej znaczący spadek o 12,8%.‬

‭◆‬ ‭TON odnotował spadek o 16,9% w wyniku malejącego popytu na blockchain‬
‭powiązany z Telegramem. Spadek ten zbiegł się ze zmniejszonym‬
‭zainteresowaniem projektami tap-to-earn, co dodatkowo wpłynęło na obniżenie‬
‭aktywności oraz wolumenu handlowego na zdecentralizowanych giełdach (DEX).‬
‭Negatywne nastroje zostały dodatkowo wzmocnione przez zaktualizowane‬
‭zasady Telegrama, które obejmują teraz możliwość udostępniania władzom‬
‭adresów IP oraz numerów telefonów użytkowników w odpowiedzi na ważne‬
‭wnioski prawne. CEO, Pavel Durov, uzasadnił tę zmianę jako środek‬
‭zapobiegający działalności przestępczej. Jednak jego niedawne aresztowanie‬
‭oraz zarzuty związane z umożliwianiem działalności przestępczej na platformie‬
‭wzbudziły obawy o prywatność, podważając jego wcześniejsze oświadczenia.‬

‭◆‬ ‭XRP odnotował spadek o 20,4% w związku z trwającym procesem sądowym z‬
‭amerykańską Komisją Papierów Wartościowych i Giełd (SEC). Negatywne‬
‭nastroje na rynku były wynikiem odwołania SEC od decyzji sędziego Torresa,‬
‭który wcześniej sprzyjał Ripple, orzekając, że sprzedaż XRP inwestorom‬
‭detalicznym nie stanowi sprzedaży papierów wartościowych. Dodatkowo,‬
‭niepewność związana z przedłużającą się batalią prawną oraz niedotrzymanie‬
‭terminów składania wniosków przez SEC wzmocniły obawy inwestorów,‬
‭przyczyniając się do znacznego spadku ceny XRP.‬

‭Miesięczna analiza rynku – listopad 2024 r.‬ ‭5‬



‭Zdecentralizowane Finanse‬
‭("DeFi")‬

‭Wykres 3: Udział TVL w najlepszych blockchainach‬

‭Źródło: DeFiLlama‬
‭Stan na 31 października 2024 r.‬

‭W październiku całkowita wartość zablokowana (TVL) w zdecentralizowanych finansach‬
‭(DeFi) wzrosła o 1,0%, kontynuując wrześniową dynamikę on-chain. Szczególnie wyróżniały‬
‭się Solana, Base i Aptos, osiągając znaczące wzrosty całkowitej wartości zablokowanej‬
‭(TVL) odpowiednio o 13,4%, 22,2% i 57,1%.‬

‭Dzięki dużemu zainteresowaniu ze strony inwestorów instytucjonalnych i detalicznych‬
‭Solana osiągnęła 7,6 mld USD w całkowitej wartości zablokowanej (TVL) w‬
‭zdecentralizowanych finansach (DeFi), ponieważ kapitał nieprzerwanie napływał do tego‬
‭blockchainu warstwy 1. Solana DeFi przyciągnęła znaczną część tego kapitału, z istotnymi‬
‭wzrostami w protokołach płynnego stakingu, takich jak Jito, Marinade i Sanctum. Jupiter i‬
‭Raydium nadal pełnią kluczową rolę jako projekty podstawowe, zapewniając niezbędną‬
‭płynność w miarę wzrostu wolumenów on-chain. Warto zauważyć, że w prywatnym‬
‭sektorze kredytowym RWA, Maple Finance i Credix odnotowały imponujący wzrost‬
‭całkowitej wartości zablokowanej (TVL), odpowiednio o 366,2% i 168,0%.‬

‭Base DeFi osiągnął historyczne maksimum całkowitej wartości zablokowanej (TVL) na‬
‭poziomie 2,7 mld USD. Wzrost ten wynika ze zwiększonej aktywności na Base, gdzie‬
‭miesięczna liczba transakcji przekroczyła 166,5 mln, a miesięczne wolumeny handlowe na‬
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‭zdecentralizowanych giełdach (DEX) wzrosły do 26,8 mld USD, co stanowi wzrost o 83,6%‬
‭w stosunku do września. Aerodrome, natywna zdecentralizowana giełda (DEX), znacząco‬
‭zyskała, odnotowując wzrost całkowitej wartości zablokowanej (TVL) o 23,8% do poziomu‬
‭przekraczającego 1,4 mld USD, co stanowi 50,9% udziału w rynku Base DeFi. W sektorze‬
‭pożyczkowym największy protokół pożyczkowy na Base, znany jako Morpho Blue,‬
‭odnotował znaczny wzrost całkowitej wartości zablokowanej (TVL) o 69,8%, ponieważ‬
‭model pożyczek modułowych zaczął zyskiwać na popularności.‬

‭Aptos DeFi osiągnął poziom całkowitej wartości zablokowanej (TVL) bliski 866,5 mln USD, z‬
‭wyraźnym przepływem kapitału w sieci opartej na Move. Natywne projekty DeFi, takie jak‬
‭Aries Markets (pożyczki), Amnis Finance (płynny staking) i Thala (hiperaplikacja DeFi z‬
‭prymitywami AMM, CDP i LST), odnotowały znaczny wzrost całkowitej wartości‬
‭zablokowanej (TVL) we wszystkich kategoriach. Echo Protocol, protokół yield i płynnego‬
‭restakowania BTC, wyróżnił się imponującym wynikiem, zyskując ponad 152 mln USD w‬
‭październiku.‬

‭Niewymienny token ("NFT")‬
‭Wykres 4: Miesięczny wolumen obrotu NFT‬

‭Źródło: CryptoSlam‬
‭Stan na 31 października 2024 r.‬

‭W październiku rynek NFT odnotował wzrost całkowitej sprzedaży o 15,8%, osiągając‬
‭poziom 350 mln USD. Był to pierwszy miesięczny wzrost od marca 2024 r., po sześciu‬
‭miesiącach spadków.‬
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‭Na Ethereum kluczowe kolekcje odnotowały zróżnicowane wyniki sprzedaży: Wolumen‬
‭CryptoPunks spadł o 39,8%, podczas gdy Bored Ape Yacht Club i Pudgy Penguins wzrosły‬
‭odpowiednio o 42,5% i 22,7%. Znaczny wzrost wolumenu zaobserwowano w kolekcjach‬
‭„memowych”, takich jak Milady Maker (wzrost o 144,1%), Project AEON (aż o 1667,4%)‬
‭oraz Sproto Gremlin (o 1008,1%). Na rynku Bitcoin Ordinals również odnotowano silny‬
‭wzrost wolumenu w kluczowych kolekcjach. Bitcoin Puppets wzrosły o 72,1%, Ordinal Maxi‬
‭Biz o 36,4%, a Based Angels o imponujące 865,2%, choć NodeMonkes zanotowały spadek‬
‭o 19,2%.‬

‭Pomimo tych wzrostów główne blockchainy, takie jak Bitcoin, Ethereum i Solana,‬
‭odnotowały ogólny spadek wolumenu sprzedaży odpowiednio o 34,5%, 28,4% i 23,7%. Z‬
‭kolei inne sieci, takie jak Mythos, Algorand i Fantom, zanotowały znaczący wzrost‬
‭wolumenu sprzedaży – Mythos o 136,0%, Algorand o 335,1%, a Fantom o 195,5%. Przy‬
‭pozytywnych perspektywach dla rynku kryptowalut sektor NFT zaczyna wykazywać oznaki‬
‭ożywienia.‬
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‭Wykresy w ujęciu‬
‭miesięcznym‬

‭Korelacja między bitcoinem a S&P 500 zbliża się do‬
‭historycznych rekordów‬

‭Ilustracja 5: Korelacja między bitcoinem a S&P 500 zbliża się do historycznych‬
‭maksimów wraz ze wzrostem apetytu na ryzyko‬

‭Źródło: The Blok, Binance Research‬
‭Stan na 31 października 2024 r.‬

‭Historycznie bitcoin wykazywał słabą korelację z amerykańskimi indeksami akcji, co‬
‭podkreślało jego atrakcyjność jako zabezpieczenia przed zmiennością rynków tradycyjnych.‬
‭Ostatnio jednak trend ten wydaje się zmieniać, ponieważ korelacja bitcoina z S&P 500‬
‭zbliża się do rekordowego poziomu. Zmiana ta odzwierciedla ewolucję nastrojów‬
‭inwestorów, którzy coraz częściej postrzegają bitcoin zarówno jako aktywo obarczone‬
‭ryzykiem, jak i potencjalne zabezpieczenie przed niepewnością makroekonomiczną.‬

‭Podwyższona korelacja pojawiła się po raz pierwszy w okresie wzrostu globalnych stóp‬
‭procentowych i ponownie nasiliła się wraz z uruchomieniem funduszy ETF typu spot na‬
‭bitcoina. W miarę jak rynki zaczęły oczekiwać obniżek stóp, przyciągnęło to również więcej‬
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‭uczestników z sektora TradFi. Choć bitcoin wykazywał krótkotrwałe skoki korelacji –‬
‭zwłaszcza podczas gwałtownych zmian płynności rynkowej lub realnych stóp procentowych‬
‭w USD – te epizody zazwyczaj były przejściowe. Jeśli korelacja bitcoina z rynkami akcji‬
‭ulegnie dalszemu pogłębieniu, może to osłabić jego skuteczność jako niezależnego‬
‭narzędzia hedgingowego i dywersyfikacyjnego, kluczowego dla jego roli jako alternatywnej‬
‭klasy aktywów. Podkreśla to znaczenie tego wskaźnika, szczególnie w kontekście‬
‭oczekiwań dotyczących jego długoterminowej stabilności.‬

‭Przychody‬ ‭generowane‬ ‭przez‬ ‭aplikacje‬ ‭rosną,‬ ‭co‬ ‭sygnalizuje‬
‭rzeczywistą adopcję‬
‭Ilustracja 6: Przychody generowane przez aplikacje zwiększają swój udział w rynku w‬
‭porównaniu do przychodów z infrastruktury, przy czym 12 z 15 największych‬
‭protokołów to aplikacje‬

‭Źródło: DefiLlama, Binance Research‬
‭Stan na 31 października 2024 r.‬

‭W ostatnich miesiącach obserwujemy stały wzrost wykorzystania aplikacji, których‬
‭przychody zaczęły przewyższać wszystkie z wyjątkiem trzech najpopularniejszych‬
‭projektów infrastrukturalnych. Spośród 15 najlepszych projektów pod względem‬
‭przychodów, 12 to aplikacje on-chain. Łączny 30-dniowy przychód tych 12 odpowiada‬
‭164 mln USD, prawie równym łącznym przychodom trzech największych projektów‬
‭infrastrukturalnych, które wynoszą łącznie 182 mln USD. Można to uznać za wczesną‬
‭wskazówkę, że być może w przyszłości aplikacje i usługi skierowane do użytkowników mogą‬
‭zdobyć dużą część udziału w przychodach. W miarę dojrzewania branży obserwacja‬
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‭wskaźników przychodów między infrastrukturą a aplikacjami rzuci światło na to, które‬
‭aktywa krypto generują największe przychody w dłuższej perspektywie.‬

‭W obliczu licznych projektów infrastrukturalnych uruchamianych jako nowe warstwy 1 i 2‬
‭pojawia się dyskusja, czy branża nie przefinansowuje tych inicjatyw. Choć infrastruktura jest‬
‭niezwykle istotna, to aplikacje, które umożliwiają dopasowanie produktu do rynku,‬
‭odgrywają kluczową rolę w przyciąganiu nowych użytkowników do rozwijającej się branży.‬

‭Solana bije rekord w liczbie premier nowych tokenów‬
‭Ilustracja 7: W październiku Solana odpowiadała za 90,6% tygodniowych premier‬
‭nowych tokenów‬

‭Źródło: The Block, Binance Research‬
‭Stan na 31 października 2024 r.‬

‭Solana ugruntowała swoją pozycję jako wiodący blockchain dla premier nowych tokenów,‬
‭konsekwentnie wyprzedzając inne sieci. Od stycznia Solana utrzymuje dominację w tym‬
‭sektorze, wspieraną przez rosnącą popularność memecoinów oraz uruchomienie platformy‬
‭pump.fun – launchpadu dla monet memowych. Platformy takie jak pump.fun‬
‭zdemokratyzowały proces tworzenia tokenów, czyniąc go bardziej dostępnym niż‬
‭kiedykolwiek i znacznie obniżając bariery wejścia dla użytkowników uczestniczących w‬
‭gospodarce kryptowalut, którzy chcą tworzyć i uruchamiać własne tokeny. Spowodowało to‬
‭gwałtowny wzrost aktywności spekulacyjnej i znacząco zwiększyło liczbę nowych tokenów‬
‭w sieci Solana.‬

‭Ta łatwość wprowadzania tokenów napędziła spekulacyjną aktywność inwestorów. W‬
‭tygodniu kończącym się 21 października Solana osiągnęła rekordowy udział, zdobywając‬
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‭90,6% wszystkich premier tokenów, ustanawiając tym samym historyczne maksimum.‬
‭Podczas gdy Solana dominuje na rynku, inne blockchainy, takie jak Base, również‬
‭odnotowały znaczną aktywność, chociaż Solana utrzymuje znaczącą przewagę. Base‬
‭odpowiada za mniej niż 20% do 30% cotygodniowych premier tokenów.‬

‭Od początku roku na zdecentralizowanych giełdach (DEX) uruchomiono ponad 3,7 mln‬
‭tokenów, z czego Solana odpowiadała za 2,7 mln tokenów (72,6%), a Base za 723 tys.‬
‭(19,3%).‬

‭Memecoiny wykazują silny wzrost wolumenu‬
‭Ilustracja 8: Udział wolumenu memecoinów w stosunku do 50 największych altcoinów‬
‭wzrósł o ponad 100% w 2024 r.‬

‭Źródło: CoinMarketCap, Binance Research‬
‭Stan na 31 października 2024 r.‬

‭Memecoiny odnotowały silną aktywność w październiku – cztery z pięciu najlepiej‬
‭radzących sobie tokenów w ciągu ostatnich 30 dni to właśnie memecoiny. Udział‬
‭memecoinów w wolumenie handlowym w stosunku do 50 najlepszych altcoinów (według‬
‭kapitalizacji rynkowej) wzrósł z około 6% w 2023 r. do ponad 12% w 2024 r., a w niektóre‬
‭dni przekraczał nawet 20%. Jeśli chodzi o liczby bazowe, od lutego średni dzienny‬
‭wolumen handlowy memecoinami wynosi około 5 miliardów USD.‬

‭Od początku roku wyniki memecoinów również były imponujące. Cztery z pięciu‬
‭najlepszych tokenów w rankingu 100 największych pod względem kapitalizacji rynkowej to‬
‭właśnie memecoiny, co pokazuje ich znaczącą przewagę nad wieloma tradycyjnymi‬
‭altcoinami. Co stoi za tak wysokim poziomem popularności?‬

‭Należy tutaj zwrócić uwagę na dwa główne czynniki. Po pierwsze, memecoiny są‬
‭postrzegane jako bardziej „uczciwe” w porównaniu z tradycyjnymi tokenami wspieranymi‬
‭przez kapitał wysokiego ryzyka (VC). Wiele tokenów VC ma przydziały przeznaczone dla‬
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‭insiderów, z różnymi harmonogramami odblokowywania tokenów. Memecoiny zazwyczaj‬
‭mają całą swoją podaż w obiegu bez przyszłych odblokowań, co rynek uważa za bardziej‬
‭sprawiedliwe. Warto jednak zauważyć, że istnieją tzw. „memecoiny cabal”, a niektóre‬
‭tokeny mogą być bliższe modelowi VC niż rynkowi mogłoby się wydawać. Drugim‬
‭czynnikiem jest dostępność. Wiele monet memowych koncentruje się na uroczych‬
‭zwierzętach lub popularnych memach internetowych, co natychmiast przyciąga szerszy‬
‭rynek docelowy, w przeciwieństwie do najnowszych altcoinów warstwy 2 czy middleware.‬
‭Czas pokaże, czy memecoiny utrzymają obecny wolumen, a być może nawet go przeskoczą‬
‭w ostatnich dwóch miesiącach roku.‬
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‭Nadchodzące wydarzenia i‬
‭odblokowania tokenów‬

‭Ilustracja 9: Ważne wydarzenia w listopadzie 2024 r.‬

‭Źródło: Binance Research, Itez‬

‭Rysunek 10: Największe odblokowania tokenów w $‬

‭Źródło: CryptoRank, Binance Research‬
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‭kryptowalut‬
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‭Informacje o Binance Research‬
‭Binance Research to badawcze ramię Binance, największej giełdy kryptowalut na świecie.‬
‭Zespół jest zaangażowany w dostarczanie obiektywnych, niezależnych i kompleksowych‬
‭analiz, a jego celem jest zajęcie pozycji lidera idei w przestrzeni kryptowalutowej. Nasi‬
‭analitycy regularnie publikują wnikliwe przemyślenia na badane tematy, w tym między‬
‭innymi o ekosystemie kryptowalutowym, technologiach blockchain i najnowszych‬
‭zagadnieniach rynkowych.‬

‭Jie Xuan Chua‬
‭Analityk makroekonomiczny‬

‭Jie Xuan (JX) obecnie odgrywa w Binance rolę‬
‭analityka makroekonomicznego. Przed dołączeniem‬
‭do Binance, pracował jako specjalista ds. inwestycji‬
‭globalnych w J.P. Morgan. Pracując w różnych‬
‭funduszach, nabył również doświadczenie jako‬
‭analityk sald. JX posiada certyfikat CFA. Z branżą‬
‭kryptowalut jest związany od 2017 roku.‬

‭Joshua Wong‬
‭Analityk makroekonomiczny‬

‭Joshua obecnie pracuje w Binance jako Analityk‬
‭makroekonomiczny. Z branżą kryptowalut jest‬
‭związany od 2019 roku. Przed dołączeniem do‬
‭Binance pracował jako menedżer produktu w startupie‬
‭fintech Web3 oraz analityk rynku w startupie DeFi.‬
‭Posiada tytuł Licencjata Prawa (LLB) Uniwersytetu w‬
‭Durham.‬
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‭Moulik Nagesh‬
‭Analityk makroekonomiczny‬

‭Moulik jest analitykiem makroekonomicznym w‬
‭Binance, a z branżą kryptowalut jest związany od 2017‬
‭roku. Przed dołączeniem do Binance, pracował na‬
‭różnych stanowiskach w firmach technologicznych z‬
‭sektora Web3, zlokalizowanych w Dolinie Krzemowej.‬
‭Moulik ma doświadczenie we współtworzeniu‬
‭startupów i tytuł licencjata ekonomii London School of‬
‭Economics & Political Science („LSE”), dzięki czemu‬
‭wnosi kompleksowe spojrzenie na branżę.‬

‭Shivam Sharma‬
‭Analityk makroekonomiczny‬

‭Shivam obecnie odgrywa w Binance rolę analityka‬
‭makroekonomicznego. Przed dołączeniem do Binance‬
‭pracował jako specjalista/analityk ds. bankowości‬
‭inwestycyjnej w Bank of America w dziale rynków‬
‭kapitałowych papierów dłużnych, gdzie specjalizował‬
‭się w europejskich instytucjach finansowych. Shivam‬
‭ma tytuł licencjata ekonomii London School of‬
‭Economics & Political Science (LSE), a z branżą‬
‭kryptowalutową jest związany od 2017 roku.‬

‭Kennard Low‬
‭Stażysta ds. badań makroekonomicznych‬

‭Kennard pracuje obecnie dla Binance jako stażysta‬
‭Analityk ds. badań makroekonomicznych. Przed‬
‭dołączeniem do Binance pracował jako analityk DeFi w‬
‭rzeczywistym protokole kredytów prywatnych oraz w‬
‭firmie konsultingowej Web3. Jest juniorem na‬
‭Singapore Management University ("SMU") i jest‬
‭zaangażowany w przestrzeń kryptowalut od 2021‬
‭roku.‬
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‭Materiały‬

‭Przeczytaj więcej‬‭tutaj‬ ‭Przekaż swoją opinię‬‭tutaj‬

‭Ogólne zastrzeżenia:‬‭Niniejszy materiał został przygotowany przez Binance Research i nie należy kierować się‬
‭nim jako prognozą lub poradą inwestycyjną. Nie stanowi on również rekomendacji, oferty ani zachęty do kupna‬
‭lub sprzedaży jakichkolwiek papierów wartościowych bądź kryptowalut, ani do przyjęcia jakiejkolwiek strategii‬
‭inwestycyjnej. Zastosowana terminologia i wyrażone poglądy mają na celu wspomaganie zrozumienia oraz‬
‭odpowiedzialnego rozwoju sektora i nie powinny być interpretowane jako rozstrzygający pogląd prawny lub‬
‭pogląd Binance. Wyrażone opinie są aktualne na dzień wskazany powyżej i są opiniami autora; mogą one ulec‬
‭zmianie w zależności od późniejszych warunków. Informacje i opinie zawarte w niniejszym materiale pochodzą‬
‭z zastrzeżonych i niezastrzeżonych źródeł uznanych przez Binance Research za wiarygodne, nie muszą być‬
‭wyczerpujące, a ich dokładność nie jest gwarantowana. W związku z tym Binance nie udziela żadnej gwarancji‬
‭co do dokładności lub wiarygodności oraz nie ponosi odpowiedzialności za błędy i pominięcia (w tym‬
‭odpowiedzialności wobec kogokolwiek z tytułu zaniedbania). Niniejszy materiał może zawierać informacje‬
‭„wybiegające w przyszłość”, które nie mają charakteru czysto historycznego. Takie informacje mogą obejmować‬
‭między innymi prognozy i przewidywania. Nie udziela się żadnej gwarancji co do sprawdzalności prognoz.‬
‭Kierowanie się informacjami zawartymi w niniejszym materiale pozostaje wyłącznie decyzją czytelnika.‬
‭Niniejszy materiał jest przeznaczony wyłącznie do celów informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej ani‬
‭oferty lub zachęty do zakupu bądź sprzedaży jakichkolwiek papierów wartościowych bądź kryptowalut ani‬
‭przyjęcia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej, a żadne papiery wartościowe lub kryptowaluty nie będą‬
‭oferowane ani sprzedawane żadnej osobie w jakiejkolwiek jurysdykcji, w której oferta, zachęcanie, zakup lub‬
‭sprzedaż byłyby niezgodne z prawem w odniesieniu do przepisów takiej jurysdykcji.  Inwestycje wiążą się z‬
‭ryzykiem. Zgodnie z wymogami MiCA, nieautoryzowane stablecoiny podlegają pewnym ograniczeniom dla‬
‭użytkowników z EOG. Więcej informacji można znaleźć klikając‬‭tutaj‬‭.‬
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