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We wrzesniu 2024 r. rynek kryptowalut odnotowat wzrost catkowitej kapitalizacji
rynkowej o 8,0%, co wynika z pozytywnych nastrojéw po decyzji Rezerwy Federalnej
o obnizeniu stopy funduszy federalnych i lepszych danych z amerykanskiego rynku
pracy. Ludowy Bank Chin réwniez obnizyt oprocentowanie i stope rezerw
obowiazkowych, aby przeciwdziata¢ presji deflacyjnej, zasilajac system bankowy
kwotg 1 bln juanow. Te korzystne globalne zmiany makroekonomiczne doprowadzity
do wzrostow na najwazniejszych rynkach akcji i na rynku krypto. Jednak decydujace
znaczenie majg przyszte raporty gospodarcze i strategie bankow centralnych.

Silng pozycje na rynku ma nadal Wrapped Bitcoin (,wBTC”), a cotygodniowe
transakcje doszty w ostatnich tygodniach do maksimum historycznego i stanowig
ponad 65% udziatu w rynku. Sytuacja ta ma miejsce pomimo kontrowersji w
sprawie nowego modelu powiernictwa ,,wielojurysdykcyjnego i
wieloinstytucjonalnego” oraz coraz wiekszej konkurencji na rynku, ktéry obecnie
liczy ponad 20 graczy.

Emisja ETH doszta we wrzesniu do poziomu ~0,74% rocznie, co stanowi najwyzszy
poziom od dwoch lat i oznacza jeszcze wieksze odejscie od koncepcji tzw. pienigdza
ultrasolidnego. Zmiana ta wynikta z mniejszej aktywnosci sieciowej, na ktérg wptyw
miaty warunki na catym rynku i kanibalizacja warstwy drugiej (,,L2”). Utrzymanie
przez ETH charakteru deflacyjnego uniemozliwia redukcja optat transakcyjnych i
spalania, co skutkuje widocznymi obecnie dodatnimi dziennymi zmianami podazy
netto.

Suma aktywdw Swiata rzeczywistego (RWA) w trybie on-chain jest na maksimum
historycznym, ktére wynosi ponad 12 mld USD (z wytaczeniem rynku stablecoinéw
o wartosci ponad 175 mld USD). Najwieksza czes¢ rynku stanowa kredyty prywatne,
ktére odpowiadajg za ok. 70% catej wartosci RWA, czyli 9,1 mld USD, co w duzej
mierze przypisuje sie firmie z branzy technologii finansowej o nazwie ,,Figure”. W
roku 2024 gwattowny wzrost odnotowaty réwniez stokenizowane obligacje
skarbowe, ktorych wartos¢ zwiekszyta sie z 769 mln USD na poczatku roku do
ponad 2,2 mld USD we wrze$niu. Na wzrost ten majg prawdopodobnie wptyw stopy
procentowe w USA, ktdére znajduja sie na najwyzszym poziomie od 23 lat (do czasu
niedawnej obnizki stop).

taczna kwota utracona w wyniku wtaman do systemoéw kryptowalutowych od
poczatku roku wynosi 1,3 mld USD, co odzwierciedla staty spadek od roku 2021,
poniewaz branza zaczyna stosowac coraz silniejsze protokoty bezpieczenstwa. O ile
najbardziej znaczace ataki hakerskie w tym roku byty wymierzone w gietdy



scentralizowane — np. DMM Bitcoin i WazirX, ktore stracity odpowiednio

305 mln USD i 235 mln USD - branza w sposéb czynny wzmacnia zabezpieczenia w
celu ochrony aktywoéw uzytkownikow. Inwestorzy powinni nadal priorytetowo
traktowac bezpieczne przechowywanie swoich kryptoaktywéw oraz
gospodarowanie nimi, szczegolnie w okresach rynkowej hossy.



We wrzesniu 2024 r. rynek kryptowalut odnotowat wzrost catkowitej kapitalizacji rynkowej
0 8,0% — zgodnie z dobrymi wynikami rynku akcji w nastepstwie poprawy nastrojéw po
decyzji Rezerwy Federalnej o obnizeniu stopy funduszy federalnych o

50 punktow bazowych do 4,75%-5%. Obawy zwigzane z rynkiem pracy nieco ostabty wraz
z poprawg danych o bezrobociu za sierpien, a inflacja zblizyta sie do dwuprocentowej
wartosci docelowej Rezerwy Federalnej. Wywotato to jednak mieszane reakcje wsréd
inwestorow, ktdrzy z jednej strony majg obawy o potencjalne spowolnienie gospodarcze, a
z drugiej nadzieje, ze uda sie tzw. ,,miekkie ladowanie”. 27 wrzesnia Ludowy Bank Chin
obnizyt 0 20 punktéw bazowych oprocentowanie siedmiodniowych umow z przyrzeczeniem
odkupu i obnizyt o 50 punktow bazowych stope rezerw obowigzkowych (RRR). Posuniecie
to ma przeciwdziata¢ presji deflacyjnej wynikajacej ze spowolnienia na rynku
nieruchomosci oraz stabego zaufania konsumentéw poprzez uwolnienie 1 bln juanow
(142,5 mld USD) do systemu bankowego. Poniewaz akcje na najwazniejszych rynkach, czyli
w USA i Chinach, rosty dzieki korzystnym globalnym zmianom makroekonomicznym, rynek
krypto réwniez skorzystat na poprawie nastrojow i kontynuowat na poczatku pazdziernika
trend wzrostowy. Niemniej jednak zasadnicze znaczenie ma obserwacja przysztych
raportow ekonomicznych i decyzji politycznych bankéw centralnych.

Ilustracja 1: Miesieczna kapitalizacja rynku krypto wzrosta we wrzesniu o 8,0%
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Wykres 2: Miesieczne wyniki cenowe 10 najlepszych monet, wedtug kapitalizacji

rynkowej

AVAX
DOGE
SOL
ADA
XRP
TON
BTC
BNB
ETH
TRX

20.1%
14.9%
12.0%
9.3%
9.1%
7.7%
7.5%
6.9%
2.8%

-2.3%

-5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0%

W kolejnosci malejace;j:

+ Najlepszy wynik osiggneta waluta AVAX, ktéra zyskata 20,1% w ujeciu miesiac

do miesigca. Fundacja Avalanche ogtosita program dotacji o wartosci

40 mln USD pod nazwa ,,Retro9000”, aby zacheci¢ deweloperdéw do tworzenia w
sieci Avalanche przed nadejsciem dtugo wyczekiwanej aktualizacji
Avalanche9000. Celem inicjatywy jest przedtuzenie procedur w sieci prébnej i
nagradzanie deweloperéw z mocg wsteczng stosownie do ich wktadu, co ma
stuzy¢ poprawie ekosystemu przed wdrozeniami w sieci gtéwnej.
Avalanche9000 to najwieksza aktualizacja sieci Avalanche od czasu
uruchomienia sieci gtownej, ktéra zapewnia niemal natychmiastowg
ostatecznosc i ma zwiekszy¢ optacalnosé, utatwié personalizacje, utrzymanie, a
takze przyspieszy¢ wprowadzanie na rynek sieci blockchain warstwy pierwsze;j.
W jej sktad wchodzi uruchomienie ACP-77, kompleksowego zestawu ulepszen,
dalsze propozycje spotecznosci, sie¢ testowa na zywo dla deweloperdw oraz
liczne nagrody dla twércow.

Cena monety DOGE wzrosta 0 14,9% po wzroscie zainteresowania w mediach
spotecznosciowych z uwagi na wpis Elona Muska na portalu X. Wpis, ktory
zawierat zartobliwe odniesienie do terminu ,,Departament of Government
Efficiency”, przyciagnat znaczng uwage i spowodowat spekulacje, co przyczynito
sie do wzrostu cen.

Waluta SOL odnotowata wzrost 0 12,0% po ogtoszeniu kilku zasadniczych zmian
w ekosystemie — zwtaszcza na imprezie Solana Breakpoint 2024. Po pierwsze w
sieci gtdwnej Solana nastgpito uruchomienie protokotu ZK Compression
opracowanego przez Light Protocol i Helius Labs, co umozliwia deweloperom
skalowanie aplikacji przy uzyciu skompresowanego stanu on-chain przy



znacznej redukcji kosztow i potwierdzen poprawnosci. Firma Jump Crypto
zapowiedziata rowniez, ze ,,Frankendancer”, czyli wczesna wersja jej klienta
walidatora Firedancer, zostanie uruchomiona w sieci gtéwnej. Firma Jambo
zapowiedziata, ze wprowadzenie na rynek ,,JamboPhone 2”, czyli ulepszonej
wersji pierwszego urzadzenia mobilnego do Web3, bedzie uwzgledniac siec¢
blockchain Solana, a urzadzenie Solana Mobile ,,Chapter Two” zmieni nazwe na
Seeker i bedzie mie¢ nowg charakterystyke, m.in. lepszy sprzet, portfele ze
skarbcem fraz typu seed vault i sklep z aplikacjami dApp Solana na telefon. Sie¢
Solana odnotowata rowniez wiekszy rozwoéj w obszarze DePIN, a wejscie nowych
instytucji, czyli Franklin Templeton i Citibank, $wiadczy o duzej wierze w
mozliwosci technologii blockchain.

Token ADA odnotowat we wrzes$niu wzrost 0 9,3%, co wynika z uruchomienia
hard forka Chang, ktory jest znaczacym osiaggnieciem tej sieci blockchain.
Aktualizacja ta wyznacza poczatek ery Voltaire i sygnalizuje wprowadzenie
mechanizmow zarzgdzania zdecentralizowanego. Umozliwia interesariuszom
zgtaszanie propozycji i gtosowanie w sprawie zmian protokotu bezposrednio w
sieci blockchain, a takze poprawia dziatanie puli stakingowej dzieki
udoskonalonym obliczeniom optat i lepszemu zarzgdzaniu wptatami do puli
stakingowej. Ponadto hard fork Chang stanowi rozszerzenie jezyka ksiegi
PlutusV3 o nowoczesne funkcje kryptograficzne i nowe zestawy funkcji
utatwiajace prace nad aplikacjami zdecentralizowanymi (DApp).

Token XRP odnotowat wzrost 0 9,1% w wyniku znaczacych zmian w ksiedze
gtéwnej XRP, czyli np. wprowadzeniem funkcji smart kontraktow,
uruchomieniem tancucha pobocznego XRPL EVM oraz postepami w zakresie
stablecoina RLUSD firmy Ripple. W prawie sze$¢ miesiecy po pierwotnej
zapowiedzi firma Ripple 29 wrzesnia podobno wybita ok. 800 tys. tokendw
RLUSD na Ethereum i XRPL, co wywotuje spekulacje, ze wkrétce moze doj$¢ do
uruchomienia projektu stablecoina. Po zakonczeniu procesu sadowego Ripple
przeciwko SEC, ktoéry zakonczyt sie ugoda w wysokosci 125 mln USD i
orzeczeniem, ze XRP nie jest papierem wartosciowym w transakcjach na rynku
wtérnym, wzmogty sie spekulacje na temat monety — zwtaszcza w obliczu
zblizajacego sie terminu potencjalnego odwotania przystugujacego komisji SEC,
ktéry przypada na 7 pazdziernika.

Token TON odnotowat wzrost o 7,7%, a najwazniejsze zmiany to np. planowa
aktualizacja sieci, ktora zobowigzuje walidatoréw do aktualizacji
oprogramowania weztow w celu optymalizacji i stabilizacji zatwierdzania.
Fundacja TON nawigzata réwniez wspoétprace z Curve Finance w celu
opracowania nowego projektu swapdéw stabilnych, ktéry ma zminimalizowac
wptyw cen na swapy dzieki zastosowaniu animatora rynku o funkgcji statej
(Constant Function Market Maker CFMM) firmy Curve.



o BTC zakonczyt miesigc wzrostem o 7,5% — gtownie pod wptywem wydarzen
makroekonomicznych na $wiecie. Decyzja Rezerwy Federalnej o obnizeniu stop
procentowych o 50 punktow bazowych — wraz z nieznacznie pozytywnymi
danymi o zatrudnieniu — wywotata pozytywne nastroje wsrod traderdw,
szczegblnie w odniesieniu do aktywow ryzykownych. Dodatkowy wptyw na ruchy
cen BTC moga miec¢ inne czynniki, np. wydarzenia polityczne, napiecia
geopolityczne oraz nadchodzace raporty gospodarcze.

¢ Cena BNB wzrosta 0 6,9% w ciggu miesigca od wdrozenia hard forka Bohr, w
ramach ktorego wprowadzone zostaty cztery propozycje BEP (BNB Evolution
Proposal) majace na celu poprawe mozliwosci walidatorow i parametrow sieci.

o Token ETH odnotowat skromny wzrost o0 2,8%, ale pozostaje w tyle za innymi
altcoinami w obliczu obaw zwigzanych z roztadowaniem znacznych ilo$ci ETH
przez Fundacje Ethereum. Ponadto po marcowej aktualizacji Dencun kluczowym
problemem jest wcigz stabilno$¢ ekonomiczna Ethereum, poniewaz przyrost
wartosci z rozwigzan warstwy drugiej do sieci gtéwnej znacznie spada z powodu
obnizki optat gas w warstwie drugiej. Uzytkownicy obawiajg sie rowniez, ze
token ETH znow stanie sie inflacyjny, poniewaz wraz z optatami gas w sieci
gtownej gwattownie spadta ilos¢ spalanych tokenéw ETH.

o Token TRX odnotowat spadek o0 2,3%, poniewaz spadto zainteresowanie
monetami memowymi w sieci Tron. Do pozytywnych zmian mozna jednak
zaliczy¢ uruchomienie przez TRON, Tether i TRM Labs jednostki ds. przestepstw
finansowych T3 Financial Crime Unit (T3 FCU), ktéra ma zwalcza¢ nielegalne
dziatania zwigzane z USDT w sieci blockchain TRON, co juz doprowadzito do
zamrozenia ponad 12 mln USDT powigzanych z réznymi oszustwami. Ponadto
zostaty jednogtosnie zatwierdzone propozycje 94 i 95, ktére stanowig wdrozenie
znaczacych zmian do dynamicznego modelu energetycznego TRON na rzecz
zwiekszenia bezpieczenstwa i spéjnosci sieci.
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Wykres 3: Udziat TVL w najlepszych blockchainach
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W sierpniu catkowita warto$¢ zablokowana (TVL) w sektorze DeFi zyskata 9,6 %, poniewaz
wraz ze wzrostami na rynku wzrosta aktywno$¢ w trybie on-chain. Naptyw kapitatu na rynki
DeFi prowadzi do znaczacych wzrostéw wskaznika TVL w niektorych sieciach: Sui ma za
sobg wzrost 0 60,7%, Base 0 44,6%, a Sei 0 102%.

Sie¢ Sui odnotowata niezwykty wzrost catkowitej wartosci zablokowanej (TVL) w sektorze
DeFi, co wynika ze wzrostu zainteresowania warstwa pierwszg na Move. Sie¢ stopniowo
wdraza rowniez Mysticeti, nowy silnik konsensusu z ulepszeniami protokotéw, ktore
zwiekszajg szybkos¢ transakcji, a jednoczesnie zmniejszajg wymogi wobec walidatoréw
zwigzane z procesorami. Na imprezie Sui Builder House w Singapurze miata réwniez
miejsce zapowiedz kilku waznych aktualizacji, np. wdrozenia USDC firmy Circle w sieci
gtéwnej Sui oraz wydania oficjalnej dokumentacji Walrus. Uruchomienie stablecoina AUSD
w sieci Sui na poczatku wrzesnia, po sukcesie na Ethereum i Avalanche, jeszcze bardziej
wzmacnia ekosystem DeFi Sui. Poniewaz sie¢ jest nastawiona na gry, zostato réwniez
udostepnione w przedsprzedazy przenosne urzadzenie do gier Web3 o nazwie SuiPlay0OX1
obstugujace gry Sui wraz z bibliotekami Steam i Epic Games, ktére stanowi potaczenie
najwyzszej jakosci gier z aktywami cyfrowymi.

Comiesieczna analiza rynku — pazdziernik 2024 r.



Projekt Base odnotowat znaczacy wzrost o 44,6% catkowitej wartosci zablokowanej (TVL),
ktéra w zwigzku z duzym zainteresowaniem produktami DeFi przekracza 2,2 mld USD.
Znaczny naptyw TVL odnotowaty rézne protokoty zwigzane z pozyczkami, instrumentami
pochodnymi i gietdami zdecentralizowanymi, przy czym najbardziej znaczacym wynikiem
wyroznia sie projekt Aerodrome, ktory osiggnat zysk na poziomie 94,0% w ujeciu miesiac
do miesigca. Wedtug TokenTerminal platforma Aerodrome, natywna gietda DEX w
ekosystemie Base, zajmuje szoste miejsce pod wzgledem przychodéw z 30 dni i generuje
15,6 mln dolaréw z tytutu optat swapowych. Ponadto ekosystem Base odnotowat wzrost
$redniej dziennej liczby aktywnych adreséw o 64,2% i obecnie wynosi ona 1,2 mln. Wzrost
ten mozna przypisac inteligentnemu portfelowi Coinbase, ktéry poprzez wyabstrahowanie
kont zapewnia bezproblemowg obstuge dziatan na aplikacjach DApp w trybie on-chain, co
umozliwia uzytkownikom inteligentnych portfeli korzystanie z salda Coinbase bez
koniecznosci realizowania skomplikowanych przelewéw na portfel typu self-custody.

Sei, sie¢ blockchain EVM warstwy pierwszej z przetwarzaniem rownolegtym, odnotowata
we wrzesniu 102% wzrostu catkowitej wartosci zablokowanej (TVL), co byto spowodowane
wzrostem zainteresowania sektorem DeFi. Yei Finance, natywny protokot pozyczkowy
rozwidlony z Aave V3, odnotowat niezwykty wzrost TVL 0 158% dzieki atrakcyjnym
stawkom motywacyjnym pozyczek w USDT. Yei dominuje obecnie w udziale rynku DeFi na
Sei, ktéry wynosi ponad 66,1%. Na kolejnym miejscu jest Silo Stake, protokot ptynnego
stakingu nastawiony na MEV, ktéry we wrzesniu zyskat 161% TVL. W miare wzrostu
zainteresowania w ekosystemie warstwy pierwszej z przetwarzaniem rownolegtym kapitat
naptywa przede wszystkim do ptynnego stakingu, pozyczek i gietd DEX. Znaczny wzrost TVL
odnotowaty réwniez natywne gietdy DEX, np. DragonSwap i JellyVerse — odpowiednio o
82,8%i52,6%.
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Wykres 4: Miesieczny wolumen obrotu NFT
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We wrzesniu na rynku NFT nadal trwat szesciomiesieczny trend spadkowy, a catkowity
wolumen sprzedazy spadto 21,2% do 302 mln USD. Ten przedtuzajacy sie spadek tworzy
trudne warunki dla NFT, poniewaz duze kolekcje zaliczajg znaczne spadki wolumenu
handlowego.

Na Ethereum znaczace kolekcje, np. CryptoPunks, Bored Ape Yacht Club i Pudgy Penguins,
odnotowaty spadek wolumenow handlowych odpowiednio 0 13,9%, 38,2% oraz 55,3%. Z
kolei czotowe kolekcje Ordinals, np. Bitcoin Puppets czy NodeMonke, zyskaty na
krétkotrwatym zainteresowaniu i zaliczyty wzrosty wolumenu handlowego odpowiednio o
26,6% oraz 0,51%.

W najwazniejszych sieciach blockchain wolumeny sprzedazy NFT tgcznie spadty, przy czym
sieci Bitcoin, Ethereum i Solana odnotowaty spadki odpowiednio 0 33,5%, 47,7% i 41,8%.
Blast odnotowat jednak wzrost wolumenu handlowego o 30,0%, co w duzej mierze wynika
ze znacznej aktywnosci w spotecznosciowej grze karcianej Fantasy.top. Ogoélnie rzecz
biorgc, mozna byto odnies¢ wrazenie, ze zainteresowanie rynkiem NFT maleje.



Ilustracja 5: Token Wrapped BTC miat w ostatnich tygodniach rekordowa aktywnosé, a
liczba transakcji na tydzien po raz pierwszy w historii przekroczyta 100 tys.
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Wrapped Bitcoin (,wBTC”) nadal dominuje na rynku, a tygodniowa aktywnos¢ transakcyjna
doszta do rekordowego poziomu 123,2 tys. Podaz wBTC pozostaje na stabilnym poziomie
ponad 152,4 tys., co stanowi ponad 65% catego rynku wrappowanego bitcoina. To
osiggniecie pojawia sie wsrdd kontrowersji zwigzanych z nowym ,,wielojurysdykcyjnym i
wieloinstytucjonalnym” modelem przechowywania wBTC, ktéry budzi obawy co do
przejrzystosci i zaufania. Wyglada na to, ze w odpowiedzi pojawia sie konkurencja — w
szczegblnosci w postaci tokena cbBTC gietdy Coinbase, ktory ma przeja¢ od wBTC udziat w
rynku.

Wprawdzie sa to jeszcze wczesne fazy rozwoju, ale wBTC utrzymuje dominujaca pozycje
dzieki ugruntowanej marce, duzej ptynnosci, a takze bezwtadnosci uzytkownikow i
kosztom, jakie towarzysza zmianie. Jednak obecnie na rynku wrappowanego bitcoina jest



ponad 20 podmiotow, konkurencja sie zwieksza, a spotecznos$é krypto wciaz dyskutuje,
ktéry produkt najlepiej stuzy uzytkownikom. Zasadnicze znaczenie bedzie mie¢
upowszechnienie w protokotach on-chain — Sky (dawniej Maker) juz proponuje usuniecie
wBTC jako zabezpieczenia, a inne duze projekty DeFi bacznie obserwujg sytuacje i
prawdopodobnie bedg mie¢ wptyw na przysztg charakterystyke rynku.

Ilustracja 6: Zwazywszy, ze dzienna emisja konsekwentnie przewyzsza spalanie,
roczna inflacja ETH w ujeciu 30-dniowym doszta w tym miesigcu do wartosci ~0,74%,
czyli poziomu niewidzianego od dwdch lat
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We wrzesniu stopy emisji ETH nadal rosty, oddalaty sie od wczesniejszego stanu
deflacyjnego i doszty do niewidzianego od dwdch lat poziomu ~0,74%. Wzrost ten budzi
watpliwosci w kontekscie koncepcji tzw. pienigdza ultrasolidnego wynikajgcej z inspiracji
zasada tzw. pienigdza solidnego, czyli bitcoina, ktéry ma stuzy¢ do tworzenia systemu
odpornego na inflacje, a jednoczesnie zachowywac site nabywcza.

Zdarzenie to wpisuje sie w ogolny trend, ktory rozpoczat sie w marcu po aktualizacji
Dencun, a konkretnie po ulepszeniu EIP-4884 (Proto-danksharding), ktére doprowadzito do
spadku optat w warstwie drugiej (,L2”). Poniewaz warstwa druga przez caty rok
kanibalizowata aktywnos¢ sieciowg — na co miaty dalszy wptyw ogélne warunki rynkowe —
optaty transakcyjne, a co za tym idzie optaty za spalenie na Ethereum spadty i we wrze$niu



doszty do jednego z najnizszych poziomoéw od czasu aktualizacji the Merge. Uniemozliwito
to spadek podazy ETH oraz zachowanie charakteru deflacyjnego i doprowadzito do
dodatnich zmian podazy dziennej netto, ktére obecnie obserwujemy.

Aby ETH odzyskat swoj status deflacyjny, kwestig rozstrzygajacg moze by¢ wzrost
aktywnosci w sieci gtownej Ethereum. Jednak wraz z rozwojem warstwy drugiej
uzytkownicy sg coraz bardziej zainteresowani tymi rozwigzaniami w zakresie skalowania ze
wzgledu na ich lepszg uzytecznosé i nizsze koszty. Mimo to spotecznos$c Ethereum aktywnie
testuje metody dostosowania sie do tego zmiennego ekosystemu i ciekawie bedzie
obserwowadé, w ktorym kierunku pojdzie koncepcja ETH jako tzw. pienigdza ultrasolidnego.

Ilustracja 7: Suma aktywow $wiata rzeczywistego (RWA) w trybie on-chain jest na
maksimum historycznym, ktére wynosi ponad 12 mld USD (z wytaczeniem rynku
stablecoinéw o wartosci ponad 175 mld USD)
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RWA to stokenizowane w trybie on-chain wersje materialnych i niematerialnych aktywow
spoza Swiata blockchain — np. walut, nieruchomosci, obligacji czy towaréw. Najwiekszg
czesc¢ rynku stanowa kredyty prywatne, ktére odpowiadajg za ok. 70% catej wartosci RWA,
czyli 9,12 mld USD. Wiekszos¢ tej catkowitej wartosci zablokowanej (ponad 8,5 mld USD)
mozna przypisac ,Figure”, firmie z branzy technologii finansowej, ktéra zapewnia linie
kredytowe zabezpieczone kapitatem wtasnym, czyli zasadniczo pozyczke pod zastaw
domu.

Ogolnie rzecz biorac, catkowity udziat kredytow prywatnych w catej gospodarce rosnie,
poniewaz od czasu kryzysu finansowego z roku 2008 banki borykaja sie z bardziej



rygorystycznymi standardami w zakresie kredytowania. Najwazniejsze zalety
wprowadzenia tego rynku w tryb on-chain to wieksza przejrzystos¢, wdrozenie smart
kontraktéw (np. do wyptat automatycznych) oraz nizsze koszty transakcji. Z drugiej strony
istotnym problemem jest nadal ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcow — podobnie jak w
przypadku prywatnych firm kredytowych w Swiecie TradFi.

Oprocz tego w roku 2024 gwattowny wzrost odnotowaty réwniez stokenizowane obligacje
skarbowe, ktorych warto$¢ zwiekszyta sie z 769 mln USD na poczatku roku do ponad

2,2 mld USD we wrzesniu. Na wzrost ten majg prawdopodobnie wptyw stopy procentowe w
USA, ktére znajduja sie na najwyzszym poziomie od 23 lat, a docelowa stopa funduszy
federalnych utrzymuje sie na statym poziomie 5,25 — 5,5% (do czasu niedawnej obnizki
stép). W zwiazku z tym rentownos$¢ amerykanskich obligacji skarbowych staje sie dla wielu
inwestorow atrakcyjnym narzedziem inwestycyjnym.

Wiecej informacji mozna znalez¢ w niedawno opublikowanym przez nas raporcie ,,

”»

Ilustracja 8: W wyniku ataku hakerskich w branzy krypto od poczatku roku doszto do
utraty 1,3 mld USD, co $wiadczy o kontynuacji tendencji spadkowej zapoczatkowanej w
roku 2021

January
February
March
April
May
June
July
August

September

oM 100M 200M 300M 400M


https://www.binance.com/en/research/analysis/rwas-a-safe-haven-for-onchain-yields
https://www.binance.com/en/research/analysis/rwas-a-safe-haven-for-onchain-yields

Ataki hakerskie w branzy kryptowalutowej stale przyciagaja uwage mediow. W 2024 r. w
wyniku takich incydentéw doszto do utraty ponad 1,3 mld USD. Najbardziej znaczace
wtamania w tym roku byty wymierzone w gietdy scentralizowane. W ujeciu indywidualnym
miesigcem najwiekszych strat w roku 2024 byt maj, kiedy to japonska platforma handlowa
DMM Bitcoin poniosta straty w wysokosci 305 mln USD w wyniku utraty okoto 4500 BTC. W
lipcu 235 mln USD stracita indyjska gietda WazirX.

Pomimo ciagtego szumu medialnego zwigzanego z atakami hakerskimi w branzy
kryptowalutowej dane z ostatnich kilku lat wskazujag na tendencje spadkowa: Straty
wyniosty 8,1 mld USD w 2021 r., 3,9 mld USD w 2022 r., 1,8 mld USD w 2023 r. i
1,3 mld USD od poczatku roku 2024 r.

Stabilnos$¢ i wiarygodnosc rynku moga jeszcze bardziej poprawic biezace wysitki gietd
majace na celu zwiekszenie bezpieczenstwa oraz wprowadzanie funduszy, takich jak
fundusz SAFU (Secure Asset Fund for Users) na gietdzie Binance. W okresach ekscytacji
rynkowej szczegolnie wazne jest, aby uzytkownicy chronili swoje kryptoaktywa i wybierali
gietdy z solidnymi zabezpieczeniami, a takze poznawali bezpieczne metody samodzielnego
przechowywania.



Ilustracja 9: Najwazniejsze wydarzenia w pazdzierniku 2024 r.
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Rysunek 10: Najwieksze odblokowania tokenéw w $
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Binance Research to badawcze ramie Binance, najwiekszej gietdy kryptowalut na Swiecie.
Zespot jest zaangazowany w dostarczanie obiektywnych, niezaleznych i kompleksowych
analiz, a jego celem jest zajecie pozycji lidera idei w przestrzeni kryptowalutowej. Nasi
analitycy regularnie publikuja wnikliwe przemyslenia na badane tematy, w tym miedzy
innymi o ekosystemie kryptowalutowym, technologiach blockchain i najnowszych

zagadnieniach rynkowych.

Analityk makroekonomiczny

Jie Xuan (IX) obecnie odgrywa w Binance role
analityka makroekonomicznego. Przed dotgczeniem
do Binance, pracowat jako specjalista ds. inwestycji
globalnych w J.P. Morgan. Pracujac w réznych
funduszach, nabyt réwniez doswiadczenie jako
analityk sald. JX posiada certyfikat CFA. Z branzg
kryptowalut jest zwigzany od 2017 roku.

Analityk makroekonomiczny

Joshua obecnie pracuje w Binance jako Analityk
makroekonomiczny. Z branza kryptowalut jest
zwigzany od 2019 roku. Przed dotgczeniem do
Binance pracowat jako menedzer produktu w startupie
fintech Web3 oraz analityk rynku w startupie DeFi.
Posiada tytut Licencjata Prawa (LLB) Uniwersytetu w
Durham.
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Analityk makroekonomiczny

Moulik jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance, a z branzg kryptowalut jest zwigzany od 2017
roku. Przed dotgczeniem do Binance, pracowat na
réznych stanowiskach w firmach technologicznych z
sektora Web3, zlokalizowanych w Dolinie Krzemowe;.
Moulik ma doswiadczenie we wspottworzeniu
startupdw i tytut licencjata ekonomii London School of
Economics & Political Science (,,LSE”), dzieki czemu
wnosi kompleksowe spojrzenie na branze.

Stazysta ds. badan makroekonomicznych

Kennard pracuje obecnie dla Binance jako stazysta
Analityk ds. badan makroekonomicznych. Przed
dotgczeniem do Binance pracowat jako analityk DeFi w
rzeczywistym protokole kredytéw prywatnych oraz w
firmie konsultingowej Web3. Jest juniorem na
Singapore Management University ("SMU") i jest
zaangazowany w przestrzen kryptowalut od 2021
roku.
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