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‭Önemli Notlar‬
‭◆‬ ‭Ağustos 2024'te kripto para piyasasının toplam piyasa değeri, başlıca küresel‬

‭makro ekonomik kaygıların etkisiyle %13,1 oranında düştü. Beklenenden daha‬
‭zayıf gelen ABD işsizlik verileri ve Japonya Merkez Bankasının önemli bir faiz‬
‭artırımına gitmesi, başta Asya olmak üzere küresel hisse senedi piyasalarında‬
‭dalgalanma etkisi yarattı. Kripto piyasası tek bir günde 819 milyon ABD dolarının‬
‭üzerinde likidasyon gördü ve bu da Nisan 2024'ten bu yana en yüksek günlük‬
‭likidasyon seviyesi oldu. “Ani çöküşe” rağmen, ABD Merkez Bankası Başkanı‬
‭Jerome Powell'ın Eylül ayında olası bir faiz indirimine işaret etmesi ve ABD‬
‭Ekonomik Analiz Bürosunun ikinci çeyrekteki GSYH büyümesini beklentilerin‬
‭üzerinde %3 olarak revize etmesiyle piyasa toparlanmaya başladı.‬

‭◆‬ ‭ABD federal fon oranı, Mart 2022 ile Temmuz 2023 arasındaki önemli bir faiz‬
‭artırım döngüsünün ardından 2001'den bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. Üst‬
‭üste 8 toplantı boyunca faiz oranlarının sabit tutulmasının ardından gözler 17-18‬
‭Eylül'de yapılacak bir sonraki toplantıda faiz indirimi yapılmasına çevrildi.‬
‭Bağlam vermek açısından, Fed federal fon hedef oranını ekonomik koşullara‬
‭göre ayarlar.  Bu da fiyatların sabit kalmasını sağlamak (yani enflasyonu kontrol‬
‭altında tutmak) ve maksimum istihdamı desteklemek şeklindeki iki görevi yerine‬
‭getirmek için yapılır. ABD enflasyonu yüksek seviyelerden önemli ölçüde‬
‭düştüğü ve %2'lik hedefe hızla yaklaştığı için, Fed'in odak noktası işsizlik oranına‬
‭kayıyor. Hedef oranın (yani kredinin fiyatının) düşürülmesinin ekonomiye yeni bir‬
‭para girişine yol açması ve bunun da daha fazla işe alımı ve daha iyi istihdam‬
‭rakamlarını desteklemesi umuluyor.‬

‭◆‬ ‭Ethereum Katman-1 gas ücretleri, son haftalarda bir veya daha az gwei'ye mal‬
‭olan düşük öncelikli işlemlerin birkaç örneği ile beş yılı aşkın bir süredir en‬
‭düşük seviyelerine ulaştı. Gas ücretlerindeki düşüş, Mart ayındaki Dencun‬
‭yükseltmesi sırasında daha düşük ağ etkinliğine ve blob'ların kullanıma‬
‭sunulmasına bağlanabilir. Dencun yükseltmesi yalnızca Katman-2 gas ücretlerini‬
‭düşürmekle kalmadı, aynı zamanda Ethereum Katman-1'deki tıkanıklığı da‬
‭hafifleterek gas ücretlerindeki genel düşüşe katkıda bulundu.‬

‭◆‬ ‭Rakip mem coin launchpad'lerinin ortaya çıkmasına rağmen, Pump.fun liderliğini‬
‭koruyarak tek bir günde 20.000'in üzerinde tokenin çıkarılmasıyla bu ay yeni bir‬
‭rekora imza attı. Bu platform şu anda yaklaşık 2 milyon token çıkarmış olup‬
‭Ağustos ayının ortasından bu yana Solana merkezli merkeziyetsiz borsalarda‬
‭("DEX'ler") günlük işlemlerin %60'ından fazlasını oluşturuyor. Piyasadaki‬
‭rekabet yoğunlaştıkça, Pump.fun'un lider mem coin launchpad'i olarak‬
‭hakimiyetini sürdürüp sürdüremeyeceğini görmek ilginç olacak.‬
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‭◆‬ ‭Sabit coin piyasası, işlem sayılarının tüm zamanların en yüksek seviyelerine‬
‭yaklaşması ve CELO ve Solana ekosistemlerinde görülen önemli büyüme ile‬
‭gelişmeye devam ediyor. CELO'nun USDT arzı hızla 200 milyon USD'ye ulaşırken,‬
‭Solana işlemlerde başı çekerek PayPal'ın PYUSD'sini 1 milyar USD piyasa‬
‭değerine yükseltti. Sabit coin'ler tüm dünyada popülerlik kazandıkça, makro‬
‭ekonomik etmenlerin ve mevzuatlardaki değişikliklerin sektörün gelişimini nasıl‬
‭etkilediğini takip etmek de gitgide daha önemli bir hale gelecek.‬
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‭Kripto Piyasasının Performansı‬
‭Ağustos 2024'te kripto para piyasasının toplam piyasa değeri, küresel makro ekonomik‬
‭endişeler ve zayıf ABD işsizlik verileri nedeniyle %13,1 oranında düştü ve bu da resesyon‬
‭korkularını artırdı. Japonya Merkez Bankasının 5 Ağustos'taki faiz artırımı ise küresel hisse‬
‭senedi piyasalarında büyük bir çalkantıya neden olarak özellikle MSCI Asya Pasifik ve‬
‭Japonya'nın Nikkei 225 gibi Asya endekslerinde gün içi önemli düşüşlere neden oldu. Bu‬
‭kargaşa kripto piyasasına da sirayet ederek yalnızca tek bir gün içinde 819 milyon USD'nin‬
‭üzerinde likidasyona neden oldu. “Ani çöküşe” rağmen, ABD Merkez Bankası Başkanı‬
‭Jerome Powell'ın Eylül ayında olası bir faiz indirimine işaret etmesinin ardından piyasa‬
‭toparlanmaya başladı. Buna ek olarak, ABD Ekonomik Analiz Bürosu ikinci çeyrek GSYH‬
‭büyümesini beklentilerin üzerinde %3 olarak revize etti. Bununla birlikte, beklenen faiz‬
‭indirimine uzanan yol, temel ekonomik raporlar beklenirken belirsizliğini koruyor.‬

‭Şekil 1: Aylık kripto piyasa değeri Ağustos ayında %13,1 düştü‬

‭Oca‬ ‭Şub‬ ‭Mar‬ ‭Nis‬ ‭May‬ ‭Haz‬ ‭Tem‬ ‭Ağu‬ ‭Eyl‬ ‭Eki‬ ‭Kas‬ ‭Ara‬

‭2024‬ ‭0,4‬ ‭40,0‬ ‭16,3‬ ‭-11,3‬ ‭8,6‬ ‭-11,4‬ ‭6.1‬ ‭-13,1‬

‭2023‬ ‭30,4‬ ‭3,4‬ ‭9,3‬ ‭3,2‬ ‭-6,0‬ ‭3,3‬ ‭1,0‬ ‭-8,8‬ ‭2,6‬ ‭19,0‬ ‭11,0‬ ‭15,2‬

‭2022‬ ‭-22,6‬ ‭-0,3‬ ‭25,3‬ ‭-18,1‬ ‭-25,2‬ ‭-31,7‬ ‭21,8‬ ‭-11,4‬ ‭-2,1‬ ‭7.2‬ ‭-18,0‬ ‭-4,5‬

‭2021‬ ‭33,9‬ ‭39,6‬ ‭31,1‬ ‭11,4‬ ‭-25,7‬ ‭-5,9‬ ‭12,5‬ ‭25,2‬ ‭-9,9‬ ‭42,9‬ ‭-1,0‬ ‭-15,0‬

‭2020‬ ‭35,4‬ ‭-5,5‬ ‭-27,7‬ ‭38,8‬ ‭10,0‬ ‭-4,5‬ ‭25,9‬ ‭13,7‬ ‭-7,6‬ ‭14,6‬ ‭37,5‬ ‭39,7‬

‭2019‬ ‭-11,6‬ ‭12,3‬ ‭11,1‬ ‭17,1‬ ‭55,5‬ ‭30,8‬ ‭-22,5‬ ‭-6,5‬ ‭-13,7‬ ‭14,8‬ ‭-14,7‬ ‭-7,9‬

‭Kaynak: CoinMarketCap‬
‭31 Ağustos 2024 itibarıyla‬

‭Şekil 2: Piyasa değeri bazında ilk 10 coin'in aylık fiyat performansı‬

‭Kaynak: CoinMarketCap‬
‭31 Ağustos 2024 itibarıyla‬
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‭Azalan performans sıralamasına göre:‬

‭◆‬ ‭Ağustos ayında TRX, piyasadaki genel düşüşe rağmen %19,5'lik bir yükseliş‬
‭göstererek piyasaya öncülük etti. Bunda büyük oranda TRON kurucusu Justin‬
‭Sun tarafından desteklenen mem coin launchpad'i SunPump'ın başlatılması‬
‭etkili oldu. SunPump'ın devreye girmesi TRON ekosistemine önemli ölçüde‬
‭likidite ve talep getirerek aylık işlem hacminde %65,6'lık bir artışla birlikte‬
‭TRX'in üstün performansını pekiştirdi. “Sun“ markasına ait TRON memlerinin‬
‭ortaya çıkması, topluluk içinde önemli bir ilgi görerek TRON'un merkeziyetsiz‬
‭borsa (”DEX") işlem hacimlerinin %245,2 artarak 3 milyar ABD dolarını‬
‭aşmasına yol açtı.‬

‭◆‬ ‭BNB %9,1'lik bir düşüş yaşadı, ancak dalgalı piyasa koşullarında nispeten‬
‭dirençli kaldı. Özellikle de BNB Chain, Mem Coin İnovasyon Yarışmasının üçüncü‬
‭turunu başlatarak BNB mem ekosisteminin gelişimini desteklemek için 150.000‬
‭USD'ye varan bir ödül havuzu sundu. Buna ek olarak, ilk üç proje özel pazarlama‬
‭desteğine ve 900.000 USD'lik likidite havuzuna erişim hakkına sahip olacak. Bu‬
‭girişim mem coin launchpad'i four.meme üzerinde büyük ilgi yarattı ve bu da‬
‭BNB'de mem coin lansmanlarının artmasına neden oldu.‬

‭◆‬ ‭BTC, makroekonomik koşullar ve jeopolitik gerilimler nedeniyle Ağustos ayında‬
‭%11,1 oranında düşerek önemli bir dalgalanma yaşadı. Mevsimsel düşüşlerin‬
‭yaşandığı Eylül ayına giren yatırımcılar, özellikle de önemli ABD ekonomik‬
‭raporlarının Eylül ayındaki FOMC toplantısı öncesinde açıklanabileceği‬
‭beklentisiyle riskten kaçınma yaklaşımını benimsemeye başladı. Spot BTC‬
‭ETF'lerinde 142 milyon USD net çıkış görülürken, Grayscale'in GBTC'sinde de‬
‭838 milyon ABD doları tutarında önemli bir çıkış yaşandı. BTC makroekonomik‬
‭faktörlere karşı oldukça refleksif davranmış, uzun bir süre boyunca oynaklık‬
‭sergiledi ve belirli bir aralıkta seyretti.‬

‭◆‬ ‭ADA, AVAX ve XRP sırasıyla %13,2, %13,3 ve %13,4'lük düşüşler yaşayarak‬
‭piyasa genelindeki oynaklığı yansıttı. Bu arada DOGE ise %19,8 düşerek daha‬
‭önemli bir gerileme yaşadı.‬

‭◆‬ ‭TON Ağustos ayında %20,4'lük bir düşüş yaşadı. Bu düşüşün başlıca nedeni,‬
‭blok üretimini durduran, merkezi borsalardaki yatırma ve çekim işlemlerini‬
‭aksatan ve Telegram Cüzdanındaki işlevleri kesintiye uğratan popüler mem coin‬
‭DOGS'tan kaynaklanan tıkanıklığın neden olduğu altı saatlik önemli bir ağ‬
‭kesintisiydi. Telegram'ın kurucusu Pavel Durov, platformunun yasa dışı‬
‭faaliyetler için kullanıldığı iddiaları üzerine Le Bourget Hava Limanında gözaltına‬
‭alındı ve bu da olumsuz duyarlılığı artırdı.‬

‭◆‬ ‭ETH, Ağustos ayında %24,9 oranında gerileyerek dalgalı piyasada önemli‬
‭zorluklarla karşılaştı. Aylık zincir içi işlem faaliyetleri %4,4 oranında düştü ve gas‬
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‭ücretleri DeFi TVL'sindeki önemli bir fon çıkışıyla birlikte son beş yılın en düşük‬
‭seviyesine ulaştı. Jump Crypto gibi kilit projelerin piyasa yapıcılığı işinden‬
‭çıkarken önemli ETH pozisyonlarını tasfiye etmesiyle endişeler artarken,‬
‭Ethereum Vakfı ve Kurucu Ortağı Vitalik Buterin tarafından yapılan önemli ETH‬
‭satışları topluluk arasında şaşkınlık yarattı. Spot ETH ETF'leri de ilk işlem ayında‬
‭düşük performans gösterdi; kullanıma sunulmalarından bu yana 477 milyon ABD‬
‭doları kümülatif net çıkış yaşanırken Ağustos ayında 7 milyon ABD doları‬
‭mütevazı bir net giriş oldu. Özellikle de Grayscale'in ETHE'si yalnızca Ağustos‬
‭ayında 583 milyon ABD doları tutarında kümülatif net çıkış yaşadı.‬

‭◆‬ ‭SOL, Ağustos ayında %24,4'lük düşüşle ilk on coin arasındaki en büyük düşüşü‬
‭yaşadı. Başlangıçta pump.fun'da mem coin alım satımı ile canlanan bireysel‬
‭kullanıcı ilgisi, Trump ile ilgili DJT ve RDT, GRIMACE (McDonald's hesabının‬
‭hack'lenmesinin ardından) ve MBAPPE (futbolcu Kylian Mbappe'nin hesabının‬
‭hack'lenmesinin ardından) da dahil olmak üzere kötü niyetli kişiler tarafından‬
‭yapılan çok sayıda halı çekme olayı nedeniyle azaldı. Solana'da artan oyuncuya‬
‭karşı oyuncu dinamiği, zincir üstü mem alım satım duyarlılığını olumsuz etkiledi‬
‭ve bu alandaki kötü niyetli kişilerin ciddi bir değeri ele geçirmesine neden oldu.‬
‭Ayrıca, Solana DEX işlem hacminin Temmuz ayına kıyasla 16,1 milyar ABD doları‬
‭düşüşle %27,7 oranında azalması nedeniyle zincir içi duyarlılık da dibe vurdu.‬
‭Dahası, pump.fun yeni token lansmanlarında, günlük aktif adreslerde ve gelirde‬
‭aylık düşüşler yaşadı.‬
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‭Merkeziyetsiz Finans ("DeFi")‬
‭Şekil 3: Başlıca blockchain'lerin TVL payı‬

‭Kaynak: DeFiLlama‬
‭31 Ağustos 2024 itibarıyla‬

‭Ağustos ayında, genel piyasa gerilemesini yansıtan DeFi'deki Kilitlenen Toplam Değerde‬
‭(“TVL”) %15,8'lik bir düşüş yaşandı. Ethereum ve Solana gibi büyük zincirler önemli TVL‬
‭çıkışları görürken, TON ve Blast gibi diğer alternatif zincirler sırasıyla %51,78 ve %30,7 gibi‬
‭önemli düşüşler yaşadı.‬

‭Bu zayıf piyasa performansının ortasında Sui TVL'deki %35,63'lük artışla kayda değer bir‬
‭yükseliş gösterdi. Bu büyüme, Navi Protocol, Volo, Scallop Lend ve Cetus gibi yerel DeFi‬
‭uygulamalarına artan ilgiden kaynaklandı. Grayscale'in, Grayscale Sui Trust'ı duyurması ve‬
‭yeni mutabakat motoru Mysticeti'nin kademeli olarak kullanıma sunulması gibi çeşitli‬
‭gelişmeler muhtemelen dikkatleri Move Tabanlı Katman 1'e çekmiş ve projenin DeFi‬
‭ekosisteminde bir likidite akışına yol açmış olabilir.‬

‭Yeniden staking sektöründe Symbiotic, TVL'de %38,1'lik bir artışla yüksek rağbet görmeyi‬
‭sürdürdü. Bu, devam eden puan programından kaynaklanmış olabilir. Ağustos ayının‬
‭ortalarında varlık üst sınırlarının kaldırılması, 14 yeni ağın ve beş yeni varlığın (WBTC,‬
‭ETHFI, FXS, LsETH ve osETH) eklenmesiyle birlikte mevduat girişi önemli ölçüde arttı.‬
‭Özellikle de WBTC'nin kullanıma sunulması, paylaşımlı güvenliği Ethereum'un ötesine‬
‭taşıyarak geniş çaplı birlikte çalışabilirlik dünyasından eskiden beri izole edilmiş, muazzam‬
‭bir ekonomik güvenliğe sahip bir varlık olan Bitcoin'i de kapsayacak şekilde genişletti. Bu‬
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‭geliştirme, BTC yeniden staking altyapısını güçlendiren Swell, Radius, Polyhedra ve diğer iş‬
‭ortakları tarafından destekleniyor. Ayrıca Symbiotic yeni zincirler, LRT sağlayıcıları, ara‬
‭yazılımlar ve dApp'ler ile sağlam ortaklıklar ve entegrasyonlar yoluyla büyümeye de devam‬
‭ediyor.‬

‭9 Ağustos'ta Sunpump'ın kullanıma sunulmasının ardından, SUN DeFi ürünleri genelinde‬
‭önemli bir likidite girişine sahne oldu ve SUNswap, SUN.io ve Sunpump'taki TVL'de %42,4‬
‭oranında dikkate değer bir artışa neden oldu. Bu büyümenin başlıca itici gücü, sunulduğu‬
‭günden bu yana 69.400'ün üzerinde tokenin kullanıma sunulmasına imkan tanıyan mem‬
‭coin launchpad'i Sunpump oldu. Bu faaliyet, “Sun” memleri üzerindeki artan ilgiden‬
‭faydalanmak isteyen spekülatif mem yatırımcılarını TRON ekosistemine çekti. Sonuç olarak,‬
‭launchpad bir aydan kısa bir sürede 45,8 milyon USD'nin üzerinde gelir sağladı.‬

‭Benzersiz Tokenler (“NFT”)‬
‭Şekil 4: Aylık NFT işlem hacmi‬

‭Kaynak: CryptoSlam‬
‭31 Ağustos 2024 itibarıyla‬

‭Ağustos ayında NFT piyasası bir çöküş daha yaşadı ve toplam satış hacmi %10,7 azalarak‬
‭383 milyon USD oldu. Genel düşüşe rağmen, CryptoPunks 18,0 milyon USD ile en yüksek‬
‭aylık satış hacmine sahip oldu. Buna ek olarak, bazı oyunlar da güçlü bir performans‬
‭sergiledi. Örnekler arasında Guild of Guardians, Sorare, DeGods ve y00ts sayılabilir.‬
‭Immutable zkEVM üzerindeki çok oyunculu rol yapma oyunu Guild of Guardians, %151,2‬
‭büyüyerek 14,6 milyon USD'lik işlem hacmine ulaştı. Fantezi spor video oyunu Sorare ise‬
‭13,1 milyon USD'ye ulaştı. Solana koleksiyonları DeGods ve y00ts işlem hacmini sırasıyla‬
‭%310,34 ve %217,3 oranında artırarak büyük bir ilgi gördü.‬
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‭Ethereum'da CryptoPunks, Bored Ape Yacht Club ve Pudgy Penguins gibi önde gelen‬
‭koleksiyonlar işlem hacminde sırasıyla %138,5, %48,8 ve %9,0 artışlarla kısa süreli bir‬
‭canlanma yaşadı. Buna karşılık, Bitcoin Puppets ve NodeMonkes gibi başlıca Ordinaller‬
‭koleksiyonları ise ağdaki NFT'lere yönelik azalan ilginin ardından Temmuz ayında düşüşünü‬
‭sürdürdü.‬

‭Başlıca zincirler arasında NFT satış hacimlerinde toplu bir düşüş görülürken Bitcoin,‬
‭Ethereum ve Solana sırasıyla %47,6, %35,1 ve %36,2'lik düşüşler yaşadı. Buna karşılık‬
‭Mythos ise Ağustos ayında NFT hacminde %14,3'lük kayda değer bir artışla öne çıktı ve‬
‭oyun içi eşya pazarı DMarket de CS:GO, Team Fortress 2, DOTA 2 ve bazı diğer oyunlarda‬
‭14,6 milyon ABD doları tutarında devasa bir hacim yarattı.‬

‭Ayın Grafikleri‬

‭Fed Faiz İndirimi Ufukta Göründü mü?‬

‭Şekil 5: ABD federal fon oranı, Mart 2022 ile Temmuz 2023 arasındaki önemli bir faiz‬
‭artırım döngüsünün ardından 23 yılı aşkın bir süredir en yüksek seviyesinde. Üst üste 8‬
‭toplantı boyunca faiz oranlarının sabit tutulmasının ardından gözler 17-18 Eylül'de‬
‭yapılacak bir sonraki toplantıda faiz indirimi yapılmasına çevrildi.‬

‭Kaynak: Macrotrends.net, Binance Research‬
‭31 Ağustos 2024 itibarıyla‬

‭ABD Merkez Bankasının (“Fed”) Federal Açık Piyasa Komitesi, yani FOMC, federal fon hedef‬
‭oranını belirlemek için yılda sekiz kez toplanır. Bu, bankaların birbirlerine borç verebileceği‬
‭faiz oranını belirler. Bu oran daha sonra ekonominin geri kalanına iletilir ve ipotek, kurumsal‬
‭krediler, finansman anlaşmaları ve daha fazlası için faiz oranlarının belirlenmesinde temel‬
‭teşkil eder. Bu nedenle federal fon oranı ABD para politikasının kritik bir parçasıdır.‬
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‭FOMC, Fed'in fiyatları istikrarlı tutma (yani enflasyonu kontrol altında tutma) ve istihdamı‬
‭azami ölçüde destekleme şeklindeki iki görevini yerine getirmek için federal fon hedef‬
‭oranını ekonomik koşullara göre ayarlar. Genel bir kural olarak, enflasyon yüksek‬
‭olduğunda, FOMC faiz oranlarını yükseltir ve bu da borçlanma maliyetini artırarak‬
‭enflasyonist baskıları ortadan kaldırabilir. Mart 2022'de oranları yükseltmeye başladığından‬
‭bu yana Fed'in yaptığı tam olarak budur.‬

‭Artık ABD enflasyonu zirvelerden önemli ölçüde düşerek %2 hedefine hızla yaklaşırken,‬
‭Fed'in odağı artık işsizlik alanına doğru kayıyor. Faiz oranlarını bir yılı aşkın bir süre boyunca‬
‭2001'den bu yana en yüksek seviyesinde sabit tuttuktan sonra, piyasa Fed'in Eylül ayında‬
‭oran düşürme döngüsünü başlatacağını gitgide daha muhtemel görüyor.‬

‭ETH Gas Ücretleri Son 5 Yılın En Düşük Seviyesine İndi‬
‭Şekil 6: Ethereum'daki ortalama gas fiyatları düşüş trendinde‬

‭Kaynak: Dune Analytics (@hildobby), Binance Research‬
‭31 Ağustos 2024 itibarıyla‬

‭Ethereum Katman-1 gas ücretleri, son haftalarda bir veya daha az gwei'ye mal olan düşük‬
‭öncelikli işlemlerin birkaç örneği ile beş yılı aşkın bir süredir en düşük seviyelerine ulaştı. Bu‬
‭önemli düşüş, ortalama gas ücretlerinin bu yılın Mart ayındaki zirvesine göre %98 oranında‬
‭düşmüş olmasıyla vurgulanıyor.‬

‭Gas ücretlerindeki düşüş, kullanıcıların diğer rakip blockchain'ler ve Katman 2 çözümleriyle‬
‭giderek daha fazla etkileşime girmesi nedeniyle düşen ağ etkinliğine bağlanabilir. Mart‬
‭ayındaki Dencun yükseltmesi sırasında blob'ların kullanılmaya başlanması ağ verimliliğini‬
‭artırmıştı. Bu da Katman 2 gas ücretlerini düşürmekle kalmadı, aynı zamanda Ethereum‬

‭Aylık Piyasa İçgörüleri - Eylül 2024‬ ‭10‬



‭Katman 1'deki tıkanıklığı da azaltarak gas ücretlerinin genel anlamda düşmesine katkıda‬
‭bulundu.‬

‭Uzun süredir düşük olan gas ücretleri ETH'nin arz artışını ve yakılma oranını etkiledi - gas‬
‭ücretleri düştükçe daha az ETH yakılıyor. Arzda sürekli artış olması ETH'nin fiyatı üzerinde‬
‭baskı yaratır. Nisan ayından bu yana Ethereum'un toplam arzı 253.000 ETH (yaklaşık 636‬
‭milyon USD) artarken aynı dönemde fiyatı da %20 düştü.‬

‭Son zamanlarda ETH ETF'lerindeki fon çıkışı da ETH'nin fiyat hareketlerini olumsuz etkiledi.‬
‭ETH ETF'leri, kullanıma sunulduklarından bu yana büyük oranda Grayscale'in ETHE'sindeki‬
‭fon çıkışlarından dolayı toplamda 477 milyon USD'lik bir çıkış yaşadı. İşin iyi tarafı, dokuz‬
‭yeni ETH ETF'sinden sekizi, kullanıma sunulduklarından bu yana net pozitif fon girişleri‬
‭kaydederek Grayscale'in ETHE'sinden çıkışların bir kısmını telafi etti.‬

‭Pump.fun Mem Coin Launchpad'lerine Öncülük Ediyor‬
‭Şekil 7: Rakip mem coin launchpad'lerinin yükselişine rağmen, Pump.fun liderliğini‬
‭koruyarak tek bir günde 20.000'in üzerinde tokenin çıkarılmasıyla bu ay yeni bir rekora‬
‭imza attı‬

‭Kaynak: Dune Analytics (@obchakevich_research, @hashed_em, @deangertee), Binance Research‬
‭31 Ağustos 2024 itibarıyla‬

‭Kripto piyasalarının spekülatif yapısı, talebi ve ilgiyi mem coin launchpad'lerine‬
‭yönlendirmeye devam ediyor. Bu trendden ve ilk hamleyi yapan olma avantajından‬
‭yararlanan Pump.fun, ilk defa aynı günde 20 binin üzerinde token oluşturduktan sonra bile‬
‭bu ay güçlü ivmesini korudu. Platform yaklaşık 2 milyon token çıkardı ve Ağustos ayının‬
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‭ortasından bu yana Solana merkezli merkeziyetsiz borsalarda ("DEX") günlük işlemlerin‬
‭%60'ından fazlasını oluşturuyor. Kısa bir süre içinde Pump.fun toplamda güncel fiyatlarla‬
‭yaklaşık 94 milyon USD değerinde 679.915 SOL'den fazla gelir elde ederek zincir üstü geliri‬
‭en yüksek üreticilerden biri haline geldi.‬

‭Piyasa performansı göz önüne alındığında, Haziran ayı sonlarında mem coin üreticisi‬
‭pazarından pay almak isteyen rakiplerin ortaya çıkmaya başlaması hiç şaşırtıcı değil. Bu‬
‭rekabet, Ağustos ortasından bu yana Pump.fun'ın etkinliğinde hafif bir düşüşe neden oldu.‬
‭Yeni katılımcılar arasında Moonshot başlangıçta günlük 5 binin üzerinde token oluşturarak‬
‭zirveye ulaştı ve ardından düşüşe geçti. Öte yandan, BNB Chain'in Four.meme'i ve Tron'un‬
‭SunPump'ı piyasaya daha yakın zamanda girdi ve SunPump kısa sürede etkileyici rakamlara‬
‭ulaştı. Pazar geliştikçe, Pump.fun'ın lider meme coin launchpad'i olarak hakimiyetini‬
‭sürdürüp sürdüremeyeceğini görmek ilginç olacak. Başarı, her platformun en cazip mem‬
‭coin'leri çekme, yüksek hacimler üretme ve güçlü, bağlı toplulukları teşvik ederek‬
‭kullanıcıları elinde tutma becerisine bağlı olacak.‬

‭Sabit Coin'ler Kızışmaya Devam Ediyor‬
‭Şekil 8: Ağustos ayında zincir üstü işlem sayısının 420 milyona ulaşmasıyla sabit‬
‭coin'ler yükselişini sürdürüyor.‬

‭Kaynak: Artemis, Binance Research‬
‭31 Ağustos 2024 itibarıyla‬

‭Sabit coin piyasası kızışmaya devam ediyor, işlem sayısı 170 milyar ABD doları olan toplam‬
‭arz ile birlikte yükselerek tüm zamanların en yüksek seviyelerine yaklaşıyor. Özellikle de‬
‭CELO ekosistemi, gelişmekte olan Ethereum Katman 2'de piyasaya sürüldükten sadece altı‬
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‭ay sonra USDT arzının 200 milyon ABD dolarına ulaşmasıyla dikkate değer bir büyüme‬
‭kaydetti. Aynı zamanda Celo blockchain ekosistemi de özellikle Afrika, Latin Amerika ve‬
‭Güneydoğu Asya gibi gelişmekte olan pazarlarda finansal istikrarı artırmayı ve sabit coin‬
‭kullanımını teşvik etmeyi amaçlayan Stabila Vakfını tanıttı.‬

‭Bu arada Solana, 108 milyon ile Ağustos ayında en yüksek sabit coin işlem sayısını‬
‭gerçekleştirerek, Temmuz ayında zirvede yer alan BNB Chain'in 97 milyonluk işlem sayısını‬
‭az farkla geride bırakarak piyasanın dikkatini çekmeye devam ediyor. Solana DeFi, PayPal'in‬
‭toplam piyasa değeri 1 milyar ABD dolarına ulaşan PYUSD sabit coin'inin büyümesinde‬
‭önemli bir itici güç oldu. Bu miktarın 647 milyon ABD Dolarının üzerindeki kısmı Solana'da,‬
‭430 milyon ABD Doları ise DeFi protokolü Kamino'da teminat olarak kilitlenmiş durumda.‬

‭Sabit coin'ler, blockchain teknolojisi ile ortaya çıkan ve en yaygın kullanılan ürünlerden biri‬
‭olmayı sürdürüyor. Küresel olarak ölçeklenmeye devam ettikçe, küresel faiz oranları ve‬
‭gelişen düzenleyici rejimler gibi makroekonomik faktörlerin piyasa katılımcılarının bu‬
‭gelişen sektöre yaklaşımlarını nasıl etkilediğini gözlemlemek giderek daha önemli hale‬
‭geliyor.‬
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‭Yaklaşan Etkinlikler ve Kilidi‬
‭Açılacak Tokenler‬

‭Şekil 9: Eylül 2024'teki önemli olaylar‬

‭Kaynak: Binance Research, CoinMarketCap‬

‭Şekil 10: USD bazında en büyük token kilit açma etkinlikleri‬

‭Kaynak: Token Unlocks, Binance Research‬
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‭Kaynakça‬
‭https://defillama.com/‬

‭https://coinmarketcap.com/‬

‭https://www.cryptoslam.io/‬

‭https://token.unlocks.app/‬

‭https://dune.com/‬

‭https://pro.nansen.ai/‬

‭https://artemis.xyz/‬

‭https://www.theblock.co/data/crypto-markets/ethereum-etf‬

‭https://farside.co.uk/?p=1321‬
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‭Yeni Binance Research Raporları‬

‭Blockchain Ödemeleri: Yeni Bir‬
‭Başlangıç‬

‭Blockchain teknolojisinin geleceğin‬
‭ödeme çözümlerine sunabileceği‬
‭faydalar‬

‭Web3: Geleceğin Marka İsmi‬

‭Web3'ün benimsenmesini‬
‭şekillendiren piyasa dinamikleri ve‬
‭stratejileri‬

‭Gerçeklik Kontrolü: Kripto‬
‭Piyasasındaki Reel Değer‬

‭Sürdürülebilir büyümeye ulaşmanın‬
‭yolları üzerine düşünceler‬

‭Aylık Piyasa İçgörüleri - Ağustos‬
‭2024‬

‭En önemli piyasa gelişmelerinin, ilginç‬
‭grafiklerin ve yaklaşan etkinliklerin‬
‭özeti‬
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‭Binance Research Hakkında‬
‭Binance Research, dünyanın lider kripto para borsası Binance'in araştırma koludur. Ekip‬
‭kendini objektif, bağımsız ve kapsamlı analizler sunmaya adamıştır ve kripto dünyasının‬
‭kanaat önderi olmayı amaçlamaktadır. Analistlerimiz kripto ekosistemi, blockchain‬
‭teknolojileri ve güncel piyasa trendleri ile ilgili, fakat yalnızca bunlarla sınırlı kalmayan‬
‭araştırma konuları üzerine içgörüler sunan makaleleri düzenli aralıklara yayınlamaktadır.‬

‭Jie Xuan Chua‬
‭Makro Araştırmacısı‬

‭Jie Xuan ("JX"), şu anda Binance'te Makro‬
‭Araştırmacısı olarak çalışmaktadır. Binance'e‬
‭katılmadan önce, JP Morgan'da Küresel Yatırım‬
‭Uzmanı olarak görev almış ve çeşitli fon şirketlerinde‬
‭Öz Sermaye Araştırması deneyimi kazanmıştır. JX, CFA‬
‭sertifikasına sahiptir. 2017'den beri kripto para‬
‭dünyasında yer almaktadır.‬

‭Joshua Wong‬
‭Makro Araştırmacısı‬

‭Joshua şu anda Binance'te Makro Araştırmacısıdır.‬
‭2017'den beri kripto para dünyasında yer almaktadır.‬
‭Binance'e katılmadan önce bir Web3 fintek‬
‭startup'ında ürün müdürü ve bir DeFi startup'ında‬
‭piyasa analisti olarak çalışmıştır. Durham‬
‭Üniversitesi'nden Hukuk alanında Lisans derecesine‬
‭(LLB) sahiptir.‬
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‭Moulik Nagesh‬
‭Makro Araştırmacısı‬

‭Moulik, Binance'te Makro Araştırmacısıdır ve 2017'den‬
‭beri kripto dünyasında yer almaktadır. Binance'e‬
‭katılmadan önce Web3 ve Silikon Vadisi merkezli‬
‭teknoloji şirketlerinde farklı birçok departmanda‬
‭deneyim kazanmıştır. Start-up kurucu ortaklığı‬
‭geçmişine ve London School of Economics & Political‬
‭Science'tan ("LSE") Ekonomi alanında lisans‬
‭derecesine sahip olan Moulik, sektöre kapsamlı bir‬
‭bakış açısı getirmektedir.‬

‭Shivam Sharma‬
‭Makro Araştırmacısı‬

‭Shivam şu anda Binance'te Makro Araştırmacısı olarak‬
‭çalışmaktadır. Binance'e katılmadan önce Bank of‬
‭America'da Borç Sermaye Piyasaları departmanında‬
‭Avrupa Finansal Kurumları konusunda uzman bir‬
‭Yatırım Bankacılığı Sorumlusu/Analisti olarak‬
‭çalışmıştır. Shivam, London School of Economics &‬
‭Political Science'tan ("LSE") Ekonomi Lisans‬
‭derecesine sahiptir ve 2017'den beri kripto para‬
‭dünyasında yer almaktadır.‬

‭Kennard Low‬
‭Makro Araştırma Stajyeri‬

‭Kennard şu anda Binance'te Makro Araştırma Analisti‬
‭stajyeridir. Binance'e katılmadan önce bir gerçek‬
‭dünya varlıkları özel kredi protokolünde bir Web3‬
‭danışmanlık firmasında DeFi araştırma analisti olarak‬
‭ve çalışmıştır. Singapore Management University'de‬
‭(“SMU”) üçüncü sınıf öğrencisidir ve 2021 yılından bu‬
‭yana kripto para dünyasında yer almaktadır.‬
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‭Kaynaklar‬

‭Daha fazla bilgiye‬‭buradan‬‭ulaşabilirsiniz‬
‭Geri bildirimlerinizi‬‭buradan‬

‭paylaşabilirsiniz‬

‭Sorumluluk reddi:‬‭Bu‬‭içerik Binance Research tarafından hazırlanmıştır; tahmin veya yatırım tavsiyesi olarak‬
‭temel alınması amaçlanmamaktadır ve herhangi bir menkul kıymetin veya kripto paranın alınıp satılması ya da‬
‭herhangi bir yatırım stratejisinin benimsenmesine yönelik bir öneri, teklif veya teşvik niteliğinde değildir.‬
‭Kullanılan terimler ve ifade edilen görüşler, sektörün anlaşılmasını ve sağduyulu bir şekilde gelişmesini‬
‭destekleme amacı taşır ve Binance'in görüşleri veya kati hukuki görüşler olarak yorumlanmamalıdır. İfade edilen‬
‭fikirler yukarıda paylaşılan tarih itibarıyla geçerlidir ve yazarın kendi fikirlerdir. İleride koşulların değişmesi‬
‭durumunda bu fikirler de değişebilir. Bu materyaldeki bilgi ve fikirler Binance Research'ün güvenilir gördüğü‬
‭tescilli ve tescilli olmayan kaynaklardan alınmıştır, eksiksiz olmayabilir ve doğruluğu garanti edilmez. Bu‬
‭nedenle, doğruluk veya güvenilirliğe yönelik hiçbir garanti verilmez, hata ve eksikliklerden kaynaklanacak hiçbir‬
‭konuda (ihmal nedeniyle herhangi bir kişiye karşı sorumluluk da dahil olmak üzere) Binance sorumluluk kabul‬
‭etmez. Bu materyal, tamamen geçmiş bilgilere dayalı olmayan "ileriye yönelik" bilgiler içerebilir. Böyle bilgiler‬
‭arasında diğerlerinin yanı sıra tahmin ve öngörüler yer alabilir. Yapılan tahminlerin gerçekleşeceğine yönelik‬
‭hiçbir garanti verilmez. Bu materyaldeki bilgilere güvenilmesi tamamen okuyucunun kendi takdirine bağlıdır. Bu‬
‭materyal yalnızca bilgilendirme amaçlıdır, yatırım tavsiyesi veya herhangi bir menkul kıymetin veya kripto‬
‭paranın alınıp satılmasına ya da yatırım stratejisinin benimsenmesine yönelik bir teklif veya teşvik değildir. Yargı‬
‭alanındaki kanunlar uyarınca teklif, teşvik, alım veya satışın yasa dışı olduğu tüm yargı alanlarındaki kişilere‬
‭hiçbir menkul kıymet veya kripto para sunulmamalı veya satılmamalıdır. Yatırım yapmak risk içerir. MiCA‬
‭gereklilikleri uyarınca, onaylanmamış sabit coin'ler AEA kullanıcıları için belirli kısıtlamalara tabidir. Daha fazla‬
‭bilgi için‬‭buraya‬‭tıklayabilirsiniz.‬
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