. BINANCE
’é’ — RESEARCH

Aylik Piyasa
Icgoruleri
Eylal 2024




Icindekiler

Onemli Notlar

Kripto Piyasasinin Performansi
Merkeziyetsiz Finans ("DeFi")
Benzersiz Tokenler (“NFT”)

Ayin Grafikleri
Fed Faiz Indirimi Ufukta Gériindi mii?
ETH Gas Ucretleri Son 5 Yilin En Diisiik Seviyesine Indi
Pump.fun Mem Coin Launchpad'lerine Onciiliik Ediyor
Sabit Coin'ler Kizigmaya Devam Ediyor

Yaklasan Etkinlikler ve Kilidi Agilacak Tokenler

Kaynakca

Yeni Binance Research Raporlari

Binance Research Hakkinda

Kaynaklar

%+ BINANCE RESEARCH Aylik Piyasa Icgbriileri - Eylil 2024

10
11
12
14
15
16
17

19



Agustos 2024'te kripto para piyasasinin toplam piyasa degeri, baslica kiiresel
makro ekonomik kaygilarin etkisiyle %13,1 oraninda dusti. Beklenenden daha
zayIf gelen ABD issizlik verileri ve Japonya Merkez Bankasinin énemli bir faiz
artirrmina gitmesi, basta Asya olmak Gzere kiiresel hisse senedi piyasalarinda
dalgalanma etkisi yaratti. Kripto piyasasi tek bir giinde 819 milyon ABD dolarinin
uzerinde likidasyon gordi ve bu da Nisan 2024'ten bu yana en ylksek gunlik
likidasyon seviyesi oldu. “Ani ¢cokiise” ragmen, ABD Merkez Bankasi Bagkani
Jerome Powell'in Eylil ayinda olasi bir faiz indirimine isaret etmesi ve ABD
Ekonomik Analiz Blirosunun ikinci ceyrekteki GSYH biyimesini beklentilerin
uzerinde %3 olarak revize etmesiyle piyasa toparlanmaya basladi.

ABD federal fon orani, Mart 2022 ile Temmuz 2023 arasindaki nemli bir faiz
artirim déngiisiiniin ardindan 2001'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ust
Uste 8 toplanti boyunca faiz oranlarinin sabit tutulmasinin ardindan gozler 17-18
Eylil'de yapilacak bir sonraki toplantida faiz indirimi yapilmasina cevrildi.
Baglam vermek acisindan, Fed federal fon hedef oranini ekonomik kosullara
gore ayarlar. Bu da fiyatlarin sabit kalmasini saglamak (yani enflasyonu kontrol
altinda tutmak) ve maksimum istihdami desteklemek seklindeki iki gorevi yerine
getirmek icin yapilir. ABD enflasyonu yliksek seviyelerden énemli 6lglide
distigi ve %2'lik hedefe hizla yaklastigi icin, Fed'in odak noktasi issizlik oranina
kayiyor. Hedef oranin (yani kredinin fiyatinin) diistriilmesinin ekonomiye yeni bir
para girisine yol agmasi ve bunun da daha fazla ise alimi ve daha iyi istihdam
rakamlarini desteklemesi umuluyor.

Ethereum Katman-1 gas Ulicretleri, son haftalarda bir veya daha az gwei'ye mal
olan dusuk oncelikli islemlerin birkag 6rnegi ile bes yili askin bir siredir en
dusuk seviyelerine ulasti. Gas Ucretlerindeki disus, Mart ayindaki Dencun
yukseltmesi sirasinda daha dustk ag etkinligine ve blob'larin kullanima
sunulmasina baglanabilir. Dencun ylkseltmesi yalnizca Katman-2 gas Ucretlerini
distrmekle kalmadi, ayni zamanda Ethereum Katman-1'deki tikanikligl da
hafifleterek gas Uicretlerindeki genel diistise katkida bulundu.

Rakip mem coin launchpad'lerinin ortaya cikmasina ragmen, Pump.fun liderligini
koruyarak tek bir glinde 20.000'in izerinde tokenin ¢ikarilmasiyla bu ay yeni bir
rekora imza atti. Bu platform su anda yaklasik 2 milyon token ¢ikarmis olup
Agustos ayinin ortasindan bu yana Solana merkezli merkeziyetsiz borsalarda
("DEX'ler") giinlik islemlerin %60'indan fazlasini olusturuyor. Piyasadaki
rekabet yogunlastik¢a, Pump.fun'un lider mem coin launchpad'i olarak
hakimiyetini stirdirip strdiiremeyecegini gormek ilging olacak.



+ Sabit coin piyasasi, islem sayilarinin tim zamanlarin en yliksek seviyelerine
yaklasmasi ve CELO ve Solana ekosistemlerinde gorlilen 6nemli biylime ile
gelismeye devam ediyor. CELO'nun USDT arzi hizla 200 milyon USD'ye ulasirken,
Solana islemlerde basi cekerek PayPal'in PYUSD'sini 1 milyar USD piyasa
degerine yukseltti. Sabit coin'ler tim diinyada populerlik kazandikg¢a, makro
ekonomik etmenlerin ve mevzuatlardaki degisikliklerin sektorin gelisimini nasil
etkiledigini takip etmek de gitgide daha énemli bir hale gelecek.



Agustos 2024'te kripto para piyasasinin toplam piyasa degeri, kiiresel makro ekonomik
endiseler ve zayif ABD issizlik verileri nedeniyle %13,1 oraninda disti ve bu da resesyon
korkularini artirdi. Japonya Merkez Bankasinin 5 Agustos'taki faiz artirrmi ise kiiresel hisse
senedi piyasalarinda blytk bir calkantiya neden olarak 6zellikle MSCI Asya Pasifik ve
Japonya'nin Nikkei 225 gibi Asya endekslerinde giin ici dnemli dislislere neden oldu. Bu
kargasa kripto piyasasina da sirayet ederek yalnizca tek bir gtin icinde 819 milyon USD'nin
uzerinde likidasyona neden oldu. “Ani ¢cokise” ragmen, ABD Merkez Bankasi Baskani
Jerome Powell'in Eylil ayinda olasi bir faiz indirimine isaret etmesinin ardindan piyasa
toparlanmaya basladi. Buna ek olarak, ABD Ekonomik Analiz Biirosu ikinci ¢ceyrek GSYH
blylumesini beklentilerin lzerinde %3 olarak revize etti. Bununla birlikte, beklenen faiz
indirimine uzanan yol, temel ekonomik raporlar beklenirken belirsizligini koruyor.

Sekil 1: Aylik kripto piyasa degeri Agustos ayinda %13,1 diistii

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem  Agu Eyl Eki Kas Ara
2024 0,4 40,0 16,3 -11,3 8,6 -11,4 6.1 -13,1
2023 30,4 3,4 9,3 3,2 -6,0 3,3 1,0 -8,8 2,6 19,0 11,0 15,2
2022 -22,6 -0,3 25,3 -18,24 -25,2 ' -31,7 218 -114 -2,1 7.2 -18,0 -4,5
2021 33,9 39,6 31,1 1,4 -25,7 -59 12,5 25,2 -9,9 42,9 -1,0 -15,0
2020 35,4 -5,5 | -27,7 38,8 10,0 -4,5 25,9 13,7 -7,6 14,6 37,5 39,7

2019 -116 123 11,12 17,1 | 555 30,8 -225 -65 -13,7 148 -14,7 -79

Sekil 2: Piyasa degeri bazinda ilk 10 coin'in aylik fiyat performansi

TRX 19.5%
BNB -8.7%
BTC -11.1%
ADA -13.2%

AVAX -13.3%
XRP -13.4%

DOGE -19.8%

TON 21.1%
ETH -241%
SOL  -24.4%
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Azalan performans siralamasina gore:

*

Agustos ayinda TRX, piyasadaki genel dlislise ragmen %19,5'lik bir ylikselis
gostererek piyasaya onculik etti. Bunda buyik oranda TRON kurucusu Justin
Sun tarafindan desteklenen mem coin launchpad'i SunPump'in baslatilmasi
etkili oldu. SunPump'in devreye girmesi TRON ekosistemine 6nemli dlglide
likidite ve talep getirerek aylik islem hacminde %65,6'lik bir artisla birlikte
TRX'in Gstlin performansini pekistirdi. “Sun® markasina ait TRON memlerinin
ortaya ¢ikmasi, topluluk icinde 6nemli bir ilgi gorerek TRON'un merkeziyetsiz
borsa ("DEX") islem hacimlerinin %245,2 artarak 3 milyar ABD dolarini
asmasina yol actl.

BNB %9,1'lik bir diistis yasadi, ancak dalgali piyasa kosullarinda nispeten
direncli kaldi. Ozellikle de BNB Chain, Mem Coin Inovasyon Yarismasinin tigiincii
turunu baslatarak BNB mem ekosisteminin gelisimini desteklemek i¢in 150.000
USD'ye varan bir 6dil havuzu sundu. Buna ek olarak, ilk t¢ proje 6zel pazarlama
destegine ve 900.000 USD'lik likidite havuzuna erisim hakkina sahip olacak. Bu
girisim mem coin launchpad'i four.meme Gzerinde buytik ilgi yaratti ve bu da
BNB'de mem coin lansmanlarinin artmasina neden oldu.

BTC, makroekonomik kosullar ve jeopolitik gerilimler nedeniyle Agustos ayinda
%211,1 oraninda duserek 6nemli bir dalgalanma yasadi. Mevsimsel disuslerin
yasandigi Eylil ayina giren yatinnmcilar, 6zellikle de 6nemli ABD ekonomik
raporlarinin Eylul ayindaki FOMC toplantisi 6ncesinde acgiklanabilecegi
beklentisiyle riskten kacinma yaklasimini benimsemeye basladi. Spot BTC
ETF'lerinde 142 milyon USD net cikis gorulirken, Grayscale'in GBTC'sinde de
838 milyon ABD dolari tutarinda 6nemli bir ¢ikis yasandi. BTC makroekonomik
faktorlere karsi oldukga refleksif davranmis, uzun bir stire boyunca oynaklik
sergiledi ve belirli bir aralikta seyretti.

ADA, AVAX ve XRP sirasiyla %13,2, %13,3 ve %13,4'llk disusler yasayarak
piyasa genelindeki oynakligi yansitti. Bu arada DOGE ise %19,8 dliserek daha
onemli bir gerileme yasadi.

TON Agustos ayinda %20,4'lik bir dlists yasadi. Bu dislstn baslica nedeni,
blok Gretimini durduran, merkezi borsalardaki yatirma ve ¢cekim islemlerini
aksatan ve Telegram Cuizdanindaki islevleri kesintiye ugratan poptler mem coin
DOGS'tan kaynaklanan tikanikligin neden oldugu alti saatlik Gnemli bir ag
kesintisiydi. Telegram'in kurucusu Pavel Durov, platformunun yasa disi
faaliyetler icin kullanildigi iddialari Gizerine Le Bourget Hava Limaninda gbzaltina
alindi ve bu da olumsuz duyarliigi artirdi.

ETH, Agustos ayinda %24,9 oraninda gerileyerek dalgali piyasada 6nemli
zorluklarla karsilasti. Aylik zincir igi islem faaliyetleri %4,4 oraninda disti ve gas



ucretleri DeFi TVL'sindeki dnemli bir fon ¢ikisiyla birlikte son bes yilin en diistik
seviyesine ulastl. Jump Crypto gibi kilit projelerin piyasa yapiciligi isinden
ctkarken 6nemli ETH pozisyonlarini tasfiye etmesiyle endiseler artarken,
Ethereum Vakfi ve Kurucu Ortagi Vitalik Buterin tarafindan yapilan 6nemli ETH
satislari topluluk arasinda saskinlik yaratti. Spot ETH ETF'leri de ilk islem ayinda
dusuk performans gosterdi; kullanima sunulmalarindan bu yana 477 milyon ABD
dolari kiimulatif net ¢ikis yasanirken Agustos ayinda 7 milyon ABD dolari
miitevazi bir net giris oldu. Ozellikle de Grayscale'in ETHE'si yalnizca Agustos
ayinda 583 milyon ABD dolari tutarinda kiimlatif net ¢ikis yasadi.

SOL, Agustos ayinda %24,4'lik disusle ilk on coin arasindaki en buyuk disust
yasadi. Baslangicta pump.fun'‘da mem coin alim satimi ile canlanan bireysel
kullanicrilgisi, Trump ile ilgili DIT ve RDT, GRIMACE (McDonald's hesabinin
hack'lenmesinin ardindan) ve MBAPPE (futbolcu Kylian Mbappe'nin hesabinin
hack'lenmesinin ardindan) da dahil olmak tzere kot niyetli kisiler tarafindan
yapilan cok sayida hali cekme olayi nedeniyle azaldi. Solana'da artan oyuncuya
karsi oyuncu dinamigi, zincir dstt mem alim satim duyarliligini olumsuz etkiledi
ve bu alandaki kot niyetli kisilerin ciddi bir degeri ele gecirmesine neden oldu.
Ayrica, Solana DEX islem hacminin Temmuz ayina kiyasla 16,1 milyar ABD dolari
distsle %27,7 oraninda azalmasi nedeniyle zincir ici duyarlilik da dibe vurdu.
Dahasi, pump.fun yeni token lansmanlarinda, glinlik aktif adreslerde ve gelirde
aylik disusler yasadi.
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Sekil 3: Baslica blockchain'lerin TVL payi
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Agustos ayinda, genel piyasa gerilemesini yansitan DeFi'deki Kilitlenen Toplam Degerde
(“TVL”) %15,8'lik bir diistis yasandi. Ethereum ve Solana gibi blyk zincirler 6nemli TVL
cikislari gérirken, TON ve Blast gibi diger alternatif zincirler sirasiyla %51,78 ve %30,7 gibi
onemli distsler yasadi.

Bu zayif piyasa performansinin ortasinda Sui TVL'deki %35,63'lik artisla kayda deger bir
yukselis gosterdi. Bu biyime, Navi Protocol, Volo, Scallop Lend ve Cetus gibi yerel DeFi
uygulamalarina artan ilgiden kaynaklandi. Grayscale'in, Grayscale Sui Trust'i duyurmasi ve
yeni mutabakat motoru Mysticeti'nin kademeli olarak kullanima sunulmasi gibi gesitli
gelismeler muhtemelen dikkatleri Move Tabanli Katman 1'e cekmis ve projenin DeFi
ekosisteminde bir likidite akisina yol agmis olabilir.

Yeniden staking sektoriinde Symbiotic, TVL'de %38,1'lik bir artisla yliksek ragbet gormeyi
strdirdd. Bu, devam eden puan programindan kaynaklanmis olabilir. Agustos ayinin
ortalarinda varlik st sinirlarinin kaldirilmasi, 14 yeni agin ve bes yeni varligin (WBTC,
ETHFI, FXS, LsETH ve osETH) eklenmesiyle birlikte mevduat girisi dnemli élclide artti.
Ozellikle de WBTC'nin kullanima sunulmasi, paylasimli giivenligi Ethereum'un étesine
tasiyarak genis capli birlikte galisabilirlik diinyasindan eskiden beri izole edilmis, muazzam
bir ekonomik glivenlige sahip bir varlik olan Bitcoin'i de kapsayacak sekilde genisletti. Bu
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gelistirme, BTC yeniden staking altyapisini giclendiren Swell, Radius, Polyhedra ve diger is
ortaklar tarafindan destekleniyor. Ayrica Symbiotic yeni zincirler, LRT saglayicilari, ara
yazilimlar ve dApp'ler ile saglam ortakliklar ve entegrasyonlar yoluyla biyimeye de devam
ediyor.

9 Agustos'ta Sunpump'in kullanima sunulmasinin ardindan, SUN DeFi Grlinleri genelinde
onemli bir likidite girisine sahne oldu ve SUNswap, SUN.io ve Sunpump'taki TVL'de %42,4
oraninda dikkate deger bir artisa neden oldu. Bu blytimenin baslica itici glict, sunuldugu
ginden bu yana 69.400'ln Gzerinde tokenin kullanima sunulmasina imkan taniyan mem
coin launchpad'i Sunpump oldu. Bu faaliyet, “Sun” memleri (izerindeki artan ilgiden
faydalanmak isteyen spekdlatif mem yatirimcilarini TRON ekosistemine gekti. Sonug olarak,
launchpad bir aydan kisa bir stirede 45,8 milyon USD'nin tzerinde gelir sagladi.

2.2

Sekil 4: Aylik NFT islem hacmi
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Agustos ayinda NFT piyasasi bir ¢cokls daha yasadi ve toplam satis hacmi %10,7 azalarak
383 milyon USD oldu. Genel dustise ragmen, CryptoPunks 18,0 milyon USD ile en yiksek
aylik satis hacmine sahip oldu. Buna ek olarak, bazi oyunlar da gliclu bir performans
sergiledi. Ornekler arasinda Guild of Guardians, Sorare, DeGods ve y00ts sayilabilir.
Immutable zkEVM Uizerindeki cok oyunculu rol yapma oyunu Guild of Guardians, %151,2
blytyerek 14,6 milyon USD'lik islem hacmine ulasti. Fantezi spor video oyunu Sorare ise
13,1 milyon USD'ye ulasti. Solana koleksiyonlari DeGods ve y00ts islem hacmini sirasiyla
%310,34 ve %217,3 oraninda artirarak blytk bir ilgi gérdu.



Ethereum'da CryptoPunks, Bored Ape Yacht Club ve Pudgy Penguins gibi dnde gelen
koleksiyonlar islem hacminde sirasiyla %138,5, %48,8 ve %9,0 artislarla kisa streli bir
canlanma yasadi. Buna karsilik, Bitcoin Puppets ve NodeMonkes gibi baslica Ordinaller
koleksiyonlari ise agdaki NFT'lere yonelik azalan ilginin ardindan Temmuz ayinda disutsun
srdurdu.

Baslica zincirler arasinda NFT satis hacimlerinde toplu bir diistis gorulirken Bitcoin,
Ethereum ve Solana sirasiyla %47,6, %35,1 ve %36,2'lik disusler yasadi. Buna karsilik
Mythos ise Agustos ayinda NFT hacminde %14,3'lik kayda deger bir artisla 6ne ¢ikti ve
oyun ici esya pazari DMarket de CS:GO, Team Fortress 2, DOTA 2 ve bazi diger oyunlarda
14,6 milyon ABD dolari tutarinda devasa bir hacim yaratti.

Sekil 5: ABD federal fon orani, Mart 2022 ile Temmuz 2023 arasindaki 6nemli bir faiz
artirim dongiisiiniin ardindan 23 yili askin bir siiredir en yiiksek seviyesinde. Ust iiste 8
toplanti boyunca faiz oranlarinin sabit tutulmasinin ardindan gézler 17-18 Eyliil'de
yapilacak bir sonraki toplantida faiz indirimi yapilmasina cevrildi.
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ABD Merkez Bankasinin (“Fed”) Federal Acik Piyasa Komitesi, yani FOMC, federal fon hedef
oranini belirlemek igin yilda sekiz kez toplanir. Bu, bankalarin birbirlerine bor¢ verebilecegi
faiz oranini belirler. Bu oran daha sonra ekonominin geri kalanina iletilir ve ipotek, kurumsal
krediler, finansman anlagmalari ve daha fazlasi igin faiz oranlarinin belirlenmesinde temel
teskil eder. Bu nedenle federal fon orani ABD para politikasinin kritik bir parcasidir.



FOMC, Fed'in fiyatlari istikrarli tutma (yani enflasyonu kontrol altinda tutma) ve istihdami
azami olcude destekleme seklindeki iki gorevini yerine getirmek icin federal fon hedef
oranini ekonomik kosullara gore ayarlar. Genel bir kural olarak, enflasyon ylksek
oldugunda, FOMC faiz oranlarini ylkseltir ve bu da bor¢clanma maliyetini artirarak
enflasyonist baskilari ortadan kaldirabilir. Mart 2022'de oranlari ylkseltmeye basladigindan
bu yana Fed'in yaptigl tam olarak budur.

Artik ABD enflasyonu zirvelerden 6nemli 6lcide diserek %2 hedefine hizla yaklasirken,
Fed'in odag artik issizlik alanina dogru kayiyor. Faiz oranlarini bir yili askin bir stire boyunca
2001'den bu yana en yliksek seviyesinde sabit tuttuktan sonra, piyasa Fed'in Eylil ayinda
oran diistirme dongulistini baslatacagini gitgide daha muhtemel goriyor.

Sekil 6: Ethereum'daki ortalama gas fiyatlari diisiis trendinde
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Ethereum Katman-1 gas (icretleri, son haftalarda bir veya daha az gwei'ye mal olan dlistik
oncelikli islemlerin birkag 6rnegi ile bes yili askin bir stiredir en diislik seviyelerine ulasti. Bu
onemli diislis, ortalama gas Ucretlerinin bu yilin Mart ayindaki zirvesine gore %98 oraninda
diismus olmasiyla vurgulaniyor.

Gas Ucretlerindeki dlisus, kullanicilarin diger rakip blockchain'ler ve Katman 2 ¢éztimleriyle
giderek daha fazla etkilesime girmesi nedeniyle diisen ag etkinligine baglanabilir. Mart
ayindaki Dencun yukseltmesi sirasinda blob'larin kullanilmaya baslanmasi ag verimliligini
artirmisti. Bu da Katman 2 gas Uicretlerini distirmekle kalmadi, ayni zamanda Ethereum



Katman 1'deki tikanikligi da azaltarak gas tcretlerinin genel anlamda dismesine katkida
bulundu.

Uzun slredir dislk olan gas Ucretleri ETH'nin arz artisini ve yakilma oranini etkiledi - gas
uUcretleri diistiikce daha az ETH yakiliyor. Arzda sirekli artis olmasi ETH'nin fiyati Gzerinde
baski yaratir. Nisan ayindan bu yana Ethereum'un toplam arzi 253.000 ETH (yaklasik 636
milyon USD) artarken ayni dénemde fiyati da %20 diist(.

Son zamanlarda ETH ETF'lerindeki fon ¢ikisi da ETH'nin fiyat hareketlerini olumsuz etkiledi.
ETH ETF'leri, kullanima sunulduklarindan bu yana biylk oranda Grayscale'in ETHE'sindeki
fon cikislarindan dolayi toplamda 477 milyon USD'lik bir ¢ikis yasadi. Isin iyi tarafi, dokuz
yeni ETH ETF'sinden sekizi, kullanima sunulduklarindan bu yana net pozitif fon girisleri
kaydederek Grayscale'in ETHE'sinden cikislarin bir kismini telafi etti.

Sekil 7: Rakip mem coin launchpad'lerinin yiikselisine ragmen, Pump.fun liderligini
koruyarak tek bir giinde 20.000'in iizerinde tokenin cikarilmasiyla bu ay yeni bir rekora
imza atti

Pump.fun [ SunPump [ Moonshot [ Four.meme
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Kripto piyasalarinin spekilatif yapisi, talebi ve ilgiyi mem coin launchpad'lerine
yonlendirmeye devam ediyor. Bu trendden ve ilk hamleyi yapan olma avantajindan
yararlanan Pump.fun, ilk defa ayni glinde 20 binin Gizerinde token olusturduktan sonra bile
bu ay glicll ivmesini korudu. Platform yaklasik 2 milyon token g¢ikardi ve Agustos ayinin



ortasindan bu yana Solana merkezli merkeziyetsiz borsalarda ("DEX") glinliik islemlerin
%60'Indan fazlasini olusturuyor. Kisa bir stire icinde Pump.fun toplamda giincel fiyatlarla
yaklasik 94 milyon USD degerinde 679.915 SOL'den fazla gelir elde ederek zincir tstu geliri
en ylUksek Ureticilerden biri haline geldi.

Piyasa performansi géz 6nline alindiginda, Haziran ayi sonlarinda mem coin Ureticisi
pazarindan pay almak isteyen rakiplerin ortaya ¢ikmaya baslamasi hig sasirtici degil. Bu
rekabet, Agustos ortasindan bu yana Pump.fun'in etkinliginde hafif bir disiise neden oldu.
Yeni katilimcilar arasinda Moonshot baslangicta glinlik 5 binin tGzerinde token olusturarak
zirveye ulasti ve ardindan diisiise gecti. Ote yandan, BNB Chain'in Four.meme'i ve Tron'un
SunPump'l piyasaya daha yakin zamanda girdi ve SunPump kisa sirede etkileyici rakamlara
ulasti. Pazar gelistikce, Pump.fun'in lider meme coin launchpad'i olarak hakimiyetini
strdlrlp strdiremeyecegini gormek ilging olacak. Basari, her platformun en cazip mem
coin'leri gekme, ylksek hacimler tretme ve gliclu, bagli topluluklari tesvik ederek
kullanicilari elinde tutma becerisine bagli olacak.

Sekil 8: Agustos ayinda zincir iistii islem sayisinin 420 milyona ulagsmasiyla sabit
coin'ler yiikselisini siirdiiriiyor.
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Sabit coin piyasasi kizismaya devam ediyor, islem sayisi 170 milyar ABD dolari olan toplam
arz ile birlikte yiikselerek tiim zamanlarin en yiiksek seviyelerine yaklasiyor. Ozellikle de
CELO ekosistemi, gelismekte olan Ethereum Katman 2'de piyasaya surildikten sadece alti



ay sonra USDT arzinin 200 milyon ABD dolarina ulagmasiyla dikkate deger bir biylime
kaydetti. Ayni zamanda Celo blockchain ekosistemi de 6zellikle Afrika, Latin Amerika ve
Glneydogu Asya gibi gelismekte olan pazarlarda finansal istikrari artirmayi ve sabit coin
kullanimini tesvik etmeyi amaclayan Stabila Vakfini tanitti.

Bu arada Solana, 108 milyon ile Agustos ayinda en yiksek sabit coin islem sayisini
gerceklestirerek, Temmuz ayinda zirvede yer alan BNB Chain'in 97 milyonluk islem sayisini
az farkla geride birakarak piyasanin dikkatini cekmeye devam ediyor. Solana DeFi, PayPal'in
toplam piyasa degeri 1 milyar ABD dolarina ulasan PYUSD sabit coin'inin blylimesinde
onemli bir itici gli¢ oldu. Bu miktarin 647 milyon ABD Dolarinin tGzerindeki kismi Solana'da,
430 milyon ABD Dolari ise DeFi protokolii Kamino'da teminat olarak kilitlenmis durumda.

Sabit coin'ler, blockchain teknolojisi ile ortaya ¢cikan ve en yaygin kullanilan dGrinlerden biri
olmayi stirdirlyor. Kiiresel olarak dlgeklenmeye devam ettikge, kiiresel faiz oranlari ve
gelisen duzenleyici rejimler gibi makroekonomik faktorlerin piyasa katilimcilarinin bu
gelisen sektore yaklasimlarini nasil etkiledigini gozlemlemek giderek daha 6nemli hale
geliyor.



@ Yaklasan Etkinlikler ve Kilidi
Acilacak Tokenler

Sekil 9: Eyliil 2024'teki 6nemli olaylar

KO;EA
g TOKEN2049

Korea Blockchain ETH Warsaw TOKEN2049
Week (5-8 Sep) (18-19 Sep)
(1-7 Sep)

ETHGlobal Singapore Solana Breakpoint 2024
(20-22 Sep) (19-21 Sep)

Sekil 10: USD bazinda en biiyiik token kilit acma etkinlikleri

Kaynak: Binance Research, CoinMarketCap

PROJECT TOKEN UNLOCK IN US$ EQUIVALENT % OF SUPPLY  UNLOCK DATE
= APT 76.34M 2.33% _
(4] sul 51.93M 2.47% _
m ARB 47.80M 2.65% -
@ IMX 47.41M 2.06% -
(6] D 27.66M 18.23% _
6 ZETA 26.57M 15.71% _
e STRK 22.82M 3.95% -
) core 2267M — _
Ay TAKO 20.16M - -
i 2 ALT 14.88M e — _

Kaynak: Token Unlocks, Binance Research
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Kaynakca

https://defillama.com/

https://coinmarketcap.com/

https://www.cryptoslam.io/

https://token.unlocks.app/

https://dune.com/

https://pro.nansen.ai/

https://artemis.xyz/

https://www.theblock.co/data/crypto-markets/ethereum-etf

https://farside.co.uk/?p=1321
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Blockchain Payments: Web3: The Household
A Fresh Start Name in the Making

AUGUST 2024 AUGUST 2024

Web3'lin benimsenmesini

Blockchain teknolojisinin gelecegin sekillendiren piyasa dinamikleri ve
0deme ¢cozumlerine sunabilecegi stratejileri
faydalar
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Monthly
Market Insights

August 2024

Reality Check:
The Importance of
Providing Real Value

AUGUST 2024

Surdurdlebilir biyimeye ulasmanin En 6nemli piyasa gelismelerinin, ilging
yollari Gizerine dusunceler grafiklerin ve yaklasan etkinliklerin
Ozeti
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Binance Research, dlinyanin lider kripto para borsasi Binance'in arastirma koludur. Ekip
kendini objektif, bagimsiz ve kapsamli analizler sunmaya adamistir ve kripto diinyasinin
kanaat onderi olmayi amaclamaktadir. Analistlerimiz kripto ekosistemi, blockchain
teknolojileri ve glincel piyasa trendleri ile ilgili, fakat yalnizca bunlarla sinirli kalmayan
arastirma konulari Gizerine i¢goruler sunan makaleleri diizenli araliklara yayinlamaktadir.

Makro Arastirmacisi

Jie Xuan ("JX"), su anda Binance'te Makro
Arastirmacisi olarak calismaktadir. Binance'e
katilmadan o6nce, JP Morgan'da Kiiresel Yatirim
Uzmani olarak gorev almis ve gesitli fon sirketlerinde
Oz Sermaye Arastirmasi deneyimi kazanmistir. JX, CFA
sertifikasina sahiptir. 2017'den beri kripto para
dinyasinda yer almaktadir.

Makro Arastirmacisi

Joshua su anda Binance'te Makro Arastirmacisidir.
2017'den beri kripto para diinyasinda yer almaktadir.
Binance'e katilmadan dnce bir Web3 fintek
startup'inda Griin miduru ve bir DeFi startup'inda
piyasa analisti olarak calismistir. Durham
Universitesi'nden Hukuk alaninda Lisans derecesine
(LLB) sahiptir.




Makro Arastirmacisi

Moulik, Binance'te Makro Arastirmacisidir ve 2017'den
beri kripto dlinyasinda yer almaktadir. Binance'e
katilmadan 6nce Web3 ve Silikon Vadisi merkezli
teknoloji sirketlerinde farkli bircok departmanda
deneyim kazanmistir. Start-up kurucu ortaklig
gecmisine ve London School of Economics & Political
Science'tan ("LSE") Ekonomi alaninda lisans
derecesine sahip olan Moulik, sektore kapsamli bir
bakis acisi getirmektedir.

Makro Arastirmacisi

Shivam su anda Binance'te Makro Arastirmacisi olarak
calismaktadir. Binance'e katilmadan 6nce Bank of
America'da Bor¢ Sermaye Piyasalari departmaninda
Avrupa Finansal Kurumlari konusunda uzman bir
Yatirim Bankacilig Sorumlusu/Analisti olarak
calismistir. Shivam, London School of Economics &
Political Science'tan ("LSE") Ekonomi Lisans
derecesine sahiptir ve 2017'den beri kripto para
diinyasinda yer almaktadir.

Makro Arastirma Stajyeri

Kennard su anda Binance'te Makro Arastirma Analisti
stajyeridir. Binance'e katilmadan dnce bir gergek
dinya varliklar 6zel kredi protokollinde bir Web3
danismanlik firmasinda DeFi arastirma analisti olarak
ve calismistir. Singapore Management University'de
(“SMU”) Gglinct sinif 6grencisidir ve 2021 yilindan bu
yana kripto para diinyasinda yer almaktadir.
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Daha fazla bilgiye ulasabilirsiniz e
paylasabilirsiniz


https://research.binance.com/en/analysis
https://tinyurl.com/bnresearchfeedback
https://www.binance.com/en/support/announcement/mica-stablecoin-rules-implementation-announcement-884c621e335540e0add5fdce31597121?hl=en

