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Em julho, o mercado de criptomoedas registrou um aumento de 6,1% na
capitalizacao de mercado total. Os temores do mercado diminuiram apds a
Alemanha concluir a venda de 50.000 BTC para corretoras centralizadas. Os
desenvolvimentos positivos incluiram a aprovacao de nove ETFs spot de
Ethereum pela SEC dos EUA, que comecaram a ser negociados em 23 de julho,
e o0 anuncio de Donald Trump na Bitcoin Conference 2024 sobre a possibilidade
de estabelecer uma reserva estratégica de Bitcoin se for eleito. No entanto, as
preocupacdes permanecem em relacao aos pagamentos da Mt. Gox de mais de
US$ 9 bilhdes as vitimas do ataque hacker de 2014 e a transferéncia de 29.800
BTC pelo governo dos EUA, gerando temores de um possivel sell-off (grande
volume de vendas).

Na primeira semana, os novos ETFs spot de Ether registraram ~US$ 484
milhoes em saidas liquidas, afetados pelo Ethereum Trust (“ETHE”) da
Grayscale e pelo desempenho ruim do mercado de acdes. Os volumes foram
altos, ultrapassando US$ 5,8 bilhdes. As saidas de ETHE da Grayscale (US$ 1,9
bilhao) eram esperadas, ja que muitos investidores tinham ativos bloqueados ha
muitos anos. Além disso, as taxas de 2,5% para o ETHE eram muito mais altas
do que as do restante do grupo, que geralmente comecam com taxas de 0%.
Excluindo o ETHE, os ETFs de Ether receberam quase US$ 1,5 bilhdo em
entradas liquidas desde o lancamento. Como referéncia, considere que a
capitalizacao de mercado da Ethereum é de ~28% da capitalizacao de mercado
do Bitcoin e os ETFs spot de Bitcoin dos EUA receberam mais de US$ 17 bilhdes
em entradas liquidas.

Este ano, a relacao de volumes DEX/CEX de spot e futuros tém mostrado uma
tendéncia de alta, atingindo maximas de 13,9% e 5% em julho,
respectivamente. Esses ganhos, em parte devido a queda nos volumes das
CEXs, destacam o forte crescimento e retencao de volume entre as DEXs.
Melhorias na experiéncia do usuario e na liquidez, juntamente com a crescente
popularidade do trading de meme coins, impulsionaram essa tendéncia. As
pressoes competitivas de novos participantes impulsionaram a introducao de
funcionalidades inovadoras, tornando o cenario de trading on-chain mais
atraente.

A Polymarket registrou outro més recorde em julho, ultrapassando US$ 387
milhdes em volumes de trading e atraindo mais de 44,5 mil traders ativos. O
crescimento da plataforma foi notavelmente acelerado por importantes
desenvolvimentos no ciclo eleitoral deste ano, que continuaram a impulsionar



tanto a especulagao quanto o interesse geral. Esses recordes estao sendo
registrados poucos meses antes das eleicdes presidenciais dos EUA, que
dominam as atividades atuais da plataforma.

O fornecimento total de stablecoins vem subindo constantemente em direcao
ao seu recorde histérico de 2022, US$ 165 bilhdes. Atualmente, o fornecimento
é de US$ 155 bilhdes, dos quais Ethereum e Tron detém 47,9% e 37,8% do
total, respectivamente. Enquanto isso, 0 ecossistema de stablecoins da Solana
continua atraindo atencao, com seu fornecimento de PYUSD se aproximando do
fornecimento atual da Ethereum, em apenas alguns meses apds o langamento.



O mercado de criptomoedas apresentou um impulso de alta em julho, com um aumento de
6,1% na capitalizacao total de mercado. Os temores do mercado diminuiram apds o
governo alemao ter supostamente concluido a venda de suas reservas de 50.000 BTC para
corretoras centralizadas. Desenvolvimentos positivos incluiram a aprovacao oficial pela
SEC dos EUA da solicitacao S-1 para nove ETFs spot de Ethereum, que comecaram a ser
negociados em corretoras dos EUA em 23 de julho. Além disso, o candidato a presidéncia
Donald Trump fez uma aparicao notavel na Bitcoin Conference 2024, anunciando planos
para potencialmente estabelecer uma reserva estratégica de Bitcoin se for eleito, com o
objetivo de tornar os EUA uma capital do mundo cripto. No entanto, apesar dos
desenvolvimentos positivos, ainda ha preocupacdes notaveis relacionadas ao inicio dos
pagamentos da Mt. Gox de mais de US$ 9 bilhdes para as vitimas do ataque hacker de
2014 e a suposta transferéncia de mais de 29.800 BTC pelo governo dos EUA para varios
enderecos, reacendendo as apreensdes do mercado sobre um possivel sell-off (grande
volume de vendas).

Figura 1: A capitalizacao do mercado cripto aumentou 6,1% em julho
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Figura 2: Desempenho mensal de precos das 10 principais moedas por capitalizacao de

mercado
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Em julho, o preco do SOL teve um ganho notavel de 30,5%, impulsionado por
varios desenvolvimentos importantes. A atividade on-chain aumentou com um
crescimento de 42,2% em relacdao ao més anterior nos volumes de trading de
DEX, atingindo US$ 54,6 bilhdes, impulsionada em grande parte pelo forte
momento do trading de memecoins. O nimero médio de enderecos ativos
diarios na Solana atingiu um recorde historico de 1,7 milhao, enquanto as
transacoes diarias cresceram 18,2% para 1,3 milhdo. Varios desenvolvimentos
no mercado DeFi, incluindo a introducao do restaking do Jito e o anuncio dos
mercados preditivos do Drift, contribuiram significativamente para o sentimento
positivo em torno do ecossistema. Além disso, o Libre expandiu suas ofertas de
tokenizacgao ao fornecer acesso ao fundo SCOPE da Hamilton Lane, ao Brevan
Howard Master Fund e ao BlackRock ICS Money Market Fund. A Solana
continuou a atrair atencao significativa de individuos e institui¢des, destacando
seu ecossistema em expansao e a crescente demanda por suas capacidades e
recursos.

O XRP superou outras grandes moedas com um ganho de 27,6% em julho. A
alta do token comecou na semana passada, quando as tradicionais poténcias de
futuros CME e CF Benchmarks anunciaram a estreia dos indices e taxas de
referéncia para o XRP. Aumentando ainda mais a confianca do mercado, o CEO
da Ripple Labs, Brad Garlinghouse, afirmou em entrevista a Bloomberg TV que
antecipa uma "resolucao muito em breve" na disputa legal entre a Comissao de
Valores Mobiliarios dos EUA (“SEC”) e a Ripple.



O TRX manteve seu impressionante momento, subindo 9,8% em julho e
garantindo uma posicao entre as 10 principais moedas por capitalizacao de
mercado. O fundador da TRON, Justin Sun, anunciou planos para desenvolver
uma stablecoin que podera ser transferida sem taxas de gas. De acordo com
Sun, essas taxas serao "totalmente cobertas pelas proprias stablecoins". A
stablecoin esta programada para ser lancada na blockchain Tron até o 4°
trimestre, com a subsequente expansao planejada para a Ethereum e outras
blockchains compativeis com EVM.

Apds um desempenho negativo em junho, o BTC se recuperou com uma alta de
9,7% em julho, a medida que a pressao de venda gerada pelo governo alemao
diminuiu. De acordo com a Arkham Intelligence, a Alemanha concluiu a
distribuicao de seus holdings de 50 mil BTC para corretoras centralizadas, como
Coinbase e Kraken, juntamente com outras carteiras. Além disso, o sentimento
positivo foi reforcado pela aparicao de Donald Trump na Bitcoin Conference
2024, onde ele propds uma reserva estratégica de BTC e medidas regulatodrias
para tornar os EUA a capital mundial das criptomoedas. A campanha de Trump
arrecadou US$ 21 milhdes durante a conferéncia, ganhando grande apoio de
entusiastas de Bitcoin e criptomoedas.

DOGE e ADA tiveram ganhos modestos de 5,8% e 5,2%, respectivamente,
acompanhando a tendéncia de alta do mercado em geral. O BNB também
apresentou um ligeiro aumento de 1% no mesmo periodo.

A aprovacao pela SEC de nove ETFs spot de Ethereum foi um marco
significativo, embora a atividade inicial de trading tenha sofrido um ajuste de
preco com o ETH caindo 1,6%, provavelmente influenciado pelas condicoes
gerais de mercado. Desde a sua criacao, os ETFs de ETH registraram uma saida
liquida total de US$ 484 milhdes. Somente o ETHE da Grayscale registrou um
fluxo de saida de US$ 1,9 bilhdao. No entanto, com apenas sete dias de trading
em julho, esse desempenho inicial pode nao refletir com precisao as tendéncias
futuras e as perspectivas continuam incertas.

O AVAX apresentou uma queda de 1,2% em julho, apesar de varios
desenvolvimentos significativos, incluindo o langamento do sistema Interchain
Token Transfer (“ICTT”) para transferéncias seguras de tokens entre
blockchains de Layer-1 e o lancamento da Avalanche Go v1.11.10 com
atualizacdes nos horarios de inicio dos validadores e processos de criagao de
blocos.

A TON teve uma queda de 12,2% em julho, apds uma alta impressionante desde
margo, mas seu ecossistema continuou mostrando crescimento e
desenvolvimento robustos. Os principais destaques incluem o sucesso do jogo
do Telegram 'Hamster Kombat', que atingiu 300 milhdes de jogadores e 239



milhdes de usuarios em apenas 81 dias, revelando planos de alocagao de
tokens e expandindo o trading pré-mercado. A Bitget Wallet lancou a iniciativa
'TONNECT 2024', em parceria com outros 40 projetos da TON, enfatizando seu
compromisso com o ecossistema. O Telegram e a Helika Gaming anunciaram
um acelerador de jogos de US$ 50 milhdes com a Notcoin para apoiar a proxima
onda de jogos cripto do Telegram. Além disso, o Telegram planeja lancar uma
Mini App Store até o final de julho, aprimorando seu ecossistema e a experiéncia
do usuario.

Financas descentralizadas
(“DeFi”)
Figura 3: Percentual de TVL das principais blockchains
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Em julho, o TVL total do setor DeFi teve um aumento de 3,5%, alinhado com a tendéncia
geral de alta do mercado. Os destaques do més incluiram CORE, Scroll e Mantle, com
ganhos de 121,2%, 66% e 30,9%, respectivamente. Entre os protocolos, o Polymarket teve
um crescimento substancial, com seu volume de julho ultrapassando US$ 387 milhdes,
mais de 614% acima dos volumes de janeiro. Esse aumento foi impulsionado
principalmente pelo crescente interesse em mercados de previsao politica,
particularmente em torno das eleicdes presidenciais dos EUA de 2024 e outras categorias
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relacionadas as eleicoes, a medida que nos aproximamos de novembro e a corrida se
intensifica.

O TVL do Symbiotic aumentou impressionantes 283% depois de aumentar seus limites de
pool no inicio de julho, impulsionado pelo interesse do mercado em restaking e parcerias
estratégicas com protocolos notaveis como Mellow Protocol, Lido, Ether.fi, Ethena e
Pendle. Em 30 de julho, todos os limites de pool do Symbiotic estavam totalmente
preenchidos, demonstrando uma forte demanda pelo projeto que acumulou US$ 1,21
bilhao em menos de dois meses. Analogamente, o TVL do Mellow Protocol aumentou
69,6% como um primitivo de restaking liquido modular para curadoria e criacao de LRTs
permissionless, permitindo que os usuarios que depositam em pools do Mellow acumulem
de forma dupla, com o farming de pontos para airdrops de tokens do Mellow e do
Symbiotic.

2.2

Figura 4: Volume mensal de trading de NFTs
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O mercado de NFTs continuou sua trajetéria descendente em julho, com o volume total de
vendas atingindo US$ 430 milhdes, o que representa uma queda de 7,14% em relagao ao
més anterior. O DMarket, o mercado de itens de jogo na Mythos, manteve sua lideranca
com o maior volume mensal de vendas, US$ 16,2 milhoes, seguido de perto pelo DogeZuki
na Solana com US$ 13,9 milhdes. Notavelmente, os volumes de trading para colegoes



baseadas na Solana, como Solana Monkey Business e Retardio Cousins, aumentaram
262,6% e 504,7%, respectivamente.

As principais colecdes de Ordinals, incluindo Bitcoin Puppets e NodeMonkes,
apresentaram quedas continuas a partir de junho, com os volumes de trading caindo
29,3% e 25,21%, respectivamente. Na Ethereum, colecdes proeminentes como
CryptoPunks, Bored Ape Yacht Club e Pudgy Penguins também tiveram quedas no volume
de trading, com diminui¢oes de 50,5%, 22,7% e 35,3%, respectivamente. A volatilidade
atual no mercado de criptomoedas parece ter reduzido a confianga, contribuindo para a
desaceleracao do setor de NFTs.

Nas principais blockchains, os volumes de vendas de NFTs diminuiram significativamente,
com o Bitcoin e a Ethereum registrando quedas de 51,63% e 40,58%, respectivamente.
Por outro lado, a Immutable teve um aumento notavel de 75,68% no volume de NFTs em
julho, impulsionado pelo desenvolvimento continuo de jogos na plataforma, incluindo o
recente lancamento do Illuvium em 25 de julho.



Figura 5: Os novos ETFs spot de Ether registraram US$ 484 milhoes em saidas na
primeira semana de trading, com um volume superior a US$ 5,8 bilhdes
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Na terca-feira, 23 de julho, nove fundos negociados em bolsa (“ETFs”) spot do Ether
entraram em operacao nos EUA. Entre eles, o Ethereum Trust (“ETHE”) da Grayscale, que
registrou saidas significativas. As saidas do ETHE, bem como o baixo desempenho do
mercado de acoes, afetaram os fluxos iniciais, no entanto, é importante destacar a
aprovacao e o lancamento bem-sucedido. Em 31 de julho, os ETFs de Ether tiveram ~US$
484 milhGes em saidas e um volume superior a US$ 5,8 bilhoes.

O ETHE da Grayscale teve mais de US$ 1,9 bilhdo em saidas desde o lancamento. Isso era
esperado, pois muitos investidores estavam com ativos bloqueados neste produto ha
muitos anos e aproveitaram a chance de resgatar suas acdes através da conversao do ETF.
Além disso, as taxas de 2,5% do ETHE foram as mais altas de todo o grupo por uma grande



margem. Com excecao do ETHE, os ETFs de ETH receberam entradas de quase US$ 1,5
bilhao desde o lancamento.

Como referéncia, considere que a capitalizacdo de mercado da Ethereum é de ~28% da
capitalizagao de mercado do Bitcoin e os ETFs spot de Bitcoin dos EUA receberam mais de
US$ 17 bilhdes em entradas liquidas.

Figura 6: Este ano, a relacao de volumes DEX/CEX de spot e futuros tém mostrado uma
tendéncia de alta, atingindo maximas de 13,9% e 5% em julho, respectivamente.
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As corretoras descentralizadas (“DEXs”) estdao ganhando forca em relagao as corretoras
centralizadas (“CEXs”). A relacao de volume de trading spot DEX/CEX atingiu uma nova
maxima de 13,9% em julho, um aumento de 4,6 pontos percentuais desde o inicio do ano.
Da mesma forma, a relacao DEX/CEX de volume de trading de futuros subiu para 5%, um
aumento de 1,9 ponto percentual. Esses ganhos, parcialmente influenciados pela queda
nos volumes de CEXs, destacam o crescimento e a retencao de volumes em DEXs este ano.

Melhorias na experiéncia do usuario e na liquidez tornaram as DEXs mais acessiveis para
iniciantes, enquanto incentivos como airdrops e oportunidades de rendimento continuam
atraindo mais usuarios. A ascensao das meme coins, geralmente negociadas pela primeira
vez em DEXs, também contribuiu para esse crescimento no ano. Além disso, a expansao
dos aplicativos descentralizados (“dApps”) blue-chip em diferentes redes, incluindo
Ethereum e Solana, bem como em plataformas de aplicacao especifica como Hyperliquid e



Layer-2s (“L2s”) como Base e Blast, oferece aos usuarios muitas opcoes de trading. Essa
diversidade aumentou as pressdes competitivas, pressionando as DEXs a inovar além do
apelo basico de taxas mais baixas e maior alavancagem. As DEXs estdo agora
desenvolvendo uma ampla gama de novas funcionalidades, sendo até mesmo pioneiras em
certos tipos exoticos de mercado, como o trading de pre-market.

Embora essas tendéncias tenham surgido principalmente desde junho, com apenas
aumentos modestos observados nos meses anteriores, ainda nao se sabe se o recente
aumento da relagao DEX/CEX indica um crescimento sustentado ou se reflete um pico
temporario.

Figura 7: A Polymarket teve outro més recorde em julho, superando US$ 387 milhoes
em volumes e alcancando mais de 44,5 mil traders ativos
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A Polymarket continuou ganhando popularidade este ano, ainda mais depois de garantir
uma rodada de financiamento Série B de US$ 45 milhdes em maio. Somente em julho, a
plataforma registrou mais de US$ 387 milhdes em volumes - mais do que o triplo dos
numeros do més anterior e marcando um aumento de 614,6% no ano até o momento. Esse
crescimento no volume nao é apenas de uma base de usuarios limitada; ele é apoiado por
um aumento drastico de usuarios ativos mensais, agora em 44,5 mil, uma alta de 986,7%
no ano.



Esses recordes estao sendo registrados poucos meses antes das elei¢des presidenciais
dos EUA, que dominam as atividades atuais da plataforma. O mercado mais ativo esta
centrado em quem ganhara as eleigdes presidenciais dos EUA em 2024, com mais de US$
500 milhoes ja apostados. A Polymarket viu seu crescimento acelerar devido a varios
desenvolvimentos importantes no ciclo eleitoral deste ano, que estimularam mais
especulacao e interesse. Neste ciclo, a plataforma nao sé se destacou no setor cripto,
como também atraiu a atencao de publicos nao cripto como uma ferramenta de curadoria
de mercado. A recente integracdo da MoonPay tornou a Polymarket mais acessivel,
simplificando o processo de transferéncia de fundos para um grupo maior de usuarios. A
adicao do renomado analista de mercado de previsao e escritor Nate Silver como consultor
também aumentou a visibilidade da plataforma.

A medida que a Polymarket supera o crescimento dos ciclos anteriores, sera interessante
observar a capacidade da plataforma de sustentar esse impulso e estabelecer uma
adequacao produto-mercado mais ampla, fora da temporada eleitoral.

Figura 8: O fornecimento total de stablecoins é de US$ 155 bilhdes, valor préoximo da
maxima historica de US$ 165 bilhoes
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O fornecimento total de stablecoins é de US$ 155 bilhdes e vem subindo constantemente
em direcao ao seu recorde histérico de US$ 165 bilhdes de 2022. A Ethereum e a Tron



dominam o fornecimento de stablecoins on-chain, com 47,9% e 37,8% do fornecimento
total, respectivamente. A BNB Chain ocupa a terceira posicao, com US$ 5 bilhoes em
stablecoins, 3,2% do fornecimento total.

Embora o fornecimento tenha crescido constantemente de modo geral, o mercado de
stablecoins na Solana tem sido um turbilhao de volatilidade e entusiasmo. Apesar de
representar apenas ~2% do fornecimento total de stablecoins, a Solana foi responsavel
pela maior parte das transferéncias de stablecoins entre janeiro e meados de junho de
2024. Em seu pico, em 26 de maio de 2024, a Solana representava mais de 80% do
volume total de transferéncias diarias. No entanto, em meados de junho, os volumes
diarios despencaram de US$ 50-100 bilhdes para menos de US$ 10 bilhoes. A atividade na
Phoenix DEX, uma corretora de livro de ordem limite on-chain, foi a principal fonte desse
volume inflacionado de transferéncias de USDC, devido ao fato de todas as ordens serem
publicadas on-chain.

O fornecimento do PYUSD do PayPal na Solana, lancado em junho deste ano, esta
rapidamente alcancando o fornecimento na Ethereum. Atualmente, o valor ultrapassa US$
250 milhdes, comparado aos US$ 350 milhdes da Ethereum. As métricas de stablecoins
sdo um forte indicador da salde do ecossistema de uma blockchain, refletindo as
atividades de trading e pagamentos, bem como um potencial envolvimento institucional.
Para manter uma avaliacdo precisa da saude geral da blockchain, sera essencial
desenvolver e aplicar métodos mais refinados para avaliar importantes atividades de
stablecoins on-chain.



Figura 9: Eventos notaveis em agosto de 2024
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Figura 10: Maiores desbloqueios de tokens em USD
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Binance Research é o departamento de pesquisas da Binance, a maior corretora de
criptomoedas do mundo. A equipe esta empenhada em fornecer analises objetivas,
independentes e abrangentes e visa ser o principal nome do mundo cripto. Nossos
analistas publicam regularmente artigos perspicazes sobre tépicos de pesquisa, incluindo,
entre outros, o ecossistema cripto, tecnologias blockchain e as Ultimas tendéncias do
mercado.

Pesquisador Macro

Atualmente, Joshua esta trabalhando para a Binance
como Pesquisador Macro. Ele esta envolvido no setor
de criptomoedas desde 2019. Antes de ingressar na
Binance, ele trabalhou como gerente de produto em
uma startup de fintech Web3 e como analista de
mercado em uma startup DeFi. Ele é bacharel em

Direito (LLB) pela Durham University.

Pesquisador Macro

Moulik € um Pesquisador Macro na Binance e atua no
setor de criptomoedas desde 2017. Antes de
ingressar na Binance, ele obteve experiéncia em
cargos de multiplas funcées na Web3 e em empresas
de tecnologia baseadas no Vale do Silicio. Com a
experiéncia de cofundador de startups e bacharelado

em Economia pela London School of Economics &
Political Science (“LSE”), Moulik traz uma perspectiva
abrangente para o setor.
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Pesquisador Macro

Atualmente, Shivam trabalha para a Binance como
Pesquisador Macro. Antes de ingressar na Binance, ele
trabalhou como Associado/Analista de Investimentos
no Bank of America na area de Mercados de Capitais
de Divida e se especializou em Instituigoes
Financeiras Europeias. Shivam é bacharel em
Economia pela London School of Economics & Political
Science (“LSE”) e atua no setor de criptomoedas
desde 2017.

Estagiario de Pesquisa Macro

Atualmente, Kennard esta trabalhando para a Binance
como estagiario na funcao de Analista de Pesquisa
Macro. Antes de ingressar na Binance, ele trabalhou
como analista de pesquisa DeFi em um protocolo de
crédito privado de ativos do mundo real e em uma
empresa de consultoria Web3. Ele € junior na
Singapore Management University (“SMU”) e esta
envolvido no setor de criptomoedas desde 2021.
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