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O mercado de criptomoedas apresentou uma tendéncia de baixa significativa
em junho, o que culminou em uma queda de 11,4% na capitalizacao total do
mercado. O BTC sofreu uma queda substancial quando a Mt. Gox anunciou suas
proximas distribuicoes de reembolso de mais de 140.000 BTC em julho.
Notavelmente, os governos dos EUA e da Alemanha supostamente
movimentaram grandes quantidades de BTC para corretoras centralizadas, o
gue aumentou o sentimento negativo do mercado.

Os mineradores tém sido vendedores liquidos consistentes de Bitcoin desde
novembro de 2023, o maior periodo continuo de vendas liquidas desde 2017.
Isso resultou nos menores saldos de mineradores de Bitcoin em mais de 14
anos. Um dos principais motivos para isso foi o ultimo 'halving' do Bitcoin em
abril, que reduziu a recompensa de bloco dos mineradores de 6,25 BTC para
3,125 BTC. Dado que a recompensa de bloco representa a maior parte da renda
dos mineradores, muitos precisaram vender seus holdings para sobreviver.
Naturalmente, também observamos uma onda de negociacoes, fusoes e
aquisicoes no setor, com acordos envolvendo a Hut 8, CleanSpark e Core
Scientific.

O ecossistema TON continuou apresentando um aumento de atividades no més
passado, com o numero de enderecos ativos diarios chegando ao recorde de
quase 578 mil em 14 de junho. Os principais fatores e desenvolvimentos
incluem o sucesso do The Open League, a integracao do USDT na rede pela
Binance e o anuincio do Pantera Capital de uma nova iniciativa de financiamento
para aumentar seus investimentos na TON.

O BNB tem sido um dos tokens de corretora com melhor desempenho este ano,
com um aumento de 86,4% até o momento. Além de aproveitar a alta geral do
mercado, o desempenho do BNB foi impulsionado por uma série continua de
eventos da Binance Launchpool e utilidades adicionais proveniente de novas
iniciativas como o Megadrop e os Airdrops HODLer da Binance.

A dominancia de mercado do EigenLayer caiu para uma minima de 92,2%,
sinalizando um aumento da concorréncia no setor de restaking. Tanto o
protocolo Karak quanto o Symbiotic apoiado pela Paradigm, embora em menor
escala, alcangaram um crescimento notavel: o Symbiotic atingiu seu limite de
depdsito inicial de US$ 200 milhoes em apenas um dia, enquanto o TVL do
Karak ultrapassou US$ 1 bilhdo pela primeira vez. Apesar disso, a vantagem do
EigenLayer como pioneiro sugere que os protocolos Karak e Symbiotic ainda



tém muito trabalho a fazer para avancar mais neste subsetor em rapida
evolucao.



O mercado cripto apresentou uma tendéncia de baixa significativa em junho, o que
culminou em uma queda de 11,4% na capitalizagao total do mercado. Apesar de um forte
inicio de més, o mercado enfrentou grandes vendas e eventos de liquidacao em larga
escala impulsionados por fatores importantes. Estes incluem as distribuicdes iminentes
dos reembolsos da Mt. Gox programadas para julho e a transferéncia de quantidades
substanciais de BTC por governos como Alemanha e Estados Unidos para corretoras
centralizadas, aumentando preocupacdes sobre uma possivel venda em grande escala. Em
uma nota positiva, as gestoras de ativos VanEck e 21Shares entraram com pedido para os
primeiros ETFs da Solana nos EUA, trazendo otimismo em um momento desafiador do
mercado.

Figura 1: A capitalizacao do mercado cripto diminuiu 11,4% em junho

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2024 04 40,0 16,3 -11,3 86 -11,4
2023 304 3,4 9,3 3,2 -6,0 3,3 1 -8,8 2,6 19,0 11,0 15,2
2022 -226 -0,3 253 -18,14 -252 -31,7 218 -114 -21 72 -18,0 -4,5
2021 339 396 31,1 11,4 257 -59 125 252 99 429 -10 -15,0
2020 354 -55 | -27,7 388 100 -45 259 13,7 -76 14,6 37,5 39,7

2019 -116 123 11,1 171 | 555 30,8 -225 -65 -13,7 148 -14,7 -79



Figura 2: Desempenho mensal de precos das 10 principais moedas por capitalizacao de

mercado
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Em meio ao grande volume de venda em todo 0 mercado, a maioria das dez
principais moedas por capitalizagao de mercado encerrou o més no vermelho.
Esse declinio foi provavelmente influenciado pelo anuncio das distribuicoes de
reembolsos da Mt. Gox programadas para julho, provocando uma reagao do
mercado antecipando um grande volume de vendas de BTC. Além disso, varios
governos supostamente movimentaram grandes quantidades de Bitcoin para
corretoras centralizadas, o que gerou receios de uma possivel venda em grande
escala. O sentimento de risco em relacao ao BTC fez com que outras altcoins
seguissem o mesmo caminho, desencadeando um movimento de venda
generalizado no mercado.

A TON teve um desempenho muito superior ao do mercado em geral, atingindo
uma maxima historica (“ATH”) de US$ 8,24 e fechando o més com uma alta de
17,5%. Além disso, o TVL DeFi da TON subiu para US$ 700 milhdes, em grande
parte atribuido ao “The Open League”, um programa de incentivo de longo prazo
para usuarios, equipes e traders de TON. Com o forte apoio da fundacao em
termos de subsidios ao ecossistema e incentivos da comunidade, o The Open
League obteve um sucesso notavel ao atrair fluxos de entrada de TVL de
diversos setores, incluindo Mini Apps e Jogos do Telegram, DeFi, NFTs e
Memecoins.

O BNB foi relativamente resiliente em meio a um més desafiador, comecando
junho com uma alta que o levou a monumental maxima histérica (“ATH”) de US$
720,67. No entanto, o BNB ndo conseguiu sustentar esse nivel e recuou 18,8%,



fechando o més no vermelho. O XRP apresentou um nivel semelhante de
volatilidade e encerrou o0 més com uma queda de 9,0%.

O BTC registrou uma queda de 10,9% em relagao ao més anterior, amplamente
influenciada pelo anuncio da Mt. Gox sobre as proximas distribuicoes de
reembolsos programadas para comegar em julho. A Mt. Gox planeja distribuir
mais de 140.000 BTC as vitimas do ataque hacker de 2014, o que gerou
preocupacgdes no mercado sobre uma potencial pressao de venda de Bitcoin em
larga escala. Além disso, o governo dos EUA transferiu 3.940 BTC para a
Coinbase, enquanto o governo alemao supostamente enviou cerca de 4.600 BTC
para corretoras centralizadas como Kraken, Coinbase, Bitstamp e uma entidade
identificada como "Flow Traders" na Arkham Intelligence. Essas agoes,
envolvendo a potencial liquidacao de holdings inativos de BTC, aumentaram as
preocupacdes sobre uma possivel venda em massa no mercado.

O ETH enfrentou um més dificil em junho, com uma queda de 10,0% em relacao
ao més anterior. O més comecou bem, com a conclusao da investigacao da SEC
sobre a Consensys e a Ethereum 2.0, juntamente com os comentarios do
presidente da SEC, Gary Gensler, em uma entrevista a Bloomberg indicando um
progresso tranquilo no processo de aprovagao do ETF spot da Ethereum. Apesar
desses aspectos positivos, o ETH teve dificuldades para manter seu preco. Mais
tarde, no mesmo més, a SEC iniciou outra acao judicial contra a Consensys em
relacao ao seu servico da MetaMask, alegando que a ferramenta de carteira
atuava como uma corretora nao registrada envolvida em ofertas de valores
mobiliarios. A acao judicial também visava as plataformas de staking Ethereum,
Lido e Rocket Pool, ambas integradas a MetaMask para servigos de staking.

Os tokens ADA e SOL apresentaram volatilidade em meio a condicdes
desafiadoras do mercado, registrando baixas de 14,0% e 16,2% no més,
respectivamente. No entanto, no final de junho, SOL mostrou uma notavel
recuperagao atribuida a introducao dos primeiros ETFs spot da Solana nos
Estados Unidos pelas gestoras de ativos digitais VanEck e 21Shares. Outros
desenvolvimentos importantes no ecossistema incluiram o langamento do
“Blinks” pela Solana Foundation, uma tecnologia que permite transacoes de
criptomoedas em varios sites e aplicativos. O acelerador de startups da Solana,
Colosseum, também anunciou um investimento de US$60 milhdoes em projetos
em estagio inicial, enquanto o langamento do Light Protocol introduziu a
compactacao ZK na Solana, um novo recurso que permite a escalabilidade
segura diretamente na L1.

O AVAX registrou uma queda significativa de 23,0%, enquanto SHIB e DOGE
apresentaram fortes retragoes de 27,7% e 34,8%, respectivamente. Como
ativos altamente volateis e reflexivos em relagao as principais criptomoedas
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como ETH e BTC, as memecoins foram as mais afetadas inicialmente pela baixa
do mercado, com desempenho inferior ao do mercado em geral.

Figura 3: Percentual de TVL das principais blockchains
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Em linha com a desaceleragao do mercado, o TVL total do DeFi apresentou uma queda de
8,7% em junho. Os destaques positivos do més incluem as redes Layer-2 do Bitcoin
Bsquared e CORE, que registraram ganhos impressionantes em TVL de 332% e 300%,
respectivamente. TON também continuou sua notavel trajetdria de crescimento com um
aumento de 109% no TVL no més, atingindo outro recorde de US$ 685,9 milhdes. Isso
pode ser atribuido ao sucesso prolongado do “The Open League”, um programa de
incentivo da comunidade de longo prazo que ja distribuiu mais de US$ 40 milhdes em TON
na forma de recompensas de missodes, airdrops, bdnus em pools de liquidez e mais. A
guarta temporada do “The Open League” terminou em 27 de junho, com projetos DeFi,
tokens, NFTs e Mini Apps do Telegram recebendo um total de US$ 1,2 milhdo em TON.

Em junho, houve o tao esperado langamento de airdrops e eventos de geragao de tokens de
varios projetos notaveis, incluindo LayerZero, zkSync, Blast e Eigenlayer (Fase 2). Apds sua
fase de autorrelato de ataques Sybil, o LayerZero identificou mais de 803.000 enderecos



como potenciais carteiras Sybil, o que resultou no recebimento de apenas 15% da
alocacao inicial para esses enderecos, enquanto os 85% restantes foram redistribuidos
para 1,28 milhdo de enderecos elegiveis. A LayerZero Foundation implementou um
mecanismo de reivindicacao "Proof-of-Donation”, que recebeu reacdes mistas da
comunidade. Os destinatarios devem doar US$ 0,10 em ETH, USDT ou USDC por token
ZRO. A LayerZero Foundation se comprometeu a igualar todas as doacoes até um valor de
US$ 10 milhdes, com os fundos destinados ao Protocol Guild, um mecanismo de
financiamento coletivo para desenvolvedores da Ethereum.

O airdrop de zkSync enfrentou alguns desafios, incluindo ataques Sybil, reacao da
comunidade e dificuldades técnicas, como problemas de RPC devido a alta demanda da
rede. Em resposta a esses problemas, a Binance ofereceu seu proprio airdrop de ZK no dia
17 de junho, visando aqueles que nao eram elegiveis para o airdrop oficial.

A Blast concluiu sua campanha de airdrop em 26 de junho, distribuindo 17% de seu
fornecimento total para usuarios qualificados que interagiram com a blockchain e
armazenaram seus ativos na Layer-2, acumulando Blast Gold e Blast Points.
Aparentemente, houve insatisfagao entre os usuarios do marketplace de NFTs Blur em
relacdo a alocacao de BLAST, com apenas 3% do fornecimento alocado aos usuarios do
Blur. Com a conclusao da Temporada 3 do Blur e a campanha de airdrop da Blast, 0,5% do
fornecimento total de BLAST foi destinado aos traders, enquanto 1,5% foi alocado para os
holders de BLUR. O 1% restante foi reservado para usuarios do Blur na Temporada 4.
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Figura 4: Volume mensal de trading de NFTs
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O mercado de NFTs enfrentou uma baixa prolongada em junho, registrando um volume
total de vendas de US$ 46 milhoes, uma queda de 26,2% em relagao a maio. O DMarket,
um mercado de itens de jogos na Mythos, liderou com o maior volume mensal de vendas,
totalizando US$ 18,9 milhdes, seguido de perto pelo CryptoPunks com US$ 16,1 milhoes.
Notavelmente, o CryptoPunks registrou um aumento de 3,5% no volume de vendas e um
aumento de 29,9% nas transacoes mensais.

As principais colecoes de Ordinals, como Bitcoin Puppets e NodeMonkes, apresentaram
uma forte queda no volume de vendas, com reducdes de 40,6% e 41,0%, respectivamente.
O Bored Ape Yacht Club teve uma ligeira queda no volume mensal de vendas, enquanto os
Pudgy Penguins superaram o mercado com um aumento de 68,9%. Isso pode ser atribuido
a aquisicao da plataforma de economia de criadores on-chain, Frame, pela Igloo Inc., e ao
anuncio de que estao desenvolvendo a Abstract Chain, uma rede Layer-2 para
consumidores de criptomoedas e cultura on-chain. Além disso, a Pudgy Penguins anunciou
uma parceria com a Mythical Games para desenvolver um jogo para celular com o tema
Pudgy Penguins na Mythos, com langamento previsto para 2025.



Nas principais blockchains, os volumes de vendas de NFTs diminuiram consideravelmente,
com Bitcoin e Ethereum registrando quedas de 48,2% e 50,2%, respectivamente. O
volume mensal de vendas da Solana caiu 40,9% e o Blast enfrentou uma forte queda de
81,0%, provavelmente devido ao término de sua campanha de airdrop.



Figura 5: Isso representa o mais longo e consistente periodo de mineradores sendo
vendedores liquidos de Bitcoin desde 2017
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Fonte: Glassnode, Binance Research
30 de junho de 2024

Uma fonte adicional de pressao sobre o preco do Bitcoin tem sido a agao dos mineradores
nos ultimos meses. Os mineradores tém sido vendedores liquidos consistentes de Bitcoin
desde novembro de 2023, representando o maior periodo consecutivo de vendas liquidas
desde 2017. Certamente, isso tem sido uma fonte de pressao para a queda do preco do
ativo, além dos outros fatores mencionados acima.

Um dos principais fatores dessa venda consistente foi o Gltimo halving do Bitcoin em abril,

onde a recompensa de bloco dos mineradores caiu pela metade, de 6,25 BTC para 3,125
BTC. Considerando que as recompensas de bloco representam a maior parte da renda dos
mineradores, o halving teve um grande impacto sobre muitos deles, tornando a venda de
seus holdings uma questao de sobrevivéncia.

Nao é de se surpreender que também tenhamos visto uma onda de negociacoes no setor
de mineracao cripto. Na semana passada, a Hut 8 arrecadou US$ 150 milhdes da empresa
de private equity Coatue Management, a fim de expandir seu negécio de infraestrutura de
IA. A CleanSpark também fechou um acordo para adquirir a empresa rival, GRIID, em uma
negociagao de US$ 155 milhdes. A Core Scientific anunciou um acordo com a CoreWeave
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https://www.binance.com/en/research/analysis/the-future-of-bitcoin-1-the-halving-and-whats-next

para fornecer infraestrutura. Sera importante acompanhar por quanto tempo esse periodo
de venda liquida de Bitcoin continuara, especialmente agora que os saldos dos
mineradores estao no nivel mais baixo em 14 anos. Também sera interessante acompanhar
o desenvolvimento dos negécios, fusdes e aquisicoes.

Figura 6: Enderecos ativos diarios na TON atingiram um novo recorde em junho
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O ecossistema TON continuou apresentando um aumento de atividades no més passado,
com o numero de enderegos ativos diarios chegando ao recorde de quase 578 milem 14 de
junho. Considerando que a TON tinha cerca de 13 mil enderecos ativos diarios no inicio do
ano, isso representa um crescimento fenomenal de quase 44 vezes em um periodo de
menos de meio ano.

Varios fatores contribuiram para o aumento da atividade da rede. A TON apresentou um
crescimento significativo apds o langamento do USDT da Tether na rede no final de abril.
Isso permitiu pagamentos mais praticos e forneceu infraestrutura de pagamento global
para um publico de mais de 900 milhdes de usuarios do Telegram. Mais recentemente, a
Binance também anunciou a integracao do USDT na rede TON, permitindo que mais de 200
milhdes de usuarios da Binance tenham a opcao de transferir USDT facilmente para a
blockchain TON. Além disso, o The Open League, que fornece um incentivo de 30 milhdes
de tokens TON (aproximadamente US$ 225 milhdes) como recompensas da comunidade



para incentivar a participacao ativa de usuarios e desenvolvedores, concluiu sua
e tem sido fundamental para incentivar as atividades on-chain.

O crescimento da TON nao passou desapercebido. Além de um aumento notavel de
236,6% no preco do token neste ano, o Pantera Capital, uma empresa de capital de risco,

uma nova iniciativa de financiamento para aumentar seus investimentos em TON.
Essa iniciativa segue o investimento anterior do Pantera, em marco, que foi como
o maior investimento de sua histéria.

Figura 7: O BNB teve uma alta de 86,4% este ano
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O BNB tem sido um dos tokens de corretora com melhor desempenho este ano, com um
aumento de 86,4% até o momento. Como token nativo do ecossistema BNB Chain, o BNB
atua como um token de governanca e também oferece varias utilidades, como pagamento
de taxas de transacao on-chain e reducao das taxas de trading na Binance, entre outras
fungoes.

Além de aproveitar a alta geral do mercado, o desempenho do BNB também foi reforcado
por uma série continua de eventos da Binance Launchpool e utilidades adicionais, que
impulsionaram a demanda pelo token. Outro destaque da Binance foi a apresentacao de
seu primeiro Megadrop em abril, permitindo que os holders de BNB ganhem recompensas
ao bloquear seus BNB e ao completar uma série de missdes. Mais recentemente, a
utilidade do BNB aumentou ainda mais, com a introducao dos , que
permitem que usuarios inscritos no “Simple Earn” com BNB recebam airdrops de tokens.


https://blog.ton.org/the-open-league-season-4-results-new-champions-emerge
https://blog.ton.org/the-open-league-season-4-results-new-champions-emerge
https://panteracapital.com/ton-investment-opportunity/
https://panteracapital.com/blockchain-letter/ton-our-largest-investment-ever/
https://www.binance.com/en/support/announcement/binance-launches-hodler-airdrops-to-bnb-holders-59a0a10b835d4c3ab2ffbfca941e7d24

Além disso, a BNB Chain também continua dedicando recursos para construir um
ecossistema vibrante. Mais recentemente, a equipe da BNB Chain destinou US$ 1 milhao
para sua campanha para reforgar e revigorar o ecossistema
das meme coins (moedas meme). US$ 100 mil foram concedidos na primeira fase para
apoiar o desenvolvimento de novas meme coins e US$ 900 mil foram distribuidos para
suporte ao pool de liquidez.

Olhando para o futuro, a proxima queima trimestral também sera importante, considerando
seu impacto no fornecimento de tokens e na contribuicao para a deflagao do BNB.

Figura 8: O dominio do EigenLayer caiu para uma minima de 92,2% apos o surgimento
de novos concorrentes, como Karak e Symbiotic
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Como pioneiro no cenario de restaking, o EigenLayer comegou 0 ano com um dominio total
do mercado, mas sua dominancia caiu para 92,2% este més - a minima do ano. Ao mesmo
tempo, seu TVL estagnou pela primeira vez, caindo de US$ 19,2 bilhdes para US$ 17,2
bilhdes, refletindo o aumento da concorréncia no setor de restaking.

Embora os protocolos alternativos de restaking ja estejam em desenvolvimento ha algum
tempo, as respostas mistas ao recente airdrop do EigenLayer desviaram parte do interesse
para esses novos concorrentes. Tanto o protocolo Karak quanto o Symbiotic apoiado pela
Paradigm, ainda que em menor escala, mostraram um crescimento notavel este més. O
Symbiotic atingiu seu limite de depdsito inicial de US$ 200 milhdes em apenas um diae o
TVL do Karak ultrapassou US$ 1 bilhao pela primeira vez. Além disso, a nogao de seguranca


https://www.bnbchain.org/en/blog/bnb-chain-dedicates-900k-liquidity-pool-to-support-and-develop-meme-coin-ecosystem

criptoeconémica compartilhada esta se expandindo para outras blockchains. Outros
projetos em redes como Solana e Bitcoin também estao explorando solucdes de restaking.

Esta crescente competicao é bem-vinda, pois introduz novas perspectivas e impulsiona o
EigenLayer em direcdo a uma maior eficiéncia operacional. A medida que a concorréncia se
intensifica, a capacidade de cada protocolo de garantir boas parcerias se tornara crucial.
Por exemplo, a integracao do Symbiotic com a Lido, emissora do stETH - o maior ativo DeFi
nao L1 - pode proporcionar uma vantagem estratégica. Outros fatores como incentivos,
distribuicao de rendimentos, suporte a multiplos ativos, customizacao e perfis de risco
também serdo fundamentais para diferenciar esses protocolos. No entanto, a vantagem do
EigenLayer como protocolo pioneiro sugere que tanto o Karak quanto o Symbiotic tém
muito trabalho a fazer para ganhar espaco neste subsetor em rapida evolucao.



Figura 9: Eventos notaveis em julho de 2024

Methamorphosis IVS Crypto 2024 Ethereum Community
Debut KYQTO Conference 7
(1 Jul) (4 Jul) (8-11 Jul)

July 2024

EDCON 2024 Injective Builder House
(24-30 Jun) (10 Jul)

Fonte: Binance Research, CoinMarketCap

Figura 10: Maiores desbloqueios de tokens em USD
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