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Kripto piyasasi Aralik ayinda gicla bir ylkselis sergilemis ve toplam piyasa
degerinde %15'lik bir artis yasanmistir. Bunda bilylk oranda ilk spot Bitcoin
ETF'sinin Ocak ayinda onaylanabilecegine yonelik beklentinin artmasi etkili
olmustur. ilk 10 coin arasinda AVAX, SOL ve ADA gibi alternatif Katman 1 coin'ler
sirasiyla %84, %71 ve %60 aylik kazangla oncullik etmistir.

Sabit coin transfer hacimleri Aralik'ta dnemli bir artis gostererek 1,2 trilyon
USD'ye ulasmistir. Her ne kadar Ethereum ve Tron toplamda 740,3 milyar
USD'lik bir katkiyla bu sektorde hakimiyetini stirdirse de Solana 86,2 milyar
USD'den 297,3 milyar USD'ye sigrayarak etkileyici bir biylime sergilemis ve aylik
%244,9 seviyesinde bir bliyimeye ulasmistir.

Ilk olarak Bitcoin'de popiiler olan yazitlar, EVM uyumlu cesitli zincirleri de
kapsayacak sekilde genislemis ve bunlarin bugline kadarki toplam sayis1 491,9
milyonu agmistir. Bu trend, dnemli bir islem etkinligi yaratmistir. Polygon 168,3
milyon yazitla liderligi alirken, onu sirasiyla 115,4 milyon ve 95,5 milyon ile
Avalanche ve BNB Chain izlemistir.

EigenLayer'da likit staking tokenlerinin ("LST'ler") yatirma limitlerinin artmasinin
ardindan yeniden staking protokoll LST'lerin TVL'sinde 250 milyon USD'den 1,1
milyar USD'ye yukselis yasanmistir. Bu yikselis, ETH ve LST sahiplerinin getiri
saglayacak firsatlari ararken yeniden staking'e yonelik glicla bir talepleri
olduguna isaret etmektedir.

Blast (teknik olarak bu noktada sadece bir coklu imza s6zlesmesidir) ve Manta
Pacific gibi yerel getiri saglayan Katman 2'lerin piyasaya strilmesi, yatirrmcilarin
sayisi ve aglara aktarilan varliklarin miktarinin ylkselise gecmesi sonucunda
oldukga ilgi gérmustur.



Kripto piyasasinda Aralik ayinda toplam piyasa degerinde gozlenen %15'lik bir artigla gugla
bir blylime yasanmistir. Bu artis bliylik 6lgtide Ocak ayinda ABD'de ilk spot Bitcoin

ETF'sinin onaylanacagina iliskin beklentinin artmasindan kaynaklanmistir. Piyasa, ayin
blylk boliminde glicli bir ylkselis trendini stirdliirmustir ve 11 Aralik'ta yaklasik %8'lik

kayda deger tek bir diisiis yagsanmistir. Bu diistis, BTC yazitlarinin 10 Aralik'ta ABD Ulusal

Guvenlik Acigl Veritabaninda listelendigi
piyasa agirlikli olarak yukari yonla bir konsolidasyon asamasina gecmistir. Piyasa

katilimcilari arasindaki genel géris SEC'nin karari konusunda temkinli bir sekilde iyimser

ardindan gelmistir. Bunun ardindan

olma yonundedir. Bu iyimserlik, ETF basvuru sahipleri tarafindan sunulan birka¢ son dakika
degisikligine ragmen devam etmektedir. Kararin Ocak ayinin ilk iki haftasinda verilmesi
beklenirken sonug ve piyasanin nasil bir tepki verecegi henliz belli degildir.

Sekil 1: Aylik kripto piyasa degeri, Aralik ayinda %15 yiikseldi
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Sekil 2: Piyasa degeri bazinda ilk 10 coin'in aylik fiyat performansi
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https://cointelegraph.com/news/bitcoin-inscriptions-national-vulnerability-database

Azalan performans siralamasina gore:

¢ Ilk 10'da yer alan tiim coin'ler Aralik ayini yiikselisle tamamlamistir ve AVAX,
SOL ve ADA gibi alternatif Katman 1 ("L1") coin'leri bu ylikselise 6ncilik
etmistir. Bu coin'ler aylik bazda sirasiyla %84, %71 ve %60 oraninda 6nemli
artislar kaydetmistir. L1 coin'lere olan ilginin artmasi, Solana'nin son aylardaki
dikkat cekici performansindan kaynaklanmis ve bu da piyasanin dikkatini
"Ethereum Katili" olarak adlandirilan bu coin'lere yoneltmistir. Airdrop farming,
mem coin ¢ilginligl ve Ethereum'u cevreleyen dusus beklentisi gibi faktorler de
bu trende katkida bulunmustur. Ek olarak, bu L1 aglarinin temel yonlerinde
iyilesmeler gortlmustir. Daha 6nce sik sik yasanan kesintiler nedeniyle
elestirilen Solana, bu yil yalnizca Subat ayinda yasamis ve bu da
cazibesinin artmasina katkida bulunmustur.

o DOT ve BNB de glclu bir performans sergileyerek ayi sirasiyla %53 ve %39
kazancla kapatmistir. BNB, énceki durgunlugu asarak ilk 10 coin arasinda en iyi
performansi gosteren dordincl coin olmustur. BNB'nin degerindeki bu artis,
Binance'in Aralik ayinda gerceklestirdigi ti¢ yeni Launchpool sonucunda bu
etkinliklerle artan hareketlilikten kaynaklanmis olabilir. Bu Launchpool
etkinlikleri, kullanicilarin BNB ve diger sabit coin'leri stake ederek yeni token
odulleri kazanmalarini saglamakta ve sonug olarak BNB'ye yonelik talebe
katkida bulunmaktadir.

o Hem BTC hem de ETH, ay1 %11'lik mitevazi bir kazangla kapatmistir. Bu arada,
spektrumun alt ucunda yer alan XRP ve TRX yalnizca %2'lik bir kazanc elde
ederek benzerlerinin gerisinde kalmistir.


https://status.solana.com/uptime
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Sekil 3: Baslica blockchain'lerin TVL payi
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Aralik ayinda DeFi sektoriinde bir buyime gozlenmistir ve TVL, Kasim ayina kiyasla aylik
%15,2 artis gostererek ylkselis trendini stirdlirmustir. Solana, aylik bazda %115'lik
kazangla en glicli bliyimeye sahipken, ilk 10 zincirin hepsi ayi ylkselisle kapatmistir.
Solana'daki faaliyetler, Jito Finance'in merakla beklenen JTO airdrop'u ve BONK mem coin
alim satim islemlerinin baslamasiyla hiz kazanmigstir. Diger 6nemli deger kazananlar
arasinda, sirasiyla %53,87 ve %60,70 artis kaydeden Base ve Avalanche yer almaktadir.
Base'teki ilk yerel borg verme protokoll olan Seamless protocol, SEAM token airdrop'unun
duyurulmasinin ardindan %2.000'e yakin bir bliyime ile TVL bazinda su anda Base'te en
biyuk ikinci protokol haline gelmistir. Diger bor¢ verme protokollerinde de AAVE, JustLend
ve Compound benimsenme oranlarinda aylik bazda sirasiyla %13,88, %7,15 ve %4,22'lik
bir artis sergilemistir.



2.2

Sekil 4: Aylik NFT islem hacmi
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Aralik ayinda NFT piyasasinin genelinde olumlu gelismeler yasanmistir. Toplam satis hacmi,
NFT'lerde art arda ¢ aydir gozlenen blylime ve aylik %77,17 artis ile 1,7 milyar USD'yi
asmistir. Bu blytimenin baslica kaynagi Bitcoin ve Solana aglarinda gorulen faaliyet artisi
olmus ve bunun sonucunda da bu aglarda USD bazinda satis hacmi sirasiyla %125,63 ve
%378,90 artmistir. Ordinal'ler akimi gicli ivmesini stirdliirmektedir. Koleksiyon
siralamasinda ise $SATS, $RATS ve $MICE BRC-20 NFT'leri 30 glinliik alim satim hacminde
ilk beste yer almistir. Pazaryerleri agisindan hem Magic Eden hem de OKX alim satim
hacimlerinde sirasiyla %382 ve %89 oraninda bliyime kaydetmistir.

Gelecekte blockchain'ler arasindaki rekabet de artacak gibi goziikmektedir. Frame aginin
yakin zamanda en son fon toplama kampanyasinin yani sira Ocak ayinda igerik Uretici isim
haklarinin ag diizeyinde korunacagi L2 ana ag lansmanini duyurmasiyla yeni NFT odakli
blockchain'ler 6n plana ¢cikmaktadir. RARI Vakfi da isim haklarinin diglim seviyesinde
devreye alinacagl Katman 3 blockchain'i RARI Chain'i kullanima sunmustur.



Sekil 5k: Sabit coin transfer hacimleri Aralik ayinda yiikselerek neredeyse 1,2 trilyon
USD'ye ulasmis ve Solana'nin pazar payi da %25,2 ile yilin en yiiksek degerine
ulagmistir
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Sabit coin transfer hacimleri ylkselisine devam ederek 920,6 milyar USD'den Aralik ayinda
1,2 trilyon USD'ye yuikselmistir. Bu artis, neredeyse tim blylk aglarda goértilmekte ve son
aylarda gozlemlenen sermaye akisi trendlerini yansitmaktadir. Bu yikselis, piyasa
hakimiyetinde de 6nemli degisimlere neden olmustur. Ethereum ve Tron, sabit coin
faaliyetlerinde hala lider durumdadir ve toplamda 740,3 milyar USD'lik bir hacme sahiptir.
Fakat Solana 86,2 milyar USD'den 297,3 milyar USD'ye ytikselerek dikkate deger bir artis
saglamistir. Bu da aylik %244,9'luk bir bliylimeye isaret etmektedir.

Bu degisim, dncelikle piyasanin son zamanlarda Solana ekosistemine yonelik ilgisine
baglanabilir. Bu ag gectigimiz ay 6nemli miktarda sermaye girisi saglamis ve merkeziyetsiz
borsalarinda ("DEX'ler") islem hacmi bazinda yeni rekorlar kirmistir. Bu blyimede buyik
oranda pazarlama galismalari ve ¢esitli ekosistem projelerinden gelen airdrop'larin yani sira
mem coin'lerin ortaya cikmasi da etkili olmustur. Bu etmenler, mevcut kullanicilar icin
likiditeyi artirmis ve Solana'nin puan tesvik mekanizmasinin da yardimiyla bir yeni kullanici
dalgasi ortaya cikarmistir. Etkinligin bu kadar artmasiyla sabit coin'ler de agin
biiyiimesinden dogal olarak faydalanmaktadir. ileride Solana'nin bu trendi siirdiiriip
strdiremeyecegini gormek ilging olacaktir.



Sekil 6: Birka¢c EVM uyumlu zincire yayilan yazitlar 491,9 milyonu asti ve en yiiksek
etkinlik 168,3 milyon ile Polygon'da goriildii
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Ilk basta akilli sézlesme islevleri sunmamalari nedeniyle Bitcoin'de ortaya cikan yazitlar,
genellikle token veya NFT'lerin meta verileri olmak izere blockchain'lere yazilmis cesitli
veri tlrleri anlamina gelir. Bitcoin'de popllerlik kazandiktan sonra, bu aglarin halihazirda
yerel benzersiz ve birbiriyle degistirilemez token islevlerine sahip olmasina ragmen, artik
yazitlarin bir dizi EVM uyumlu zincire de yayildigini gormekteyiz. Bu degisim, muhtemelen
piyasa spekiilasyonundan kaynaklanmis ve yatirimcilarin BRC-20 tokenlerinin basarisini bu
zincirlerde de gerceklestirmeye calistig) yliksek bir islem etkinligini tetiklemistir. Ozellikle
de Polygon 168,3 milyon islemle bugline kadarki en yliksek faaliyet diizeyine ulasmistir.
Bunu 115,4 milyonla Avalanche ve 95,5 milyonla BNB Chain izlemistir.

Yazitlar, glinlik islemlerde ani artislara neden olmanin yani sira islem Gcretlerinin
artmasina ve islem siirelerinin uzamasina da katkida bulunmustur. Ornegin, Avalanche'taki
islem maliyetleri, yazitlar kisa bir stirede gas kullaniminin %30'undan fazlasini olustururken
on kat artmistir. Arbitrum ve zkSync Era gibi aglar da saniyede gergeklesen islem sayisinda
(“TPS”) yeni rekorlar kirarak sirasiyla 59,0 ve 62,1'e ulasmistir. Fakat her iki agda da kismi
kesintiler yasanmis ve yazit trendini blockchain'ler icin plansiz bir stres testine
doénustirmustir. Sonucta, EVM uyumlu zincirlerdeki bu trendin devam edip etmeyecegi ve
pratikte faydali olup olamayacagi sorulari hentiz cevap bulamamistir. Bu trendin uzun
soluklu olup olmayacagini takip etmek gerekecektir



Sekil 7: EigenLayer'daki likit staking tokenlerinin TVL'si Aralik ayinda yiikseldi
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EigenLayer, Haziran 2023'te kullanima sunulan bir yeniden staking girisimidir. Yeniden
staking, ETH ya da likit staking tokeni ("LST") sahiplerinin stake ettikleri varliklari Ethereum
disinda baska aglari da glivende tutmak icin kullanmasina imkan tanir. Bu da yeniden
staking yapan kisilerin ek sermaye yatirmadan ek getiri elde etmesine olanak verir.

EigenLayer'daki LST'lerin TVL'si 250 milyon USD civarindayken Aralik sonunda 1,1 milyar
USD'ye yukselmistir. Bu yukselis, protokoliin LST'ler i¢in yatirma limitlerini 220.000
ETH'nin altindayken 500.000 ETH'ye ylikseltme kararini aldigi 18 Aralik'tan sonra
yasanmistir. Buna ek olarak, Binance'in WBETH'si, Swell'in SwaETH'si, Stader'in osETH'si,
Stader'in ETHx'i, Origin'in OETH'si ve Ankr'in ankrETH'si gibi alti yeni LST'nin kabul edilmesi
de protokole erisimi artirmistir. EigenLayer'da staking talebindeki artisa, gelecekteki
potansiyel airdrop'lari kazanmak icin pozisyon acan yeniden staking yapanlar da katkida
bulunmus olabilir, ancak bu spekiilatif bir konu olmaya devam etmektedir.

EigenLayer'in TVL'sindeki artis, ETH ve LST sahiplerinin getiri saglayan daha fazla firsat
aramasiyla yeniden staking icin giclu bir talebe isaret etmektedir. Yine de yeniden staking
yapmanin beraberinde getirdigi akilli s6zlesme riski ve kesinti riski gibi riskler de oldugunu
belirtmek gerekir. Kullanicilar, protokolle etkilesim kurmadan énce kapsamli bir inceleme
yapmalidir.



Sekil 8: Blast ve Manta Pacific'e fon yatiranlarin sayisi artmaya devam ediyor
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Blast, ETH ve sabit coin yatiranlar icin yerel getiriler sunmayi amaclayan ve yakinda
kullanima agilacak bir Ethereum Katman 2'dir ("L2"). Bu da Blast agina baglanan varliklarin
baska bir islem yapmaya gerek kalmadan kullanicilar icin otomatik olarak getiri olusturacagi
anlamina gelmektedir. Blast'in getirisi, ETH staking ve MakerDAQO'nun zincir tstl hazine
bonosu protokolu gibi zincir Ustu etkinliklere katilimdan elde edilmektedir.

Erken erisim asamasinin Kasim 2023'te sunulmasindan bu yana Blast'in TVL'si 1 milyar
USD'yi asmistir ve su anda 90.000'in Gzerinde yatirma adresine sahiptir. Blast L2 ana aginin
hentiz kullanima agilmadigini, Blast'a génderilen fonlarin bir goklu imza clizdanina gittigini
ve ana agin kullanima agilmasinin beklendigi Subat 2024 tarihine kadar kilitli kalacagini
belirtmek gerekir.

Ayrica bir diger L2 olan Manta Pacific de kisa siire 6nce kullanicilara yerel getiriler
kazandiran ETH ve sabit coin'ler sunan Manta New Paradigm'in kullanima acildigini
duyurmustur. Manta Pacific L2'nin simdiden faaliyete gectigi g6z 6ntine alindiginda,
kullanicilar varliklarini ekosistem projelerinde konuslandirabilir ve boylece farkli projelerle
etkilesim kurarken bir yandan da temel bir getiri elde edebilir. Buna ek olarak, Manta New
Paradigm kullanimi tesvik etmek icin ek tesvikler de sunmaktadir. Su anda Manta New
Paradigm'e ETH yatirmis 75.000'den fazla kullanici vardir ve 600 milyon USD'den fazla fon
yatirilmistir.



Bu béliimde, dikkate deger etkinlikleri ve yakinda kilidi agilacak tokenleri 6zetledik. Bunun,
alandaki 6nemli gelismeleri izlemeniz ve kilit agma etkinliklerini takip etmeniz igin yararli
olacagini umut ediyoruz.

Sekil 9: Ocak 2024'teki 6nemli olaylar
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Sekil 10: USD bazinda en biiyiik token kilit agma etkinlikleri

PROJECT TOKEN UNLOCK IN US$ EQUIVALENT % OF SUPPLY UNLOCK DATE
APTES $SAPT $234.76M 8.08% _
Quussns s s13226M azsw SIS
O optimism  soP $88.42M 2.65% _
ade, s 000 s [
ssul $26.95M e[S
€ ApeCoin SAPE $25.43M 4.23% _
() SPACE I $ID $15.62M 12.37% _
>€ CyberConnect  $CYBER $8.55M 8.51% _
G;.LDGIIII.D $YGG  $6.99M 5.94% _
7 GALXE SGAL  s679M 3.34% _

Kaynak: TokenUnlocks, Binance Research

Aylik Piyasa Icgériileri - Ocak 2024 11



Kaynakca

https://defillama.com/

https://coinmarketcap.com/

https://www.cryptoslam.io/

https://token.unlocks.app/

https://dune.com/

https://pro.nansen.ai/

$* BINANCE RESEARCH

Aylik Piyasa icgériileri - Ocak 2024

12


https://defillama.com/
https://coinmarketcap.com/
https://www.cryptoslam.io/
https://token.unlocks.app/
https://dune.com/browse/dashboards
https://pro.nansen.ai/

SSEANCH
V. I, BINANCE
4 —RESEARCH

Technical Deep
Dive: Parallel

Navigating Crypto:

Execution
December 2023

Industry Map

December 2023

Kripto piyasasindaki farkli sektorlere
genel bakis Paralel islem gerceklestirmenin
ayrintilarini 6grenin

I, BINANCE I, BINANCE
4 —RESEARCH 4 —RESEARCH

Exolori A Primer on
Xploring On-Chain Gaming

Tokenomics
Models and December 2023
Developments

December 2023

Zincir Gstl oyunlara giris
Token ekonomisindeki gelismelere
genel bir bakis


https://www.binance.com/en/research/analysis/industry-map-dec23
https://www.binance.com/en/research/analysis/technical-deep-dive-parallel-execution
https://www.binance.com/en/research/analysis/technical-deep-dive-parallel-execution
https://www.binance.com/en/research/analysis/exploring-tokenomics-models-and-developments
https://www.binance.com/en/research/analysis/exploring-tokenomics-models-and-developments
https://www.binance.com/en/research/analysis/a-primer-on-on-chain-gaming

Binance Research, dlinyanin lider kripto para borsasi Binance'in arastirma koludur. Ekip
kendini objektif, bagimsiz ve kapsamli analizler sunmaya adamistir ve kripto diinyasinin
kanaat onderi olmayi amaclamaktadir. Analistlerimiz kripto ekosistemi, blockchain
teknolojileri ve glincel piyasa trendleri ile ilgili, fakat yalnizca bunlarla sinirli kalmayan
arastirma konulari Gizerine i¢goruler sunan makaleleri diizenli araliklara yayinlamaktadir.

Makro Arastirmacisi

Jie Xuan (“JX”), su anda Binance'te Makro
Arastirmacisi olarak calismaktadir. Binance'e
katilmadan o6nce, JP Morgan'da Kiiresel Yatirim
Uzmani olarak gorev almis ve gesitli fon sirketlerinde
Oz Sermaye Arastirmasi deneyimi kazanmistir. JX, CFA
sertifikasina sahiptir. 2017'den beri kripto para
dinyasinda yer almaktadir.

Makro Arastirmacisi

Moulik, Binance'te Makro Arastirmacisidir ve 2017'den
beri kripto dlinyasinda yer almaktadir. Binance'e
katilmadan 6nce Web3 ve Silikon Vadisi merkezli
teknoloji sirketlerinde farkli bircok departmanda
deneyim kazanmistir. Start-up kurucu ortaklig
gecmisine ve London School of Economics & Political
Science'tan ("LSE") Ekonomi alaninda lisans
derecesine sahip olan Moulik, sektore kapsamli bir
bakis agisi getirmektedir.




Makro Arastirma Stajyeri

Brian, su anda Binance'te Makro Arastirma stajyeri
olarak calismaktadir. Binance'e katilmadan énce, bir
finans hizmeti startup'inda ve bir Web3 egitimi
kurulusunda DeFi arastirmacisi olarak gérev yapmistir.
University of California, Irvine'dan (“UCI”) Maliye
Yiksek Lisansi derecesine sahiptir ve 2021'den beri
kripto para diinyasinda yer almaktadir.

Makro Arastirma Stajyeri

Jin Ming su anda Binance'te Makro Arastirma ekibinde
stajyerdir. Binance'e katilmadan 6nce cesitli aile
sirketlerinde yatirim analisti stajyeri olarak gorev
almistir. Coinbase Topluluk Analisti Programinda da
yer alan Ming burada kripto istihbarat ekibiyle yakin
bir is birligi icinde calismistir. Jin Ming su anda
Singapur isletme Universitesinde lisans 6grencisi ve
Finans alaninda Isletme egitimi almaktadir.
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Geri bildirimlerinizi

Daha fazla bilgiye ulasabilirsiniz e
paylasabilirsiniz


https://research.binance.com/en/analysis
https://tinyurl.com/bnresearchfeedback

