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O mercado das criptomoedas, impulsionado pelo otimismo em torno dos ETF de
Bitcoin a vista, registou um impressionante aumento de 19% na capitalizagao
de mercado total em outubro, marcando o segundo maior ganho mensal de
2023. Os principais beneficiados dos ganhos incluem SOL, LINK e BTC, que
terminaram o més com aumentos de valores de 78%, 45% e 28%,
respetivamente.

A dominancia da Bitcoin atingiu um maximo de 2,5 anos de 53,47% em outubro,
numa altura em que o otimismo por tras das aprovacoes de fundos de indices
cotados (Exchange-traded Funds, ETF) e das liquidacdes de posigdes curtas
levaram a uma recuperacao dos valores da Bitcoin. S6 em outubro, os valores da
Bitcoin subiram 28%.

Ao fim de dois anos de desenvolvimento, a muito esperada mainnet da Scroll foi
lancada, entrando na crescente lista de zkEVM este ano. Embora tenha ja
atraido mais de 26,6 milhdes de USD no valor total bloqueado (total value
locked, TVL) e 43 mil utilizadores, a Scroll ainda esta na sua infancia, com
espaco significativo para se aproximar dos referenciais de milhares de milhdes
definidos por algumas das suas contrapartes de Camada 2 (Layer-2, L2).

A recém-introduzida taxa de interface da Uniswap Lab resultou na cobranca de
mais de 647 000,00 USD nas duas semanas desde o lancamento. A quota de
mercado da Uniswap permaneceu relativamente estavel e continua a ser a
maior exchange descentralizada por volume de trading.

Maker, o protocolo subjacente a moeda estavel DAI, registou um aumento das
receitas anuais e ultrapassou os seus maximos de sempre, perto dos

200 milhoes de USD. Um significativo impulsionador do aumento das receitas
foi a vontade de o Maker incorporar ativos do mundo real (real-world assets,
RWA) como garantia para DAI. Mais concretamente, as receitas anuais dos RWA
cresceram 455% desde outubro de 2022 e sdo agora responsaveis pela maioria
(66%) das receitas anuais totais do Maker.



O mercado de criptomoedas registou um impressionante aumento de 19% na capitalizacao
de mercado total em outubro, marcando o segundo maior ganho mensal de 2023. O
momento altista foi grandemente impulsionado pela antecipagao de uma aprovagao de ETF
de Bitcoin a vista, bem como das liquidagdes de posigdes curtas geradas pelos picos nos
valores. Uma prova do sentimento otimista em torno da Bitcoin foi a sua rapida subida na
sequéncia do relatorio errado da Cointelegraph a 16 de outubro. Os eventos fulcrais
subsequentes, incluindo a reafirmacgao do acérdao anterior do processo Grayscale pelo
tribunal norte-americano e a adicdo a cotacao preliminar do ETF de Bitcoin a vista, o IBTC,
na Depository Trust & Clearing Corporation (“DTCC”), reforcaram ainda mais este otimismo.
Em conjunto, estes eventos levaram a Bitcoin a ultrapassar o nivel dos 35 000 USD,
revitalizando a generalidade do mercado de criptomoedas.

Figura 1: a capitalizacao de mercado mensal das criptomoedas aumentou em 19% em
outubro
Alteracao Mensal na Capitalizacao do Mercado de Criptomoedas (%)
Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez.
2023 30,4 34 9,3 3,2 -6,0 3,3 1,0 -8,8 2,6 19,0
2022 -22,6 -0,3 253 -181 -252 -31,7 21,8 -11,4 -21 7,2  -18,0 -45
2021 339 396 31,14 11,4 -257 -59 12,5 252 -99 429 -1,0 -150
2020 354 -55 -27,7 388 10,0 -45 259 13,7 -7,6 14,6 37,5 397
2019 -11,6 12,3 11,14 17,1 555 30,8 -22,5 -65 -13,7 148 -14,7 -7,9

2018 -10,2 -9,0 -429 679 -26,2 -23,4 181 -229 -1,7 -8,4 -32,1 =5,8



Figura 2: desempenho de valores mensal das 10 principais moedas por capitalizacao
de mercado
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Todas as moedas dentro do top 10 terminaram outubro em terreno positivo.
Destacadamente, o SOL e o LINK sobressairam do conjunto, ostentando ganhos
mensais de 78% e 45%, respetivamente. A Solana, dado o seu robusto
desempenho, recuperou das perdas decorrentes da faléncia da FTX e o seu
valor retomou para os niveis de novembro de 2022. Este ressurgimento na
confianca é sublinhado pelo crescimento significativo dos seus dois protocolos
principais de staking, o Marinade Finance e o Jito, com o Marinade a ganhar
130% e o Jito a ganhar 200% em TVL mensal. Entretanto, o surgimento do LINK
parece intrinsecamente associado as exchanges coreanas Bithump e Upbit, que
coletivamente acumularam LINK no meio do aumento do valor da
moeda. Estes fatores, conjugados com o recente anuncio do Staking 2.0,
contribuiram para o desempenho lider do LINK. De resto, a Bitcoin, alimentada
pela narrativa do Fundo de Indices Cotados (ETF) & vista, registou um louvavel
ganho de 28% no més.

A ADA pds um ponto final a sua estagnacao de setembro, obtendo um aumento
de 21%. A tracao do Doge este més pode, potencialmente, ficar a dever-se ao
PEPE, outra moeda meme proeminente. As recentes da equipa do
PEPE tém redirecionado alguma atencao do mercado para o trading de moedas
meme. Além disso, a XRP conseguiu uma notavel recuperagao, marcando o seu
maior disparo de um dia em trés meses, impulsionado pela noticia da Comissao
de Titulos e Cambios (SEC, US Securities and Exchange Commission), que
retirou as acusacoes contra os lideres da Ripple.

Embora a TRX, a ETH e a BNB nao tenham igualado o desempenho de alguns
dos seus pares, terminaram outubro com ganhos respeitaveis de 9,0%, 8,7% e
6,5%, respetivamente. O desempenho atenuado da Ethereum relativamente a


https://x.com/lookonchain/status/1716022923616809328?s=20
https://x.com/pepecoineth/status/1716605819855454242?s=20

Bitcoin foi antecipado, dados os holofotes predominantes do mercado no Fundo
de Indices Cotados (ETF) de Bitcoin a vista. A TON, em contraste com a
recuperagao de setembro, terminou o més com um mero aumento de 0,09%.



2.1

Figura 3: quota de TVL das principais blockchains
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Globalmente, o TVL das Financas Descentralizadas (DeFi) registou um aumento notavel de
8,8% por més, quebrando o impeto de tendéncia descendente a medida que os
participantes assumiram mais riscos impulsionados pela euforia no mercado de
criptomoedas em relacdo a aprovacao iminente dos Fundos de Indices Cotados (ETF) de
BTC a vista. O aumento do apetite pelo risco entre os participantes gerou varios
crescimentos assinalaveis nos protocolos de DeFi, como JustLend, AAVE e Compound
Finance, que registaram variagoes mensais de 23,06%, 14,25% e 12,22%,
respetivamente. Tron, Arbitrum e Solana estao entre os principais beneficiados com os
ganhos no TVL, registando crescimentos de 15,04%, 3,70% e 17,26%, respetivamente. A
Proposta de Melhorias Ethereum (EIP) 7540 também foi apresentada em outubro e ainda



esta nas fases iniciais de debate. A Proposta de Melhorias Ethereum (EIP) 7540 tem como
objetivo funcionar como extensao da norma de cofres tokenizados ERC-4626 atual e a sua
aprovacao garantira a possibilidade de depodsitos assincronos e de fluxos de resgate, que
podem, potencialmente, beneficiar os protocolos de DeFi na Ethereum.

2.2

Figura 4: volume de trading de NFT mensal
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O mercado de NFT observou uma recuperacao lado a lado com o mercado global de
criptomoedas, com o volume de vendas a atingir os 0,31 mil milhoes de USD em outubro,
registando um aumento de 6,9% por més, o que proporciona algum consolo aos
detentores de NFT, uma vez que o mercado de NFT foi fortemente atingido pelo mercado
em baixa. O revelou uma descida de 58% numa base de ETH no
acumulado do ano (“YTD”) e o caiu 50% no acumulado do ano,
arrastado pelo desempenho relativamente fraco dos NFT com imagem de perfil, que
apresentam a maior capitalizacdo de mercado por categoria. Globalmente, o ano dificil
para os NFT continuou, com as categorias monitorizadas pela Nansen a diminuir entre 50%
e 65% no acumulado do ano. No entanto, como refletido nos dados de outubro,
comegamos a sentir algum otimismo no mercado, uma vez que os NFT registaram ganhos
na maioria das categorias por més, exceto na categoria de arte, que permaneceu fraca.


https://pro.nansen.ai/nft-indexes/nft-500
https://pro.nansen.ai/nft-indexes/bluechip

‘ Graficos do Més

A Dominancia da Bitcoin atinge um maximo de 2,5 anos

Figura 5: a dominancia da Bitcoin tem estado numa tendéncia ascendente
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Fonte: CoinMarketCap
A 31 de outubro de 2013

A dominancia da Bitcoin, que mede a capitalizacdao de mercado da Bitcoin como quota do
mercado de criptomoedas total, subiu para maximos de 53,47% durante o més, um nivel
nao visto desde abril de 2021. Os valores da Bitcoin tém estado numa tendéncia
ascendente geral ao longo de outubro, ultrapassando a marca dos 35 000 USD a dada
altura. S6 no més de outubro, os valores da Bitcoin aumentaram mais de 28%, registando
um dos melhores meses para o ativo que temos observado ha ja algum tempo. A subida
dos valores contribuiu para o aumento da dominancia Bitcoin para um maximo de 2,5 anos.

O otimismo subjacente as aprovacdes de Fundo de Indices Cotados (ETF) a vista levou ao
aumento dos valores da Bitcoin e a recuperagdo também foi impulsionada pelos
investidores que cobriram as suas posigoes curtas. Por exemplo, de acordo com os dados
da CoinGlass, a Bitcoin registou mais de 275 milhdes de USD em liquidagoes de posicoes
curtas num soé dia, a 23 de outubro de 2023.

Facto curioso: o aumento da dominancia da Bitcoin coincidiu com o 15.° aniversario do
documento técnico da Bitcoin, que foi publicado a 31 de outubro de 2008.
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https://www.coinglass.com/LiquidationData
https://www.coinglass.com/LiquidationData

Figura 6: no seguimento do lancamento da sua mainnet, a Scroll acumulou mais de
26,6 milhoes de USD em TVL e atraiu mais de 43 mil utilizadores
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Depois de mais de dois anos de rigoroso desenvolvimento, a Scroll da rede Ethereum L2
revelou a sua mainnet a 17 de outubro, entrando para a lista em crescimento de zkEVM
introduzidas este ano. Como rollup de zkEVM de tipo 2, a Scroll integra-se perfeitamente
na Ethereum ao nivel do codigo de bytes, simplificando a implementagao para
infraestruturas e dApps existentes.

Além da sua capacidade técnica, a Scroll obteve uma notavel adesao. Angariou 83 milhdes
de USD, tem uma valorizacao de 1,8 mil milhdes de USD e registou um crescimento
superior a 26,6 milhdes de USD no TVL desde o lancamento, com uma média de 2848 no
afluxo de utilizadores diario. Uma parte significativa deste capital foi para o KyberSwap, o
protocolo com o TVL mais alto na Scroll, gracas a sua estratégica introducao de seis
cultivos de rendimentos elevados, para atrair liquidez. De uma forma impressionante, a
fase de testnet da Scroll registou uma média de 305 000 transacoes por dia. Com mais de
450 000 implementagdes de contratos inteligentes e mais de 90 milhdes de transagoes no
total, a testnet teve um papel fundamental no desbravar de terreno para a estreia da
mainnet.

A abordagem estratégica da Scroll também se destacou dos seus concorrentes. Em vez de
disputar a vantagem de ser pioneira, a equipa deu prioridade a criagao de um produto



sustentavel, alicercando-se nos seus contributos profundos na investigacao sobre a
Camada 1 (Layer-1, L1) de Ethereum e zkSNARK. Em ultima andlise, a Scroll ainda esta na
sua infancia e ainda nao se aproxima dos referenciais de mil milhdes de doélares
estabelecidos por algumas das suas congéneres de L2, sugerindo um potencial de
crescimento consideravel pela frente.



Figura7: a quota de mercado da Uniswap nao mudou significativamente desde a
introducao das taxas de interface
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No inicio de outubro, a Uniswap Labs introduziu uma taxa de 0,15% para swaps que
envolvam tokens selecionados que sao executados através de front-ends da Uniswap,
como o respetivo website e a respetiva carteira. Esta alteracao nao afeta os utilizadores
que executam as transacoes através de agregadores ou outras interfaces de utilizador. No
entanto, os detentores de UNI manifestaram preocupagoes, uma vez que esta taxa esta
separada da mudanca da taxa ao nivel do protocolo, debatida ha muito tempo, e nao lhes
da direito a uma quota das receitas. O token UNI caiu mais de 6% nas 24 horas a seguir ao
anuncio, mas recuperou das perdas desde entao.

Até ao final de outubro, foram cobrados mais de 647 000 USD em termos de taxas de
protocolo, o que se traduz em receitas anuais de 15,7 milhdes de USD para a Uniswap
Labs.

Mesmo com a introdugao das taxas de interface, a Uniswap continua a ser a maior
transacao descentralizada (“DEX”) por volume de trading, tendo facilitado mais de 25,8 mil
milhdes de USD em volume de trading em outubro. Conforme mostrado na Figura 5,
embora a quota de mercado diaria tenha oscilado, permaneceu relativamente estavel
dentro do intervalo definido de 40% a 60%, sem uma queda assinalavel no seguimento da
introducao das taxas de interface. Tal facto é compreensivel, dado que as taxas de
interface nao afetam os utilizadores que nao utilizam front-ends e a sua vasta liquidez
significa que os agregadores vao continuar a encaminhar as transacoes através da
Uniswap.



Figura 8: as receitas anuais de maker estao a atingir os 200 milhoes de USD,
impulsionadas pela garantia de RWA
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Fonte: Dune Analytics (@steakhouse)
A 31 de outubro de 2023

Maker, o protocolo subjacente a moeda estavel DAI, registou um aumento das receitas
anuais e esta atualmente a ultrapassar os seus maximos histéricos, perto dos 200 milhoes
de USD. O Maker gera receitas através de taxas pagas pelos utilizadores por pedirem
empréstimos de DAI, taxas ganhas quando as posi¢oes sao liquidadas e eventuais
rendibilidades que possam obter com as garantias que os mutuarios emprestam.

Um significativo impulsionador do aumento das receitas foi a vontade de o Maker
incorporar ativos do mundo real (real-world assets, RWA) como garantia para DAL Na
verdade, as receitas anuais dos RWA cresceram 455% desde outubro de 2022 e sao agora
responsaveis pela maioria (66%) das receitas anuais totais do Maker. Os ativos de RWA,
que consistem principalmente em titulos do Tesouro dos EUA, beneficiaram das taxas de
juro em rapida ascensao ao longo do ano passado e ajudaram, dessa forma, a gerar
receitas totais globais maiores (e uma propor¢ao maior) do Maker.

Os utilizadores também podem depositar DAI no Protocolo Spark do Maker, de modo a
obterem a Taxa de Poupancas de DAI (DAI Savings Rate, DSR). A DSR paga a rendibilidade
com as taxas que o Maker gera. No inicio do ano, a taxa estava a 1%, antes de, numa
votacao de agosto, a MakerDAO ter aprovado um aumento da DSR, para 8%. Este aumento
levou a um afluxo significativo para o protocolo, com o saldo total de DAI depositadas a
aumentar de cerca de 343 milhdes de USD em agosto para mais de 1,7 mil milhdes de USD
no final de outubro, um aumento superior a 400%. Para beneficiar do aumento da DSR, os
utilizadores tinham de cunhar e pedir empréstimos de DAI, o que levou a um aumento das
taxas para o protocolo, gerando, dessa forma, um crescimento das receitas totais. Desde
entado, a DSR caiu para os 5%, caindo naturalmente a medida que o nimero de depdsitos
de DAI aumentou.

Informacoes Mensais sobre o Mercado — Novembro de 2023 12



Nesta seccgao, resumimos os eventos notaveis e os futuros desbloqueios de tokens para o

més. Esperamos que seja Util para acompanhares os principais desenvolvimentos no

espaco e estares a par dos eventos de desbloqueio.

Figura 9: eventos notaveis em 2023
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Figura 10: os maiores desbloqueios de tokens em USD
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A Binance Research é a vertente especializada em investigacdo da Binance, a principal
exchange de criptomoedas do mundo. A equipa estd empenhada em realizar uma analise
objetiva, independente e abrangente e pretende ser a lider de pensamento no espaco das
criptomoedas. Os nossos analistas publicam regularmente artigos perspicazes sobre temas
relacionados mas nao limitados ao ecossistema das criptomoedas, das tecnologias de
blockchain e os mais recentes temas de mercado.

Investigador Macro

Jie Xuan (“JX”) trabalha atualmente na Binance como
Investigador Macro. Antes de se juntar a Binance,
desempenhou as fungdes de Especialista em
Investimentos Globais na J.P. Morgan e adquiriu
experiéncia em Investigagao de Patrimonio em varias
sociedades de fundos. JX é um analista financeiro
registado CFA. Esta envolvido no espaco das
criptomoedas desde 2017.

Investigador Macro

Moulik é Investigador Macro na Binance e esta
envolvido no espaco das criptomoedas desde 2017.
Antes de se juntar a Binance, obteve experiéncia em
funcdes multissetoriais em Web3 e empresas
tecnoldgicas de Silicon Valley. Com experiéncia como
co-fundador de start-ups e uma licenciatura em
Economia da London School of Economics & Political
Science (“LSE”), Moulik traz uma perspetiva
abrangente para o setor.
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Investigador Macro

Shivam trabalha atualmente na Binance na qualidade
de Investigador Macro. Antes de se juntar a Binance,
trabalhou como Associado de Banca de
Investimento/Analista no Bank of America no
departamento de Mercados de Capital de Divida,
especializado em Instituicoes Financeiras Europeias.
Shivam detém uma licenciatura em Economia da
London School of Economics & Political Science
(“LSE”) e esta envolvido no espaco das criptomoedas
desde 2017.

Investigador Macro Estagiario

Brian trabalha atualmente na Binance como
Investigador Macro estagiario. Antes de se juntar a
Binance, trabalhou como investigador de DeFi na
startup de servicos financeiros e numa organizacao de
educagao Web3. Tem um mestrado em Financgas da
Universidade da Califérnia, Irvine (“UCI”) e esta
envolvido no espaco das criptomoedas desde 2021.

Investigador Macro Estagiario

Jin Ming é atualmente estagiario na Binance na equipa
de Investigacao Macro. Antes de se juntar a Binance,
adquiriu experiéncia ao trabalhar em escritorios
familiares como analista de investimento estagiario.
Também fez parte do Programa de Analista da
Comunidade Coinbase, trabalhando de perto com a
equipa de informagodes de criptomoedas. Jin Ming
estuda atualmente na Universidade de Gestao de
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Singapura, num curso de Gestao com especializagao
em Financas.
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