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O mercado de criptomoedas, impulsionado pelo otimismo em relagao aos ETFs

spot de Bitcoin, registrou um aumento impressionante de 19% na capitalizacao

de mercado total em outubro, marcando a segunda maior alta mensal de 2023.

Entre os destaques, tivemos SOL, LINK e BTC, fechando o més com valorizacoes
de 78%, 45% e 28%, respectivamente.

A dominancia do Bitcoin atingiu a maior alta dos ultimos 2,5 anos, com 53,47%
em outubro, a medida que o otimismo em relacao as aprovagdes de fundos de
indice (“ETFs”) spot e liquidacdes short impulsionam a valorizacao do Bitcoin.
Somente em outubro, o preco do Bitcoin subiu 28%.

Apos dois anos de desenvolvimento, a tdo esperada mainnet Scroll foi lancada,
estabelecendo sua posicao entre a crescente lista de zkEVMs este ano. Apesar
de atrair mais de US$ 26,6 milhdes em valor total bloqueado (“TVL”) e 43 mil
usuarios, a Scroll ainda esta em seus estagios iniciais, com amplo espago para
se aproximar dos benchmarks bilionarios estabelecidos por algumas de suas
contrapartes de Layer-2 (“L2”).

A taxa de interface recém-introduzida do Uniswap Labs resultou na arrecadacao
de mais de US$ 647 mil nas duas semanas desde o lancamento. A participacao
de mercado do Uniswap permaneceu relativamente estavel e o protocolo
continua sendo a maior corretora descentralizada em volume de trading.

Maker, o protocolo responsavel pela stablecoin DAI, registrou um aumento
significativo em sua receita anual, ultrapassando seu maximo histérico de
aproximadamente US$ 200 milhdes. Um grande impulsionador do aumento da
receita tem sido a disposicao do Maker em incorporar ativos do mundo real
(“RWAs”) como garantia para o DAL Mais especificamente, as receitas
anualizadas dos RWAs aumentaram 455% desde outubro de 2022 e agora
representam a maior parte (66%) da receita anualizada total do protocolo
Maker.



O mercado de criptomoedas registrou um impressionante aumento de 19% na
capitalizagao de mercado total em outubro, marcando a segunda maior alta mensal de
2023. 0 momentum de alta foi em grande parte impulsionado pela antecipacao da
aprovacao de um ETF spot de Bitcoin, bem como por liquidacdes short decorrentes de
aumentos de prego. Uma prova do sentimento otimista em relacao ao Bitcoin foi sua rapida
ascensao apos o relatdrio erroneo do Cointelegraph em 16 de outubro. Eventos cruciais
que seguiram, como a reafirmacao da decisao anterior do caso Grayscale pelo tribunal dos
EUA e a listagem preliminar do ETF spot de Bitcoin da Blackrock, IBTC, na Depository Trust
& Clearing Corporation (“DTCC”), reforcaram ainda mais esse otimismo. Esses eventos, em
conjunto, levaram o Bitcoin a ultrapassar o nivel de US$ 35.000, revitalizando o mercado
cripto.

Figura 1: A capitalizacao de mercado das criptomoedas aumentou 19% em outubro
Variacao mensal na capitalizacao de mercado
cripto (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2023 304 34 9,3 3,2 -6,0 3,3 1,0 -8,8 2,6 19,0
2022 -22,6 -0,3 253 -181 -252 -31,7 21,8 -11,4 -21 7,2  -18,0 -45
2021 339 396 31,1 11,4 -257 -59 125 252 -99 429 -10 -150
2020 354 -55 -27,7 388 10,0 -45 259 13,7 -7,6 146 37,5 397
2019 -11,6 12,3 11,1 17,1 555 30,8 -22,5 -6,5 -13,7 148 -147 -7,9

2018 -10,2 -9,0 -429 679 -26,2 -23,4 181 -22,9 -1,7 -8,4  -321 5,0



Figura 2: Desempenho mensal de precos das 10 principais moedas por capitalizacao de
mercado
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Em ordem decrescente de desempenho:

¢ Todas as moedas no top 10 encerraram outubro em territério positivo. SOL e
LINK se destacaram, apresentando ganhos mensais de 78% e 45%,
respectivamente. A Solana, gracas ao seu solido desempenho, conseguiu
recuperar as perdas causadas pela faléncia da FTX e voltou aos niveis de precos
de novembro de 2022. Essa retomada da confianga é enfatizada pelo
crescimento significativo de seus dois principais protocolos de staking,
Marinade Finance e Jito, que apresentaram altas de 130% e 200% no TVL
mensal, respectivamente. Por outro lado, a alta do LINK parece estar
intrinsecamente ligada as corretoras sul-coreanas Bithumb e Upbit, que juntas
acumularam LINK durante a alta de precos da moeda. Esses fatores,
somados ao recente anuncio do Staking 2.0, contribuiram para o desempenho
de destaque do LINK. Além disso, o Bitcoin, impulsionado pela narrativa dos
ETFs spot, registrou uma alta notavel de 28% no més.

o ADA superou a estagnacao de setembro, registrando um aumento de 21%. A
alta da Doge neste més pode ser atribuida a PEPE, outra moeda meme
proeminente. As recentes da equipe da PEPE redirecionaram parte da
atencao do mercado para o trading de moedas meme. Além disso, o XRP
apresentou uma alta notavel, marcando seu maior aumento diario dos ultimos
trés meses, impulsionado pela noticia da retirada das acusacdes da SEC contra
os lideres da Ripple.

¢ Embora o TRX, ETH e BNB nao tenham acompanhado o desempenho de alguns
outros ativos, eles encerraram outubro com altas consideraveis de 9,0%, 8,7%,
6,5%, respectivamente. O desempenho relativamente pior do Ethereum em
relacdo ao Bitcoin ja era esperado, considerando o foco predominante do
mercado nos ETFs spot de Bitcoin. A TON, contrastando com sua alta em
setembro, encerrou 0 més com um modesto aumento de 0,09%.


https://x.com/lookonchain/status/1716022923616809328?s=20
https://x.com/pepecoineth/status/1716605819855454242?s=20
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Figura 3: Percentual de TVL das principais blockchains
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No geral, o valor total bloqueado (TVL) do setor DeFi apresentou um aumento notavel de
8,8% em relagao ao més anterior, quebrando sua tendéncia de baixa, a medida que os
participantes aceitaram maiores riscos devido a euforia no mercado de criptomoedas com
a iminente aprovacao dos ETFs spot de BTC. O aumento do apetite por risco entre os
participantes impulsionou varias altas consideraveis em protocolos DeFi, como o JustLend,
AAVE e Compound Finance, que registraram variacdes mensais de 23,06%, 14,25% e
12,22%, respectivamente. Tron, Arbitrum e Solana foram alguns dos maiores ganhadores
em termos de TVL, registrando altas de 15,04%, 3,70% e 17,26%, respectivamente. A
proposta EIP-7540 também foi apresentada em outubro e ainda estd em seus estagios
iniciais de discussao. A EIP-7540 visa ser uma extensao do padrao atual de cofres



tokenizados ERC-4626, e sua aprovagao garantiria a possibilidade de fluxos assincronos de
depdsitos e resgates, o que pode ser benéfico para os protocolos DeFi na Ethereum.
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Figura 4: Volume mensal de trading de NFTs
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O mercado de NFTs apresentou uma recuperacao junto com o mercado de criptomoedas
em geral, com o volume de vendas atingindo US$ 0,31 bilhdo em outubro, o que representa
um aumento de 6,9% em relacao ao més anterior. Isso proporciona algum conforto aos
holders de NFTs, ja que o mercado de NFTs foi muito afetado pelo bear market (mercado
em baixa). mostrou uma queda de 58% no ano até o
momento (“YTD”)em ETH e o caiu 50% no ano, impactado pelo
desempenho relativamente fraco dos NFTs de imagens de perfil, que possuem a maior
capitalizacao de mercado da categoria. No geral, os NFTs continuam tendo um ano dificil.
As categorias rastreadas pela Nansen apresentaram quedas entre 50% e 65% no
acumulado do ano. No entanto, conforme evidenciado pelos dados de outubro, comegcamos
a ver sinais positivos no mercado. Em uma base mensal, os NFTs registraram altas na
maioria das categorias, exceto no setor de arte, que manteve a tendéncia de baixa.


https://pro.nansen.ai/nft-indexes/nft-500
https://pro.nansen.ai/nft-indexes/bluechip
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Dominancia do Bitcoin atinge a maior marca em 2,5 anos

Figura 5: A dominancia do Bitcoin esta em uma tendéncia de alta
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Fonte: CoinMarketCap
31 de outubro de 2023

A dominancia do Bitcoin, que mede a capitalizagao de mercado do Bitcoin em relagao ao
valor total do mercado de criptomoedas, atingiu 53,47% durante o més, um nivel nao visto
desde abril de 2021. O preco do Bitcoin apresentou uma tendéncia geral de alta ao longo
de outubro, ultrapassando a marca de US$ 35 mil. S6 em outubro, o preco do Bitcoin subiu
mais de 28%, registrando um dos melhores desempenhos observados no ano. O aumento
do prego contribuiu para um aumento na dominancia do Bitcoin, atingindo o maior valor
dos ultimos 2,5 anos.

O otimismo em relacdo a aprovacao de ETFs spot elevou o preco do Bitcoin e a alta
também foi alimentada por investidores cobrindo suas posicdes short. Por exemplo, de
acordo com dados da CoinGlass, o Bitcoin registrou mais de US$ 275 milhdes em
liquidacdes short em um unico dia, em 23 de outubro de 2023.

Curiosidade: o aumento na dominancia do Bitcoin coincidiu com o 15° aniversario do
whitepaper do Bitcoin, publicado em 31 de outubro de 2008.
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https://www.coinglass.com/LiquidationData

Figura 6: Apos o lancamento de sua mainnet, a Scroll acumulou mais de US$ 26,6
milh6es em TVL e atraiu mais de 43.000 usuarios.
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Apods mais de dois anos de desenvolvimento rigoroso, a rede L2 da Ethereum, Scroll,
revelou sua mainnet em 17 de outubro, juntando-se a crescente lista de zkEVMs
introduzidas este ano. Como um rollup zkEVM de tipo 2, a Scroll se integra perfeitamente a
Ethereum a nivel de bytecode, simplificando a implantacao para infraestruturas e dApps
existentes.

Além de sua proeza técnica, a Scroll conquistou uma tracdo notavel. Ela arrecadou US$ 83
milhdes, tem uma avaliacao de US$ 1,8 bilhao e viu seu TVL crescer para mais de US$ 26,6
milhdes desde o seu lancamento, com uma média diaria de 2.848 novos usuarios. Uma
parte significativa deste capital foi direcionada para o KyberSwap, o protocolo com o maior
TVL na Scroll, gracas a introducao estratégica de seis farms de alto rendimento para atrair
liquidez. A fase de testnet da Scroll registrou uma média impressionante de 305 mil
transagoes diarias. Com mais de 450.000 implantagdes de contratos inteligentes e mais de
90 milhdes de transacodes totais, a testnet desempenhou um papel crucial na preparacao
para o lancamento da mainnet.

A abordagem estratégica da Scroll também se destacou de forma distinta em relagdo aos
seus concorrentes. Em vez de buscar a vantagem do pioneirismo, a equipe priorizou o
desenvolvimento de um produto sustentavel, aproveitando suas grandes contribuigdes na



Layer-1 ('L1") da Ethereum e nas pesquisas sobre zkSNARK. Afinal, a Scroll ainda esta nos
estagios iniciais e ainda nao se aproximou dos benchmarks de bilhdes de délares
estabelecidos por algumas de suas contrapartes L2, sugerindo um consideravel potencial
de crescimento.



Figura 7: A participacao de mercado do Uniswap nao sofreu grandes alteracoes desde a
introducao das taxas de interface
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No inicio de outubro, o Uniswap Labs introduziu uma taxa de 0,15% para swaps
envolvendo tokens selecionados que sao executados por meio das interfaces (front-ends)
do Uniswap, como seu site e sua carteira. Isto nao afeta os usuarios que executam suas
transacoes por meio de agregadores ou outras interfaces de usuario. No entanto, os
holders de UNI manifestaram preocupacgdes, uma vez que isto é separado da tao discutida
mudanca de taxas a nivel de protocolo e nao lhes da direito a uma parte das receitas. O
token UNI caiu mais de 6% nas 24 horas seguintes ao anuncio, mas desde entao se
recuperou das perdas.

Mais de US$ 647 mil foram arrecadados em taxas de protocolo até o final de outubro,
resultando em uma receita anualizada de US$ 15,7 milhdes para o Uniswap Labs.

Mesmo com a introducao das taxas de interface, o Uniswap continua sendo a maior
corretora descentralizada (“DEX”) em volume de trading, tendo facilitado mais de US$ 25,8
bilhdes em volume de trading em outubro. Conforme observado na Figura 5, embora a
participacao de mercado diaria tenha flutuado, ela permaneceu relativamente estavel,
variando entre 40% e 60%, sem uma queda perceptivel apds a introducao das taxas de
interface. Isso € compreensivel, ja que as taxas de interface nao afetam usuarios que nao
usam a interface front-end e a sua vasta liquidez faz com que os agregadores continuem
executando trades através do Uniswap.



Figura 8: Impulsionadas pelas garantias baseadas em RWAs, as receitas anualizadas
do protocolo Maker chegaram a US$ 200 milhdes
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Fonte: Dune Analytics (@steakhouse)
31 de outubro de 2023

Maker, o protocolo responsavel pela stablecoin DAI, registrou um aumento significativo em
sua receita anual e esta ultrapassando seu recorde histérico de aproximadamente US$ 200
milhdes. O Maker gera receita por meio de taxas pagas pelos usuarios para empréstimos
de DAI, taxas obtidas quando as posicoes sao liquidadas e quaisquer possiveis
rendimentos sobre as garantias oferecidas pelos mutuarios.

Um impulsionador significativo do aumento da receita foi a disposicao do Maker em
incorporar ativos do mundo real (RWAs) como garantia para o DAIL. Na verdade, as receitas
anualizadas dos RWAs aumentaram 455% desde outubro de 2022 e agora representam a
maior parte (66%) da receita anualizada total do protocolo Maker. Os RWAs, constituidos
principalmente por titulos do Tesouro dos EUA, se beneficiaram do rapido aumento das
taxas de juro ao longo do ultimo ano e, assim, ajudaram a gerar uma receita total mais alta
(bem como uma proporcao mais alta) para o Maker.

Os usuarios também podem depositar DAI no Spark Protocol do Maker para ganhar DAI
Savings Rate (“DSR”). O DSR paga o rendimento das taxas geradas pelo Maker. A taxa
chegou a um valor tao baixo quanto 1% no inicio do ano. Ap6és uma votacao em agosto, a
MakerDAO aprovou um aumento do DSR para 8%. Isso resultou em um fluxo de entrada
significativo de DAI no protocolo. O saldo total de DAI depositado aumentou de ~US$ 343
milhdes em agosto para mais de US$ 1,7 bilhao no final de outubro, um aumento de mais
de 400%. Os usuarios tiveram que emitir e obter empréstimos de DAI para se beneficiarem
do aumento do DSR, o que, por sua vez, resultou em taxas mais altas do protocolo,
aumentando assim a receita total. Desde entao, o DSR caiu para 5%, diminuindo
naturalmente a medida que o nimero de depositos de DAI aumentou.
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Nesta secdo, resumimos eventos notaveis e os proximos desbloqueios de tokens
esperados para o més. Esperamos que isso auxilie os usuarios a monitorar os principais
desenvolvimentos no setor e acompanhar os eventos de desbloqueio.

Figura 9: Eventos notaveis em novembro de 2023
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Figura 10: Maiores desbloqueios de tokens em US$
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Fonte: TokenUnlocks, Binance Research
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Binance Research é o departamento de pesquisas da Binance, a maior corretora de
criptomoedas do mundo. A equipe esta empenhada em fornecer analises objetivas,
independentes e abrangentes e visa ser o principal nome do mundo cripto. Nossos
analistas publicam regularmente artigos perspicazes sobre tépicos de pesquisa, incluindo,
entre outros, o ecossistema cripto, tecnologias blockchain e as Ultimas tendéncias do

mercado.

Pesquisador Macro

Jie Xuan (“JIX”) atualmente trabalha para a Binance
como Pesquisador Macro. Antes de ingressar na
Binance, ele trabalhou como Especialista em
Investimentos Globais na J.P. Morgan e teve
experiéncias anteriores em Pesquisa de Acoes em
varias instituicoes financeiras. JX possui certificacao
CFA. Ele esta envolvido no setor de criptomoedas
desde 2017.

Pesquisador Macro

Moulik € um Pesquisador Macro na Binance e atua no
setor de criptomoedas desde 2017. Antes de
ingressar na Binance, ele obteve experiéncia em
cargos de multiplas funcées na Web3 e em empresas
de tecnologia baseadas no Vale do Silicio. Com a
experiéncia de cofundador de startups e bacharelado

em Economia pela London School of Economics &
Political Science (“LSE”), Moulik traz uma perspectiva
abrangente para o setor.



Pesquisador Macro

Atualmente, Shivam esta trabalhando para a Binance
como Pesquisador Macro. Antes de ingressar na
Binance, ele trabalhou como Associado/Analista de
Investimentos no Bank of America na area de
Mercados de Capitais de Divida e se especializou em
Instituicdes Financeiras Europeias. Shivam é bacharel
em Economia pela London School of Economics &
Political Science (“LSE”) e atua no setor de
criptomoedas desde 2017.

Estagiario de Pesquisa Macro

Atualmente, Brian esta trabalhando para a Binance
como estagiario de Pesquisa Macro. Antes de
ingressar na Binance, ele trabalhou como pesquisador
DeFi em uma startup de servicos financeiros e em
uma organizacao de educacao sobre Web3. Ele é
Mestre em Financgas pela University of California,
Irvine (“UCI”) e atua no setor de criptomoedas desde
2021.

Estagiario de Pesquisa Macro

Atualmente, Jin Ming é estagiario na Binance e faz
parte da equipe de Pesquisa Macro. Antes de
ingressar na Binance, ele trabalhou em varios family
offices como estagiario analista de investimentos. Ele
também fez parte do Programa de Analistas da
Comunidade da Coinbase, trabalhando em estreita
colaboracao com a equipe de inteligéncia cripto. Jin
Ming é estudante de graduacao na Singapore
Management University, onde estuda Negdcios com
especializagao em Financas.

Insights mensais do mercado - Novembro de 2023 16



o O E Google Forms

"

Leia mais Compartilhe seu feedback


https://research.binance.com/en/analysis
https://tinyurl.com/bnresearchfeedback

