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El criptomercado, impulsado por el optimismo en torno a los ETF de Bitcoin en
spot, vivié un impresionante incremento del 19% en la capitalizacién total de
mercado de octubre, lo que marcé la segunda mayor ganancia de 2023. Los
principales ganadores incluyeron a SOL, LINK y BTC, que cerraron el mes con
aumentos de precios del 78%, 45% y 28%, respectivamente.

En octubre, la dominancia de Bitcoin llegé a un maximo del 53.47% en los
ultimos dos anos y medio, cuando el optimismo tras las aprobaciones de los
Exchange Traded Funds (ETF) en spot y las liquidaciones en short impulsaron un
repunte en los precios de Bitcoin. Tan solo en octubre, los precios de Bitcoin
subieron un 28%.

Después de dos anos de desarrollo, se lanzé la tan esperada mainnet de Scroll,
que marcé su lugar entre la lista en expansion de zkEVM este ano. Si bien ya
atrajo a mas de 26.6 millones USD en valor total bloqueado ("TVL") y

43,000 usuarios, Scroll sigue en una etapa incipiente, con espacio suficiente
para llegar al punto de referencia de los mil millones de ddlares establecido por
sus contrapartes de Capa 2 ("L2").

La recién lanzada nueva comision de interfaz de Uniswap Lab generd una
recaudacion de mas de 647,000 USD en las dos semanas tras su lanzamiento.
La participacién de mercado de Uniswap se mantuvo relativamente estable y
sigue siendo el exchange descentralizado (DEX) mas grande por volumen de
trading.

Maker, el protocolo detras de la stablecoin DAI, present6 un crecimiento en los
ingresos anualizados que superaron el maximo histérico de 200 millones USD.
La voluntad de Maker de incorporar activos del mundo real ("RWA") como
garantia para DAI representd un aspecto primordial para fomentar este
aumento de ingresos. En especial, los ingresos anualizados de los RWA subieron
un 455% desde octubre de 2022 y ahora son responsables de la mayor parte
(66%) de los ingresos totales anualizados de Maker.



En octubre, el criptomercado presento6 un alza impresionante del 19% en la capitalizacion
total de mercado, lo que marco la segunda mayor ganancia mensual de 2023. El impulso
alcista se vio alimentado en gran medida por la expectativa de la aprobacion de un ETF de
Bitcoin en spot, asi como por las liquidaciones en short generadas por las alzas en los
precios. La rapida recuperacion que siguié al informe erroneo de Cointelegraph del 16 de
octubre representd un testimonio del sentimiento optimista en torno a Bitcoin. Sucesos
posteriores de gran relevancia, incluida la reafirmacion de la corte de Estados Unidos de la
sentencia anterior del caso Grayscale y la inclusion preliminar del ETF de Bitcoin en spot de
Blackrock, IBTC, en la corporacién Depository Trust & Clearing Corporation ("DTCC"),
reforzaron ain mas este sentimiento positivo. En conjunto, estos eventos llevaron a Bitcoin
mas alla del nivel de los 35,000 USD y revitalizaron el criptomercado mas amplio.

Imagen 1: La capitalizacion mensual del criptomercado aumento un 19% en octubre

Cambio mensual en la capitalizacion del criptomercado (%)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2023 304 34 9.3 3.2 -6.0 3.3 1.0 -8.8 2.6 19.0
2022 -226 -03 253 -181 -25.2 -31.7 218 -11.4 -21 7.2  -18.0 -45
2021 339 396 311 114 -257 -59 125 252 -99 429 -10 -15.0
2020 354 -55 -27.7 388 10.0 -45 259 13.7 -7.6 146 375 39.7
2019 -11.6 123 114 171 555 30.8 -225 -65 -13.7 148 -147 -7.9

2018 -10.2 -9.0 @ -429 @ 679 -26.2 -234 181 -229 -1.7 -84  -321 -55



Imagen 2: Rendimiento mensual del precio de las 10 principales monedas por
capitalizacion de mercado

SOL 78.70%
LINK 45.56%
BTC 28.15%
ADA 21.56%
DOGE 12.74%
XRP 12.42%
TRX 8.97%
ETH 8.68%
BNB 6.51%
TON | 0.09%
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En orden descendente de rendimiento:

¢ Cada moneda de las 10 principales cerrd octubre en territorio positivo. En
particular, SOL y LINK destacaron entre el grupo con ganancias mensuales del
78% y 45%, respectivamente. Solana, gracias a su gran rendimiento, borro las
pérdidas derivadas de la quiebra de FTX y su precio repitié los niveles de
noviembre de 2022. Este resurgimiento de la confianza esta respaldado por el
crecimiento significativo de sus dos principales protocolos de staking, Marinade
Finance y Jito: Marinade aumenté su TVL un 130%, y Jito un 200%. Al mismo
tiempo, el repunte de LINK parece intrinsecamente vinculado a los exchanges
coreanos Bithump y Upbit, que colectivamente acumularon LINK en
medio del alza del precio de la moneda. Estos factores, combinados con el
reciente anuncio de Staking 2.0, contribuyeron al rendimiento lider de LINK.
Asimismo, Bitcoin, impulsado por la narrativa en torno al ETF en spot, marcé
una admirable ganancia del 28% en el mes.

o ADA sacudié el estancamiento de septiembre y registré un repunte del 21%. La
traccion de Doge de este mes posiblemente pueda vincularse a PEPE, otra
moneda meme destacada. Las recientes por parte del equipo de
PEPE redirigieron algo de la atencién del mercado hacia el trading de monedas
meme. Ademas, XRP experimentoé un alza notable, alcanzando su mayor subida
en un solo dia en el plazo de tres meses, que se vio estimulada por las noticias
de que la SEC retiraba los cargos contra los lideres de Ripple.

¢ Sibien TRX, ETH y BNB no igualaron el rendimiento de algunos de sus pares,
finalizaron octubre con ganancias respetables del 9.0%, 8.7% y 6.5%,
respectivamente. El rendimiento tenue de Ethereum en relacién con Bitcoin era
esperable dado el foco predominante del mercado en el ETF de Bitcoin en spot.
TON, en contraste con su escalada de septiembre, cerrd el mes con un
incremento de apenas un 0.09%.


https://x.com/lookonchain/status/1716022923616809328?s=20
https://x.com/pepecoineth/status/1716605819855454242?s=20
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Imagen 3: Participacion en TVL de las principales blockchains
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En general, el TVL de DeFi registré un aumento notable de un 8.8% intermensual, lo que
interrumpid la tendencia a la baja a medida que los participantes asumieron mas riesgos
impulsados por la euforia del criptomercado ante la inminente aprobacion de los ETF de
BTC en spot. El aumento del apetito de riesgo entre los participantes impulso varios
crecimientos notables en los protocolos DeFi, como JustLend, AAVE y Compound Finance,
que registraron cambios intermensuales del 23.06%, 14.25% y 12.22%, respectivamente.
Tron, Arbitrum y Solana fueron algunos de los principales ganadores en TVL, con un
crecimiento del 15.04%, 3.70% y 17.26%, respectivamente. En octubre, también se
introdujo la propuesta de EIP-7540, que aun se encuentra en sus primeras etapas de
discusién. EIP-7540 tiene como objetivo ser una extension del actual estandar de béveda



tokenizada ERC-4626, y su aprobacion garantizaria la posibilidad de realizar depédsitos
asincronos y flujos de reembolso, lo que podria beneficiar a los protocolos DeFi de
Ethereum.

2.2

Imagen 4: Volumen mensual de trading de NFT
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El mercado NFT registrd un repunte acompasado con el criptomercado en general, con un
volumen de ventas que alcanzo los 0.31 mil millones USD en octubre, lo que representé un
aumento del 6.9% intermensual. Esta situacion brinda cierto desahogo a los holders de
NFT tras el duro golpe que recibié el mercado NFT por el mercado bajista.
reveld una caida del 58% de ETH a la fecha ("YTD"), y el

bajé un 50% a la fecha, arrastrados por el rendimiento relativamente bajo de
los NFT de imagen de perfil, que tienen la mayor capitalizacion de mercado por categoria.
En términos generales, persiste un duro ano para los NFT, con las categorias que sigue
Nansen a la baja, entre un 50% y un 65% a la fecha. Sin embargo, como reflejaron los
datos de octubre, estamos comenzando a ver indicios de esperanza en el mercado, ya que
los NFT registraron ganancias intermensuales en la mayoria de las categorias excepto en
arte, que permanece débil.


https://pro.nansen.ai/nft-indexes/nft-500
https://pro.nansen.ai/nft-indexes/nft-500
https://pro.nansen.ai/nft-indexes/bluechip
https://pro.nansen.ai/nft-indexes/bluechip

‘ Graficos del mes

La dominancia de Bitcoin llega a un maximo en los ultimos dos
anos y medio

Imagen 5: La dominancia de Bitcoin present6 una tendencia alcista
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Fuente: CoinMarketCap
Al 31 de octubre de 2023

La dominancia de Bitcoin, que mide la capitalizacion de mercado de Bitcoin como una parte
de todo el criptomercado, crecié a un maximo de 53.47% en el mes, un nivel que no se
habia visto desde abril de 2021. Los precios de Bitcoin presentaron una tendencia alcista
general durante todo octubre, y cruzaron la marca de los 35,000 USD. Solo en octubre, los
precios de Bitcoin se dispararon mas del 28%, registrando uno de los mejores meses para
el activo en un largo tiempo. Los precios en aumento contribuyeron a elevar la dominancia
de Bitcoin a un maximo en los ultimos 2.5 anos.

El optimismo que aportan las aprobaciones de los ETF en spot impulsaron los precios de
Bitcoin al alza, lo que también se vio alimentado por los inversores que cubrieron sus
posiciones short. Por ejemplo, segiin datos de CoinGlass, Bitcoin registré mas de

275 millones USD en liquidaciones en short en un solo dia, el 23 de octubre de 2023.

Dato curioso: El aumento de la dominancia de Bitcoin coincidid con el 15° aniversario del
whitepaper de Bitcoin, que se publico el 31 de octubre de 2008.

.3- BINANCE RESEARCH Perspectivas mensuales del mercado - Noviembre 2023 7


https://www.coinglass.com/LiquidationData

Imagen 6: Tras el lanzamiento de la mainnet, Scroll acumulé mas de 26.6 millones USD
en TVLy atrajo mas de 43,000 usuarios
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Después de mas de dos anos de desarrollo riguroso, la red L2 de Ethereum, Scroll, lanzo su
mainnet el 17 de octubre y se unio a la creciente lista de zkEVM lanzadas este ano. Como
un rollup zkEVM de tipo 2, Scroll se integra a la perfeccidon con Ethereum a nivel de
bytecode y simplifica la implementacion de las infraestructuras y dApps existentes.

Mas alla de su destreza técnica, Scroll ha cosechado una traccion impresionante. Recaudd
83 millones USD, tiene una valoracion de 1,800 millones USD y su TVL crecié a mas de
26.6 millones USD desde su lanzamiento, con una afluencia diaria de usuarios de 2,848 en
promedio. Una parte significativa de este capital se ha dirigido a KyberSwap, el protocolo
con el mayor TVL de Scroll, gracias a la incorporacién estratégica de seis granjas de alto
rendimiento para atraer liquidez. De manera impresionante, la fase de testnet de Scroll
registré un promedio de 305,000 transacciones diarias. Con mas de 450,000 contratos
inteligentes implementados y mas de 90 millones de transacciones totales, la testnet jugd
un papel primordial para allanar el camino del debut de la mainnet.

El enfoque estratégico de Scroll también ha destacado notoriamente entre sus
competidores. En lugar de competir por la ventaja de ser el primero en avanzar, el equipo
priorizd construir un producto sostenible y se baso en sus profundas contribuciones a la
investigacion de las Capa 1 ("L1") y zkSNARK de Ethereum. Igualmente, Scroll alin esta en



una etapa incipiente y todavia debe acercarse a los puntos de referencia de los mil millones
de dolares establecidos por algunas de sus contrapartes de L2, lo que sugiere un potencial
de crecimiento considerable para el futuro.



Imagen 7: La participacion de mercado de Uniswap no cambié significativamente
desde la introduccion de las comisiones de interfaz
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Ainicios de octubre, Uniswap Labs introdujo una comision de un 0.15% para los swaps que
incluyan determinados tokens y se ejecuten a través del frontend de Uniswap, como su
sitio web y su billetera. Esto no afecta a los usuarios que ejecuten sus transacciones a
través de agregadores u otras interfaces de usuario. No obstante, los holders de UNI
plantearon inquietudes, dado que esto es independiente del cambio de comisiones a nivel
de protocolo largamente discutido y no les da derecho a una parte de los ingresos. El token
UNI cay6 mas del 6% en las 24 horas tras el anuncio, pero desde entonces ha recuperado
la pérdida.

A finales de octubre, se habian recaudado mas de 647,000 USD por las comisiones del
protocolo, lo que se traduce en un ingreso anualizado de 15.7 millones USD para Uniswap
Labs.

Incluso con la introduccién de las comisiones de interfaz, Uniswap sigue siendo el mayor
exchange descentralizado ("DEX") por volumen de trading, con un aporte de mas de
25,800 millones USD de volumen de trading en octubre. Como se puede observar en la
Imagen 5, aunque la participacién de mercado diaria sufrié fluctuaciones, permanecio
relativamente dentro de un rango entre el 40% y 60%, sin una caida notoria tras la
introduccion de las comisiones de interfaz. Esto es comprensible porque las comisiones de
interfaz no afectan a los usuarios que no sean del front-end, y su vasta liquidez hace que
los agregadores continlen encaminando los trades a través de Uniswap.



Imagen 8: Los ingresos anualizados de Maker alcanzan los 200,000 USD, impulsados
por la garantia de RWA
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Fuente: Dune Analytics (@steakhouse)
Al 31 de octubre de 2023

Maker, el protocolo detras de la stablecoin DAI, present6 un crecimiento en los ingresos
anualizados y actualmente esta superando el maximo histérico de 200 millones USD.
Maker genera ganancias de las comisiones pagadas por los usuarios por el préstamo de
DAI, las comisiones ganadas cuando se liquidan las posiciones y por los rendimientos que
obtiene sobre la garantia de los prestatarios.

La voluntad de Maker de incorporar activos del mundo real ("RWA") como garantia para DAI
representd un aspecto primordial para fomentar este aumento de ingresos. De hecho, los
ingresos anualizados de los RWA subieron un 455% desde octubre de 2022 y ahora son
responsables de la mayor parte (66%) de los ingresos totales anualizados de Maker. Los
activos RWA, que consisten principalmente en bonos del Tesoro de Estados Unidos, se
vieron beneficiados por el rapido aumento de las tasas de interés del pasado ano vy, por lo
tanto, ayudaron a generar un ingreso total general de Maker mas alto (y en una mayor
proporcién).

Los usuarios también pueden depositar DAI en el Protocolo Spark de Maker para ganar la
tasa de ahorros de DAI, DAI Savings Rate ("DSR"). La tasa DSR paga el rendimiento de las
comisiones que genera Maker. La tasa habia estado en un minimo de 1% a inicios del ano,
antes de que una votacion en agosto promoviera que MakerDAO aprobara el aumento de la
tasa DSR a un 8%. Esto generd una afluencia significativa de DAI al protocolo, con un
balance total depositado que aumentd de aproximadamente 343 millones USD en agosto a
mas de 1,700 millones USD en octubre, lo que representa un incremento del 400%. Los
usuarios tuvieron que acufary pedir prestado DAI para poder obtener los beneficios de la
tasa DSR aumentada, lo que fomenté un aumento de las comisiones para el protocolo e
incremento los ingresos totales. Desde entonces, la DSR cayé a un 5%, un movimiento
natural tras el aumento de la cantidad de depodsitos de DAL
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En esta seccion, presentamos un resumen de eventos importantes y proximos
desbloqueos de tokens para el mes. Esperamos te sirva de ayuda para monitorear los
desarrollos clave del espacio y realizar un seguimiento de los eventos de desbloqueo.

Imagen 9: Eventos notables para noviembre 2023
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Fuente: Binance Research
Imagen 10: El mayor desbloqueo de tokens en términos de USD
PROJECT TOKEN UNLOCK IN US$ EQUIVALENT % OF SUPPLY  UNLOCK DATE

APTZS SAPT $71.54M 10.07% _
e SAVAX $34.06M 2.72% _
HASHFLOW SHFT $25.63M 74.08% _
€)ApeCoin  sare $20.13M 4.23% _
@ ImmutableX  sIMX $17.22M 1.55% _
Z GALXE  SGAL $11.05M 16.36% _

© ossis rounoation SROSE || $6.80M 3.90% _
€ CyberConnect  $CYBER $4.34M 11.43% _
(JSPACEID sD  $394M 6.46% _
LOOKSRARE® SLOOKS ~ $3.40M 6.96% _

Fuente: TokenUnlocks, Binance Research
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Binance Research es la rama de investigacion de Binance, el principal exchange de
criptomonedas del mundo. El equipo se compromete a ofrecer analisis objetivos,
independientes y exhaustivos y busca ser lider de opinidn en el espacio de las
criptomonedas. Nuestros analistas publican regularmente articulos de opinién informativos
sobre temas relacionados, entre otros, al ecosistema cripto, la tecnologia blockchain y los
temas de tendencia del mercado.

Macro Researcher

Jie Xuan ("JX") trabaja actualmente para Binance
como Macro Researcher. Antes de unirse a Binance,
trabajo como especialista en Inversiones Globales en
J.P. Morgan y tuvo experiencia previa en el Analisis de
Renta Variable en varias casas de fondos. JX es un
analista financiero certificado. Ha participado en el

espacio de las criptomonedas desde 2017.

Macro Researcher

Moulik es un Macro Researcher de Binance y ha
participado en el espacio cripto desde 2017. Antes de
unirse a Binance, tuvo experiencia en roles
interfuncionales en empresas tecnolégicas Web3 de
Silicon Valley. Moulik, que tiene experiencia en
cofundar startups y se licencié en Economia en la
London School of Economics and Political Science
("LSE"), aporta una perspectiva integral a la industria.
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cripto desde 2017.

Pasante de Macro Research

Brian actualmente trabaja para Binance como pasante
de Macro Research. Antes de unirse a Binance, trabajé
como investigador de DeFi en una startup de servicios
financieros y en una organizacion de educacion sobre
Web3. Tiene un titulo de licenciado en Finanzas de la
Universidad de California, Irvine ("UCI") y ha
participado en el criptoespacio desde 2021.

Pasante de Macro Research

Jin Ming actualmente es pasante de Binance en el
equipo de Macro Research. Antes de unirse a Binance,
obtuvo experiencia trabajando en varias oficinas de
gestion de patrimonio familiar como pasante de
analista de inversiones. También formo parte del
Coinbase Community Analyst Program y trabajo de
cerca con el equipo de inteligencia sobre
criptomonedas. Actualmente, Jin Ming es estudiante
de posgrado de la Universidad de Administracién de
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Singapur, donde estudia Comercio con una
especializacién en Finanzas.
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