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Agustos ayi nispeten sonik gegen bir aydi ve ayin ortasinda fiyatlarda ani bir
disls gozlendi. Fakat ABD mahkemesinin kisa bir stire 6nce Grayscale davasina
iliskin olumlu karar almasi yatirimcilarin giivenini tazeledi ve piyasaya cok ihtiyac
duyulan soluklanmayi sundu. Muhtemelen bu galibiyet, Menkul Kiymetler ve
Borsa Komisyonu'nun (“SEC”) spot Bitcoin ETF'lerine iliskin gelecekteki
kararlarini etkileyerek dijital varlik sektortini kurumsallastiracak ve genis ¢apli
benimsemeye acacak.

SocialFi, kullanicilarin X (eski adiyla Twitter) profillerini tokenlestirmesine ve alip
satmasina imkan taniyan friend.tech'in sahneye ¢ikmasiyla yeni bir katilimci
kazandi. Olciitler ayin ortalarinda 6nemli bir artis yasayarak tek bir giinde 500
binin Gzerinde islem kaydetse de o zamandan bu yana biraz yavaglama yasandi.
Kripto disi dikkate deger kisilerin piyasaya girisi, muhtemelen gelecekte
izlenmesi gereken dnemli bir etmen olacak.

Giderek daha doymus ve rekabetci bir L2 ortaminda Base, L2 ekosistemine en
son eklenen Linea ve Mantle'a kiyasla acik ara farkla lider konuma yerlesti.
Basarisini oldukga gortinir bir pazarlama kampanyasina, mem coin alim
satimina ve merkeziyetsiz sosyal ag friend.tech'e olan ilginin artmasina
bagliyoruz.

DAI Birikim Oraninin yikseltilmesi, DAI'ye yonelik talebin artmasina yardimci
oldu. Ginidmduzin en ylksek getirili sabit coinlerinden biri olan DAI'nin arzi dip
seviyesinden yaklasik %19 artarak dolasimdaki birim sayisini 5,3 milyara
yukseltti.

EigenLayer'in TVL'si, likit yeniden staking st limitinin artirilmasinin ardindan
%200'ln Gzerinde yukselerek 245,2 milyon USD'ye ulasti. Bu da yeniden staking
driinlerine yonelik pazardaki glicli talebi ve protokoliin bu sektérdeki artan
rollint vurguluyor.



Kripto piyasalari, toplam piyasa degerinin 17 ve 18 Agustos tarihleri arasinda keskin bir
sekilde dismesiyle Agustos ayi icinde sert bir darbe aldi. Likidite, gectigimiz aylarda gozle
gorulir sekilde azalirken yasanan bir satis dalgasinda yatirimcilar 1 milyar USD'lik

yasadi. Finansal piyasalarin ¢alkantili Cin ekonomisi nedeniyle tedirgin
olmasi ve yillik Jackson Hole toplantisina hazirlanmasi nedeniyle devam eden
makroekonomik belirsizlikler de buna eslik etti. Fed Baskani Powell, enflasyonu

olarak nitelendirdi ve Fed'in "faiz oranlarini daha da artirmaya hazir oldugu"

konusunda uyarida bulundu. Sonuc olarak, getiriler ylkselirken piyasalar riskten kaginma
yaklagimina yoneldi. Bununla birlikte, Grayscale'in davasinda kazanan taraf olmasiyla ay
sonunda bir iyimserlik dalgasi bu belirsizlikleri ortadan kaldirdi ve Grayscale Bitcoin Trust'in
("GBTC") basarili bir sekilde ETF'ye dontismesi ihtimalini artirdi.

Sekil 1: Aylik kripto piyasa degeri Agustos ayinda %8,8 diistii

Kripto Piyasa Degerindeki Aylik Degisim (%)

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara
2023 30,4 3,4 9,3 3,2 -6,0 3,3 1,0 -8,8
2022 -22,6 -0,3 25,3 -18,1 -25,2 -31,7 21,8 -11,4 -2,1 7,2 -18,0 -4,5
2021 339 396 31,1 11,4 -257 -59 125 252 -9,9 429 -10 -150
2020 35,4 -5,5 -27,7 38,8 10,0 -4,5 25,9 13,7 -7,6 14,6 37,5 39,7
2019 -11,6 12,3 11,1 171 555 30,8 -22,5 -65 -13,7 148 -147 -7,9

2018 -10,2 -9,0 -429 679 -26,2 -23,4 181 -229 -1,7 -8,4 -32,1 -5,5


https://www.coinglass.com/LiquidationData
https://www.reuters.com/markets/us/fed-registers-gains-powell-may-take-lay-low-approach-2023-08-25/
https://www.reuters.com/markets/us/fed-registers-gains-powell-may-take-lay-low-approach-2023-08-25/

Sekil 2: Piyasa degeri bazinda ilk 10 coinin aylik fiyat performansi
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Azalan performans siralamasina gore:

*

Ilk 10 coinin tamami ayi diisiisle kapatti. Ayni durum mem coinler icin de
gecerliydi ve bir 6nceki aya kiyasla DOGE %18,0, SHIB ise %5,6 dlisls yasadi.
Popiler mem coin PEPE'nin arkasindaki ekibin bazi Gyelerinin

projeyi terk etmesiyle bu durum daha da kétilesti. Duyuru mem coinler arasinda
biyuk bir korku ve belirsizlik yaratti. Bununla birlikte SHIB, 16 Agustos'ta
Katman 2 zinciri Shibarium'u piyasaya slrerek bu diistise nispeten direng
gosterdi. Zincirin kopristinde ortaya ¢ikan sorunlar nedeniyle basarisiz gecen
ana ag lansmanina ragmen ag su anda ve
ekosistemini genisletiyor.

BTC ve ETH'nin fiyati bir 6nceki aya kiyasla %11,3'lik bir disus sergiledi. 29
Agustos'ta ABD D.C. Temyiz Mahkemesi'nin GBTC'yi ETF'ye donlistlirme
cabasinda bu coinler de tekrar biylik oranda
canlandi. Bu karar, SEC'in basvuruyu olarak nitelendirerek
reddetmesinin hatali oldugunu gosterdi. Karar, dontstiirmenin gerceklesecegini
garanti etmese de ABD'de spot bitcoin ETF'lerinin kullanima sunulmasini tekrar
gozden gecirmesi icin kurum Uzerinde bir baski olusturuyor. Bu karar sonucunda,
GBTC'deki dusus yilin en dusuk seviyesi olan 17'ye gerilerken her iki dijital varlik
da yaklasik %5 yikselis gosterdi.

Ripple Lab'in ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (“SEC”) ile davasinda
kismen zafer kazanmasinin ardindan kurumun karara itiraz etmek igin ara temyiz
basvurusunda bulunmasiyla XRP'nin ivmesi yavasladi. Tokenin gosterdigi
yukselisin blylk bir bélimu ayin son haftasinda sifirlandi ve 6zellikle de SOL ve
MATIC gibi altcoinler daha fazla etkilenerek cift haneli disusler sergiledi.


https://twitter.com/pepecoineth/status/1695267128428114005
https://blog.shib.io/shibariumupdatefinal/
https://twitter.com/Sonnenshein/status/1696530284542660973?ref_src=twsrc%5Etfw%7Ctwcamp%5Etweetembed%7Ctwterm%5E1696530284542660973%7Ctwgr%5Ef44be9e41d19e9e846d0c25e46f57ec8761f1d2f%7Ctwcon%5Es1_&ref_url=https%3A%2F%2Fcointelegraph.com%2Fnews%2Fgrayscale-wins-sec-lawsuit
https://www.reuters.com/business/finance/whats-stake-grayscales-spot-bitcoin-etf-case-against-sec-2023-08-29/
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DeFi piyasalari bir dnceki aya kiyasla %5,5 dustisle 38,6 milyar USD'ye geriledi. Dagilimin
genel olarak ayni kalmasiyla Ethereum (59,4%), Tron (14,2%) ve BNB Chain (7,7%) Ust

siralari elinde tutmaya devam etti.

Sekil 3: Baslica blockchainlerin TVL payi
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Kaynak: DeFilLlama
31 Agustos 2023 itibariyla

DeFi TVL'si, piyasa dagilimindaki ufak degisikliklerle yil icindeki diistsin strdirmeye
devam etti. TVL'de zincirler genelindeki disus buna neden olurken Ethereum %2,1 ve

rollup ¢ézimleri Arbitrum ve Optimism sirasiyla %14,6 ve %19,8'lik keskin dlsUsler yasadi.

Bununla birlikte, BNB Chain'in TVL'si borc verme protokoli Venus'te 60 milyon USD

degerinde BNB'nin likide edilmesinin ardindan %13 disti. Bu pozisyon ilk olarak Ekim
2022'de, BNB Beacon Chain ile BNB Smart Chain arasindaki yerel zincirler arasi kopriyu

etkileyen bir guivenlik aciginin yasanmasinin ardindan olusturulmustu.
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https://blockworks.co/news/venus-bnb-liquidation
https://blockworks.co/news/venus-bnb-liquidation
https://www.bnbchain.org/en/blog/bnb-chain-ecosystem-update/
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Sekil 4: NFT'lerin aylik islem hacmi
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NFT piyasasi 6nemli bir gerileme yasadi ve yil genelinde en disuk hacimlerle miicadele
etmeye devam ediyor. 2023 igin %55'lik bir disus ve
yilin basindan bugiin kadar ("YTD") %49'lik diistis gosterdi. Bununla

birlikte, Rarible'in icerik Ureticilerin telif haklarini desteklemesi ve 30 Eyliil itibariyla
OpenSea, LookRare ve X2Y2'den emir toplamayi durduracak olmasiyla NFT pazar yeri
savasl kizismaya devam ediyor. Bunu OpenSea'nin telif hakki uygulama zorunlulugunu

ve igerik Uretici Ucretlerini istege bagli hale getirmesi takip etti. Bu durum, Bored
Ape Yacht Club'in (“BAYC”) yaraticisi Yuga Labs'ten gelen sert elestirilere ve halkin
tepkisine yol actl. Yuga Labs ve Subat 2024 itibariyla OpenSea'nin
Seaport'u ile baglantisini kesmeyi hedefliyor.


https://pro.nansen.ai/nft-indexes/nft-500
https://pro.nansen.ai/nft-indexes/bluechip
https://opensea.io/blog/articles/creator-fees-update?utm_source=Twitter&utm_medium=Organic&utm_campaign=TWT_NEW_ALL_081723_
https://twitter.com/yugalabs/status/1692627502999691453

Sekil 5: Friend.tech'in giinliik islem sayisi 21 Agustos'ta 520 binin iizerine cikarak
zirveye ulasmasinin ardindan onemli 6l¢iide azaldi
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Friend.tech, 10 Agustos'ta piyasaya strilmesinin ardindan glinlik islem sayisinda ayin
ortalarinda yaklasik 525 binlik zirvesine ulastiktan sonra 6nemli bir diists yasadi. Yeni Base
L2'de kullanima sunulan merkeziyetsiz sosyal medya dApp'i, kullanicilarin X (eski adiyla
Twitter) profillerini tokenlestirmesine ve alip satmasina imkan taniyor. Tim islemler icin
%210'luk bir Gcret uygulaniyor ve bunun %5'i "Sahsa" yani alinip satilan profile, geri kalan
%5'i ise protokole gidiyor. Friend.tech su ana kadar yaklasik 2,5 milyon kiimulatif islemden
8,5 milyon USD'nin tzerinde Uicret elde etmeyi basardi.

Kullanicilar, baslangicta bir Twitter profilinin tokenlestirilmis versiyonu, yani bir "Anahtar"
satin alarak Sahis ile 6zel bir sohbete erisim elde edebiliyordu. Friend.tech, daha
sonrasinda Sahislarin Anahtar sahiplerine fotograf gondermesine imkan tanimak da dahil
olmak Uizere yeni ozellikleri kullanima sundu. Fakat bastaki heyecanin ardindan oélgttler
diisis egilimi gdstermeye basladi. Ucretler 21 Agustos'ta 1,6 milyon USD'nin (izerindeyken
ayin sonunda %95'in Gzerinde disusle 78 bin USD'ye geriledi.



Friend.tech, kripto para disindan birka¢ dnemli kisinin halihazirda ilgisini cekmis durumda
ve eski hacimlerinin bir kismini geri kazanabilirse uzun vadeli basari igin bu ilgi muhtemelen
onemli bir etmen olacaktir.

Sekil 6: Base, son zamanlarda kullanima sunulan L2'ler arasinda en yiiksek TVL'ye
sahip
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Mantle'in temmuz ayindaki ana ag lansmaninin hemen ardindan Base ve Linea da L2 yazinin
hareketlenmesiyle Agustos ayinda biyuk ses getirerek ana aglarini kullanima sundu.

Base, bu alana yeni giris yapmis olmasina ragmen gliclu bir benimsenme yakalayarak zincir
Ustu olcltlerde Mantle ve Linea'yi geride birakti. Base'in 6zellikle de TVL'si, 31 Agustos
2023 itibariyla Mantle'in TVL'sinin iki ve Linea'nin TVL'sinin alti kati daha yuksek bir
seviyeye ulastl. Agin hizla biiyiimesi, Base'in "Zincir Ustii Yaz" adli pazarlama kampanyasi,
mem coin alim satimina iliskin islemler ve merkeziyetsiz sosyal ag friend.tech'in
olusturdugu faaliyetlerden kaynaklandi.

BitDAO'nun Mantle'i guclu bir baslangic yapti, fakat TVL'nin 89 milyon USD civarinda
sabitlenmesiyle Agustos basindan bu yana biylme yavasladi. Fakat Mantle, 3,69 milyar
USD'lik butgesiile (31 Agustos 2023 itibariyla Nansen'e gore) bliyiimesini hizlandiracak en
biyuk hazinelerden birine sahip. Proje, ekosistem gelisimini desteklemek igcin 200 milyon
USD tutarinda bir ekosistem fonu olusturdu ve ortaya ¢ikacak diger inovasyonlari izlemek
ilginc olacak.



Linea, Metamask'in yaraticisi Consensys tarafindan gelistirilen bir zkEVM rollup. Base ve
Mantle'a kiyasla Linea'nin faaliyetleri ve benimsenmesi nispeten zayifti. Agin TVL'si 40
milyon USD civarinda seyrediyor. Bununla birlikte, Linea'nin henliz 16 Agustos'ta ana agina
gectigi dikkate alindiginda bu L2'nin gelisimi hakkinda kesin bir karara varmak igin hentiz
cok erken.

Sekil 7: Gelistirilmis DAI Birikim Oraninin baslatilmasinin ardindan DAI arzi toparlandi
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MakerDAO, 7 Agustos 2023'te kullanicilara sunulan DAI Birikim Oranini ("DSR") bir carpan
araciligiyla gecici olarak artiran bir mekanizma olan Gelistirilmis DAI Birikim Oranini
("EDSR") baslatti. Carpan, DAI Birikim Orani s6zlesmesinin kullanimina gére (yani, toplam
DAI arzina kiyasla DAI Birikim Orani s6zlesmesindeki DAI miktari) belirleniyor.

DSR'nin %3,19'dan %8'e yukseltilmesi, token sahiplerinin DSR sézlesmesine DAI yatirmaya
tesvik edilmesiyle talebi artirarak DAI'nin blylimesini tesvik etti. Daha sonrasinda DSR'yi
%8'den %5'e disirmek icin yapilan teklif kabul edilmis olsa da DAI, piyasadaki en ylksek
getirili sabit coinlerden biri olmayi strdurdyor.

EDSR'nin baslatilmasindan hemen 6nce DAI'nin arzi Mayis 2021'den bu yana ilk kez
Agustos ayinda 4,5 milyarin altina dismisti. Bu da Subat 2022'deki 10,3 binlik zirve
degerine kiyasla blytk bir distis yasandigl gésteriyordu. Fakat EDSR'nin baslatilmasi,
DAI'ye yonelik talebin artmasiyla birlikte isleri tersine cevirmede etkili oldu. DAI arzi, her ne
kadar boga piyasasindaki zirvesinden hala ¢ok uzak olsa da dip degerinden yaklasik %19
yukseldi ve bugtlinkd DAI arzi 5,3 milyar birim civarinda.



Sekil 8: EigenLayer'in TVL'si 245,2 milyon USD'ye yiikselerek likit yeniden staking iist
limitini yiikseltmesinin ardindan %200'lik bir artis kaydetti
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Bir Ethereum yeniden staking protokoll olan EigenLayer'in TVL'si dnemli bir ylkselis
gostererek yalnizca birkag saat icinde 78,5 milyon USD'den 245,2 milyon USD'ye %200'ln
uzerinde yukseldi. Bu hizli ylikselis oncelikli olarak protokolin likit yeniden staking sinirini
100.000 ETH'ye yukseltme karariyla tetiklendi ve bu da yeniden staking trtinlerine yonelik
giiclii bir pazar talebi oldugunun altini cizdi. Ust limitin yiikseltilmesi, EigenLayer'in
kontrolli biylimeyi sirdliirmek icin devam eden calismalari kapsaminda stratejik bir hamle
ve staking limitinde gelecekte yapilacak herhangi bir degisiklik i¢in EigenLayer'in ¢oklu imza
yonetim sisteminin onayi gerekiyor. Ust limitin yiikselmesi biiyiimenin baslica katalizorii

olurken Agustos ayinda bircok dnemli gelisme de yasandi.

EigenLayer, EigenWorlds adinda bir dizi NFT yayinladi. Bu NFT'lerin kullanim alani hentiz
aciklanmamis olsa da piyasaya stiriilmeleri spekiilasyonlara yol agti ve platforma olan ilgiyi
artirdi. Stader, Likit Yeniden Stake Edilmis Tokenler ("LRT") bi¢ciminde yeni bir DeFi tGriinind
kullanima sunarak ivmeyi daha da artirdi. Stader'in rsETH'si, EigenLayer araciligiyla yeniden
stake edilen LST'leri temsil ederek yeniden staking'in artan kullanim alanlarina baska bir
katman daha ekliyor. Bu gelismelerle birlikte EigenLayer, yeni ortaya ¢ikan yeniden staking
sektorliinde daha fazla yenilige 6ncilik etmek igin iyi bir konumda goriinlyor.



Bu bdluimde, dikkate deger etkinlikleri ve kilidi agilacak tokenleri 6zetledik. Bunun, alandaki
onemli gelismeleri izlemeniz ve kilit agma etkinliklerini takip etmeniz icin yararli olacagini
umut ediyoruz.

Sekil 9: Eyliil 2023'teki 6nemli olaylar
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Week 2023 .~ Ny e
Korea Blockchain Week Ethereum Singapore Permissionless 2023
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Radix Bablyon Upgrade Mainnet 2023 (Messari) Token2049
(20 - 22 Sept) (13 - 14 Sept)
Kaynak: Binance Research
Sekil 10: USD bazinda en biiyiik token kilit agma etkinlikleri
PROJECT TOKEN UNLOCK IN US$ EQUIVALENT % OF SUPPLY  UNLOCK DATE
0 - oo
€) ApeCoin $APE $57.25M 11.02% _
@Optimism SOP $32.61M 3.03% _
APTES SAPT $24.90M 1.99% _
DX o o -
® ImmutableX $IMX $10.11M 1.61% _
W, oo s -
flow SFLOW $3.16M 0.70% _

Kaynak: TokenUnlocks, Binance Research
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https://research.binance.com/en/analysis/emerging-stablecoins-latest-developments
https://research.binance.com/en/analysis/ethereums-rollups-are-centralized-a-look-into-decentralized-sequencers
https://research.binance.com/en/analysis/ethereums-rollups-are-centralized-a-look-into-decentralized-sequencers
https://research.binance.com/en/analysis/ethereums-rollups-are-centralized-a-look-into-decentralized-sequencers
https://research.binance.com/en/analysis/a-primer-on-account-abstraction

Binance Research, diinyanin lider kripto para borsasi Binance'in arastirma koludur. Ekip
kendini objektif, bagimsiz ve kapsamli analizler sunmaya adamistir ve kripto diinyasinin
kanaat onderi olmayi amaclamaktadir. Analistlerimiz kripto ekosistemi, blockchain
teknolojileri ve glincel piyasa trendleri ile ilgili, fakat yalnizca bunlarla sinirli kalmayan
arastirma konulari Gzerine iggoruler sunan makaleleri diizenli araliklara yayinlamaktadir.

Makro Arastirmacisi

Jie Xuan (“JX”), su anda Binance'te Makro
Arastirmacisi olarak galisiyor. Binance'e katilmadan
once, JP Morgan'da Kiresel Yatirrm Uzmani olarak
gorev aldi ve cesitli fon sirketlerinde Oz Sermaye
Arastirmasi deneyimi kazandi. JX, CFA sertifikasina
sahip. 2017'den beri kripto para dlinyasinda yer aliyor.

Makro Arastirmacisi

Moulik, Binance'te Makro Arastirmacisi ve 2017'den
beri kripto dlinyasinda yer aliyor. Binance'e katilmadan
once Web3 ve Silikon Vadisi merkezli teknoloji
sirketlerinde farkli bircok departmanda deneyim
kazandi. Start-up kurucu ortakligl gecmisine ve
London School of Economics & Political Science'tan
("LSE") Ekonomi alaninda lisans derecesine sahip olan

Moulik, sektore kapsamli bir bakis agisi getiriyor.



Makro Arastirmacisi

Shivam su anda Binance'te Makro Arastirmacisi olarak
calisiyor. Binance'e katilmadan once Bank of
America'da Bor¢ Sermaye Piyasalari departmaninda
Avrupa Finansal Kurumlari konusunda uzmanlasmis
bir Yatirnm Bankaciligi Sorumlusu/Analisti olarak
calisti. Shivam, London School of Economics &
Political Science'tan ("LSE") Ekonomi Lisans
derecesine sahip ve 2017'den beri kripto para
dinyasinda yer aliyor.

Makro Arastirma Stajyeri

Colin su anda Binance'te Makro Arastirma ekibinde
stajyer. Binance'e katilmadan 6nce Genesis Global
Trading'de alim satim sorumlusu olarak staj yapti.
Buna ek olarak Colin, Paypal'in Kurumsal Mimari Ekibi
ve Graticule Asset Management Asia'nin Dijital
Varliklar Ekibinde zaman gegirerek veri analisti olarak
deneyim kazandi. Ayrica, Morpheus Labs'te Solidity
gelistiricisiydi. Colin, su anda Singapur Devlet
Universitesi'nde Isletme ve Bilgi islem (Bilgi
Sistemleri) egitimi alan bir lisans 6grencisi.

Makro Arastirma Stajyeri

Jin Ming su anda Binance'te Makro Arastirma ekibinde
stajyer. Binance'e katilmadan 6nce cesitli aile
sirketlerinde yatirim analisti stajyeri olarak gorev aldi.
Coinbase Topluluk Analisti Programinda da yer alan
Ming burada kripto istihbarat ekibiyle yakin bir is birligi
icinde calisti. Jin Ming su anda Singapur Isletme
Universitesi'nde lisans 6grencisi ve Finans alaninda
Isletme egitimi aliyor.
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