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Agosto ha sido un mes relativamente desalentador y ha venido acompanado de
un retroceso repentino de los precios a mediados del mismo. Aun asi, la
reciente sentencia favorable de un tribunal de los EE. UU. relativa a una
demanda de Grayscale ha renovado la confianza de los inversores, lo que ha
supuesto un respiro muy necesario. La victoria probablemente influird en las
decisiones futuras de la Comision del Mercado de Valores («SEC») en lo que
respecta a los ETF de bitcoin de spot, institucionalizando el sector de los activos
digitales e introduciéndolo en la adopcion generalizada.

SocialFi ha visto la entrada en escena de un nuevo participante con friend.tech,
qgue permite a los usuarios tokenizar e intercambiar perfiles de X (anteriormente
Twitter). Si bien las métricas han experimentado un aumento significativo a
mediados de mes, con mas de 500 000 transacciones en un solo dia, la
situacion se ha ralentizado bastante desde entonces. Es probable que la entrada
de eminencias ajenas al mundo de las criptomonedas sea un factor clave digno
de supervision.

En un panorama de L2 cada vez mas saturado y competitivo, Base se ha erigido
como lider indiscutible entre las Ultimas incorporaciones al ecosistema de L2,
Linea y Mantle. Atribuimos su éxito a una campana de marketing de gran
visibilidad, el trading con monedas meme y un repunte en el interés por la red
social descentralizada friend.tech.

El aumento en el tipo de ahorros de DAI ha resultado de gran ayuda a la hora de
fomentar la demanda de DAI. El suministro de DAI, como una de las stablecoins
de mayor rendimiento en la actualidad, ha aumentado aproximadamente un

19 % desde el punto mas bajo: hay 5300 millones de unidades en circulacion.

La cuota de valor total de EigenLayer ascendié hasta 245,2 millones de ddlares
estadounidenses —una subida de mas del 200 % — tras su aumento de capital
en el restake de liquidez, lo que pone de manifiesto la fuerte demanda de
productos de restake y el papel cada vez mas importante del protocolo en el
sector.



Los mercados de las criptomonedas sufrieron fluctuaciones a lo largo del mes de agosto: la
capitalizacion total del mercado cayd de manera acusada entre el 17 y el 18 de agosto. Los
traders experimentaron unas pérdidas de 1000 millones de délares estadounidenses

en plena liquidacion minorista, pues la liquidez se ha reducido
considerablemente en los Ultimos meses. Esto se unié a las incertidumbres
macroecondmicas en curso, ya que existia nerviosismo en los mercados financieros por la
turbulenta economia china y se preparaban para la reunion anual de Jackson Hole. En ella,
el presidente de la Fed, Powell, calificé la inflacién como y advirtié de
que la Fed estaba «preparada para subir ain mas los tipos». Como resultado, los mercados
han adoptado una actitud de aversion hacia el riesgo debido al aumento de los
rendimientos. No obstante, una oleada de optimismo disipé tales incertidumbres a finales
del mes, cuando Grayscale se impuso en su demanda e incrementé las expectativas de
éxito con respecto a la conversion de ETF para la Grayscale Bitcoin Trust («<GBTC»).

Figura 1. La capitalizacion mensual del mercado de las criptomonedas disminuy6 un
8,8 % en agosto.

Cambio mensual en la capitalizacion del
mercado de las criptomonedas (%)

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.
2023 30,4 3,4 9,3 3,2 -6,0 3,3 1,0 -8,8
2022 -22,6 -0,3 253 -18,1 -252 -31,7 21,8 -11,4 -21 7,2  -18,0 -4,5
2021 339 396 31,1 11,4 -257 -59 1255 252 -9,9 429 -10 -15,0
2020 354 -55 -27,7 388 100 -45 259 13,7 -7,6 14,6 37,5 397
2019 -11,6 12,3 11,14 171 555 30,8 -22,5 -6,5 -13,7 14,8 -147 -7,9

2018 -10,2 -9,0 -42,9 | 67,9 -26,2 -23,4 181 -229 -1,7 -8,4 -32,1 BB


https://www.coinglass.com/LiquidationData
https://www.coinglass.com/LiquidationData
https://www.reuters.com/markets/us/fed-registers-gains-powell-may-take-lay-low-approach-2023-08-25/

Figura 2.

Rendimiento mensual del precio de las diez monedas principales por

capitalizacion de mercado.
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Las diez criptomonedas principales acabaron el mes en rojo. Las monedas
meme no se salvaron: las DOGE sufrieron un descenso del 18,0 % y las SHIB
cayeron un 5,6 % mes a mes. Asi mismo, esta situacion se vio agravada en
mayor medida porque algunos miembros del equipo detras de la moneda meme
popular PEPE el proyecto. La noticia generé
mucho miedo e incerteza entre las monedas meme. En cualquier caso, SHIB se
mantuvo relativamente resistente en medio de esta caida con el lanzamiento de
su cadena de capa 2, Shibarium, el 16 de agosto. Si bien el lanzamiento de la
red principal fue un fracaso por problemas en el puente de la cadena, la red ya
esta y amplia su ecosistema.

El precio de BTC y ETH cayo en tdndem un 11,3 % mes a mes. Aumento de
nuevo en gran medida el 29 de agosto cuando el Tribunal de Apelaciones de los
EE. UU. para el Circuito D. C. con respecto a su intento
de convertir GBTC en un ETF. Expuso que la SEC se equivocé al rechazar su
solicitud y etiquetarla de . Si bien este hecho no
garantiza la posibilidad de conversion, presiona al organismo para que vuelva a
evaluar la introduccion de las EFT de bitcoin spot en los EE. UU. Como resultado
de esta decisidon, ambos activos digitales subieron casi un 5 %, mientras que el
descuento de GBTC se redujo hasta un minimo anual del 17 %.

Tras la victoria parcial de Ripple Lab en su demanda con la Comision de Bolsay
Valores («SEC») de los EE. UU., XRP perdié impulso cuando el organismo
presentd una apelacion interlocutoria para impugnar la decisién. El token perdié
la mayor parte de sus ganancias durante la Ultima semana del mes, ya que
altcoins como SOL y MATIC se vieron especialmente afectadas con caidas de
dos digitos.


https://twitter.com/pepecoineth/status/1695267128428114005
https://blog.shib.io/shibariumupdatefinal/
https://twitter.com/Sonnenshein/status/1696530284542660973?ref_src=twsrc%5Etfw%7Ctwcamp%5Etweetembed%7Ctwterm%5E1696530284542660973%7Ctwgr%5Ef44be9e41d19e9e846d0c25e46f57ec8761f1d2f%7Ctwcon%5Es1_&ref_url=https%3A%2F%2Fcointelegraph.com%2Fnews%2Fgrayscale-wins-sec-lawsuit
https://www.reuters.com/business/finance/whats-stake-grayscales-spot-bitcoin-etf-case-against-sec-2023-08-29/
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Los mercados DeFi cayeron un 5,5 % mes a mes hasta alcanzar los 38 600 millones de
dolares estadounidenses. Ethereum (59,4 %), Tron (14,2 %) y BNB Chain (7,7 %)
conservaron los primeros puestos, pues la composicion se mantuvo estatica en términos
generales.

Figura 3. Cuota de valor total bloqueado de las principales blockchains.
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La cuota de valor total de DeFi siguié descendiendo a lo largo del afo sin cambios
significativos en la composicion del mercado. Este hecho se atribuyé a la caida
generalizada de la cuota de valor total en todas las cadenas: Ethereum cayé un 2,1 % vy
adoptd soluciones paliativas; Arbitrum and Optimism sufrieron una caida abrupta de un
14,6 % y un 19,8 %, respectivamente. Mientras tanto, la cuota de valor total en BNB Chain
descendio un 13,0 % tras una sistematica liquidacion de 60 millones de dolares
estadounidenses de BNB en el protocolo de préstamo Venus. En un principio, la posicion se
cred en octubre de 2022 tras una vulneracion que afecté al puente nativo cross-chain entre
BNB Beacon Chain y BNB Smart Chain.
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https://blockworks.co/news/venus-bnb-liquidation
https://blockworks.co/news/venus-bnb-liquidation
https://www.bnbchain.org/en/blog/bnb-chain-ecosystem-update/
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Figura 4. Volumen de trading mensual para los NFT.
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El mercado de los NFT experimentd una caida significativa y sigue luchando con minimos
histéricos de volumen en el ano. augurd un descenso del

55 % para 2023 y el ha caido un 49 % en lo que va de aio. Entretanto,
la guerra del mercado de NFT continta incesante, ya que Rarible apoyara los derechos de
autor de los creadores y dejara de incluir 6rdenes de OpenSea, LooksRare y X2Y2 a partir
del 30 de septiembre. Esta situacién surgioé cuando a su herramienta de
recaudacion de derechos de autor e hizo opcionales las comisiones para creadores. Esto
provoco la indignacion del publico y las criticas del creador del Bored Ape Yacht Club
(«BAYC»), Yuga Labs. El mismo y propuso cortar lazos con Seaport de
OpenSea antes de febrero de 2024.


https://pro.nansen.ai/nft-indexes/nft-500
https://pro.nansen.ai/nft-indexes/bluechip
https://opensea.io/blog/articles/creator-fees-update?utm_source=Twitter&utm_medium=Organic&utm_campaign=TWT_NEW_ALL_081723_
https://twitter.com/yugalabs/status/1692627502999691453

Figura 5. Tras alcanzar un pico por encima de 520 000 el 21 de agosto, las
transacciones diarias de friend.tech han descendido significativamente.
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Desde su lanzamiento el 10 de agosto, friend.tech ha experimentado una caida significativa
de las transacciones diarias tras alcanzar un pico aproximado de 525 000 a mediados de
mes. La DApp descentralizada de redes sociales, que se lanzd en la nueva base de L2,
permite a los usuarios tokenizar e intercambiar perfiles de X (anteriormente Twitter). Se
aplica una comision del 10 % a todos los intercambios: un 5 % para el «Sujeto» (es decir, el
perfil que se esta intercambiando) y un 5 % para el protocolo. Hasta la fecha, friend.tech ha
conseguido generar mas de 8,5 millones de délares estadounidenses en comisiones con
aproximadamente 2,5 millones de transacciones acumuladas.

En un principio, al comprar una «Clave» (es decir, una version tokenizada de un perfil de
Twitter), el usuario obtenia acceso a un chat privado con el Sujeto. Desde entonces,
friend.tech también ha presentado nuevas funciones, como la de permitir que los Sujetos
envien fotos a los titulares de su Clave. Sin embargo, las métricas han cambiado a la baja
desde el protagonismo inicial: las comisiones han descendido méas de un 95 % de mas de



1,6 millones de dolares estadounidenses el 21 de agosto a 78 000 dolares
estadounidenses a finales de dicho mes.

Si bien friend.tech ya ha atraido a unas cuantas eminencias ajenas al mundo de las
criptomonedas, posiblemente este sea un factor clave en su desarrollo si pretenden
recuperar parte de su volumen anterior.

Figura 6. Base tiene la cuota de valor total mas elevada de las L2 lanzadas
recientemente.
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Inmediatamente después del lanzamiento de Mantle en julio, Base y Linea llegaron a sus
redes principales en agosto formando alboroto a medida que se intensificaba el verano de
lal2.

A pesar de ser los nuevos de la clase, Base ha experimentado una fuerte adopcion y ha
eclipsado a Mantle y Linea en las métricas de la cadena. En particular, la cuota de valor
total de Base es mas de dos veces y seis veces la de Mantle y Linea, respectivamente, a 31
de agosto de 2023. El rapido crecimiento de la red se ha visto impulsado por la campaia
de marketing de Base denominada «Onchain Summer» (Verano en la cadena), las
transacciones relacionadas con las operaciones con monedas meme y la actividad
generada por la red social descentralizada friend.tech.

Mantle de BitDAO comenzd con fuerza, pero su crecimiento se ha ralentizado desde
principios de agosto, por lo que se ha producido un estancamiento de la cuota de valor



total en aproximadamente 89 millones de délares estadounidenses. No obstante, con un
fondo de 3690 millones de doélares estadounidenses (segin Nansen a 31 de agosto de
2023), Mantle cuenta con una de las tesorerias mas extensas para fomentar el crecimiento.
En particular, ha establecido un fondo para el ecosistema por valor de 200 millones de
dolares estadounidenses para respaldar el desarrollo del ecosistema y resultaria
interesante observar la exposicion de futuras innovaciones.

Linea es una rollup de zkEVM desarrollada por el creador de Metamask: Consensys. En
comparacion con Base y Mantle, la actividad y adopcidn de Linea han sido relativamente
discretas. La cuota de valor total de la red destaca con aproximadamente 40 millones de
dolares estadounidenses. No obstante, teniendo en cuenta que Linea dio el salto a la red
principal recientemente el 16 de agosto, es demasiado pronto para juzgar el avance de la
L2.

Figura 7. El suministro de DAI repunto tras el inicio del tipo de ahorros de DAI
mejorado.
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MakerDAO puso en marcha el tipo de ahorros de DAI mejorado (<EDSR») el 7 de agosto de
2023, un mecanismo que aumenta temporalmente el tipo de ahorros de DAI («DSR»)
disponible para los usuarios a través de un multiplicador. El multiplicador se determina en
funcion del uso del contrato del tipo de ahorros de DAI (es decir, el importe de DAI en el
contrato del tipo de ahorros de DAI con respecto al suministro total de DAI).



La subida del DSR del 3,19 % al 8 % estimuld el crecimiento del DAI al aumentar su
demanda, ya que se incentivoé a los titulares a depositar DAI en el contrato del DSR. Si bien
es cierto que se aprobo una propuesta posterior para reducir el DSR del 8 al 5 %, este se
mantiene como una de las stablecoins con el mayor rendimiento del mercado.

Justo antes del lanzamiento del EDSR, el suministro de DAI cayo por debajo de los

4500 millones de dolares en agosto por primera vez desde mayo de 2021. Se trata de un
marcado descenso desde su pico de 10 300 millones en febrero de 2022. Sin embargo, la
puesta en marcha del EDSR ha sido decisiva a la hora de cambiar la situacién, ya que se ha
recuperado la demanda de DAL Aunque todavia esta lejos de su punto algido en el
mercado alcista, el suministro de IAD ha aumentado en torno a un 19 % desde el minimo y,
en la actualidad, existen unos 5300 millones de unidades de DAI.

Figura 8. La cuota de valor total de EigenLayer se ha disparado hasta los 245,2 millones
de dolares, lo que ha marcado un aumento superior al 200 % tras el aumento de su
capitalizacion en el restake de liquidez.
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EigenlLayer, un protocolo de restake de Ethereum, ha experimentado un aumento
significativo de su cuota de valor total, que ha crecido mas de un 200 % de 78,5 a

245,2 millones de dolares estadounidenses en cuestion de horas. Este rapido ascenso lo
desencadend, principalmente, la decision del protocolo de ampliar su capitalizacion en el
restake de liquidez a 100 000 ETH, lo que pone de manifiesto la alta demanda del mercado



de productos de restake. El aumento de la capitalizacion es un movimiento estratégico que
forma parte del esfuerzo continuo de EigenLayer por mantener un crecimiento controlado,
por lo que cualquier cambio futuro en el limite de stake requerira la aprobacién del sistema
de gobernanza con autenticacion de varios factores de EigenLayer. Si bien el aumento de la
capitalizacion fue el principal catalizador del crecimiento, en agosto se produjeron varios
desarrollos destacados.

EigenLayer ha lanzado una serie de NFT denominados EigenWorlds. Aunque no se ha
desvelado la utilidad concreta de estos NFT, su introduccién ha desatado la especulaciény
ha impulsado el interés por la plataforma. A fin de ofrecer un mayor impulso, Stader ha
presentado una nueva primitiva de DeFi en forma de tokens de restake de liquidez («LRT»).
El rsETH de Stader representa LST de los que se ha hecho restake a través de EigenlLayer,

lo que anade otra capa a los crecientes casos de uso del restake. Gracias a estos avances,
EigenLayer parece ocupar una buena posicion para liderar futuras innovaciones en el sector
emergente del restake.



En esta seccion, hemos resumido los eventos destacados y los desbloqueos de tokens
préximos del mes. Esperamos que te resulte Gtil a la hora de supervisar los principales

desarrollos en el sector, asi como rastrear los eventos de desbloqueo.

Figura 9. Eventos destacados de septiembre de 2023.
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Figura 10. Mayores desbloqueos de tokens en délares estadounidenses.
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Binance Research es el arma de investigacién de Binance, el exchange de criptomonedas
lider a nivel mundial. El equipo esta comprometido con la obtencién de analisis objetivos,
independientes y precisos, y aspira a ser el lider de opinidn en el sector de las
criptomonedas. Nuestros analistas publican con regularidad interesantes articulos de
opinién sobre temas de investigacion, incluidos, entre otros, el ecosistema de las
criptomonedas, las tecnologias de la blockchain y los temas mas recientes sobre el

mercado.

Investigador macroeconomico

En la actualidad, Jie Xuan («JX») trabaja para Binance
como Investigador macroecondémico. Antes de formar
parte del equipo de Binance, trabajé como
Especialista en inversién global con J. P. Morgan y ya
contaba con experiencia en acciones en diversos
fondos de inversién. JX es analista financiero
certificado. Lleva trabajando en el sector de las
criptomonedas desde 2017.

Investigador macroeconémico

Moulik es investigador macroecondémico en Binance y
lleva trabajando en el sector de las criptomonedas
desde 2017. Antes de formar parte del equipo de
Binance, contaba con experiencia en cargos
interfuncionales en Web3 y empresas tecnoldgicas de
Silicon Valley. Moulik, que cuenta con experiencia en

la cofundacion de empresas emergentes y una
licenciatura en Economia por la London School of
Economics & Political Science («LSE»), aporta una
perspectiva extensa al sector.



Investigador macroeconémico

En la actualidad, Shivam trabaja para Binance como
investigador macroeconémico. Antes de formar parte
del equipo de Binance, trabajé como
asociado/analista de banca de inversion en Bank of
America en el departamento de Mercados de Capital
de Deuda, cuya especialidad eran las instituciones
financieras europeas. Shivam es licenciado en
Economia por la London School of Economics &
Political Science («LSE») y lleva trabajando en el
sector de las criptomonedas desde 2017.

Becario de investigacion macroeconémica

En la actualidad, Colin es becario en Binance en el
equipo de investigacion macroecondmica. Antes de
formar parte de Binance, hizo practicas como trader
en Genesis Global Trading. Ademas, Colin ha
trabajado como analista de datos en el equipo de

arquitectura empresarial de PayPal y en el equipo de
activos digitales de Graticule Asset Management Asia.
También fue desarrollador de Solidity en Morpheus
Labs. Colin cursa estudios universitarios en la
Universidad Nacional de Singapur, donde estudia
Ciencias Empresariales e Informatica (Sistemas de
Informacion).
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Becario de investigacion macroeconémica

En la actualidad, Jin Ming es becario en Binance en el
equipo de investigacion macroeconémica. Antes de
formar parte de Binance, contaba con experiencia en
varias oficinas familiares como becario analista de
inversiones. También participo en el programa
Coinbase Community Analyst Program, donde
colaboro estrechamente con el equipo de
criptointeligencia. Jin Ming cursa estudios

universitarios en la Singapore Management University
con especializaciéon en Finanzas.
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