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Estado das
criptomoedas - 4°
trimestre

Pulso do mercado

J 1 d 2 O 24 O trading de criptomoedas estd sujeito ao alto risco de mercado. Por favor, faca trades com cautela.
a‘ n e I ro e Pode ndo haver recurso para perdas. Consulte os avisos de risco aqui: https://www.binance.com/pt-br/terms.
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Pontos-chave

Esse relatério de pulso do mercado € uma compilacao dos principais graficos e
analises da Binance Research e visa esclarecer o estado das criptomoedas.

Visao geral

O quarto trimestre
marcou uma reviravolta
positiva para a industria
cripto, a medida que o
interesse institucional
cresceu e o sentimento
se tornou positivo em
relagao as aprovacoes
iminentes dos ETFs spot
de BTC. A capitalizagao
de mercado aumentou
54,4% no trimestre.
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Layer-1e
Layer-2

As L2s continuaram
ganhando forca e
popularidade, com
varios provedores de
servigos oferecendo
stacks de rollups, que
facilitam para os
desenvolvedores a
implementagao de suas
proprias blockchains
personalizadas.

@

DeFi

O valor total bloqueado
(“TVL”) do setor DeFi
aumentou 38,9% no
trimestre para US$
53,4 bilhoes,
impulsionado pelo
sentimento de risco
apresentado pelo
aumento da atividade
de meme coins e
airdrop farming, entre
outros.

©

NFTs

A euforia no mercado
geral se espalhou para
o setor de NFTs. Os
NFTs de Bitcoin
baseados em Ordinals
ganharam forga,
ocupando os primeiros
lugares em termos de
volume de trades.

Jogos

O cenario de jogos foi
dominado pela BNB
Chain, Ethereum e
Polygon, com mais de
67% de participacao de
mercado (em numero de
jogos).
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Eventos notaveis no 4° trimestre

. 02/out 03/out
4° trimestre / / 13/out 16/out
de 2023 @ @ 4
|
]|
(] N\
A VanEck, a ProShares e a Bitwise lancaram Inicio do julgamento da FTX A SEC decidiu nao recorrer da derrota no  Bitcoin ultrapassou os US$ 30 mil devido a
os primeiros ETFs de futuros de ETH caso da Grayscale falsas noticias de aprovacdo de ETFs
21/nov 17/nov 10/nov 03/nov
|
030 BINANCE é!% »N POLONIEX nm
Binance concordou em pagar multa de Fidelity e BlackRock solicitaram ETFs Poloniex sofreu um ataque hacker de SBF é declarada culpada de sete
US$ 4,3 bi a reguladores dos EUA spot de ETH US$ 100 milhdes acusacoes de fraude no julgamento
da FTX
04/dez 06/dez 07/dez 14/dez

SOCIETE : 5 = 5
B Robinhood ¢ T LEDGER |

Bitcoin superou os US$ 40 mil pela primeira A Société Générale listou sua Robinhood langou o trading de A Ledger foi alvo de um exploit no Ledger
vez em 2023, desde abril de 2022 stablecoin atrelada ao euro criptomoedas na Europa Connect Kit
28/dez 18/dez 15/dez
(™
Juiz federal dos EUA determinou que UST e A SEC adiou sua decisao sobre o ETF de A SEC negou o pedido de regulamentacao da
LUNA sao valores mobiliarios futuros de ETH da Grayscale Coinbase; a Coinbase recorreu da decisao

4>, BINANCE - Bi
oéo e P ECTALG Fonte: Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.



Visao geral do mercado cripto
Capitalizacao de mercado aumentou no 4° trimestre

Capitalizacao do mercado global de criptomoedas 0

2.0

Aumento de 54,4% no
trimestre

15 f\'\/\ e No quarto trimestre, com o

crescente otimismo e antecipacao
de uma potencial aprovacao de
ETFs spot de BTC, o mercado

,/vx\/\w\\ registrou uma alta significativa de

1.0 /- Y 54,4% no trimestre.

e Fatores macroeconémicos,

incluindo as expectativas de cortes
0.5 nas taxas em 2024, também
contribuiram para o crescimento
positivo de ativos de risco, como
criptomoedas.

Total Crypto Market Cap(US$T)

0.0

Feb-23 Mar-23  Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23  Nov-23  Dec-23

/N, BINANCE . i
oéo SRR Fonte: CoinMarketCap, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.



Desempenho das maiores moedas por capitalizacao de mercado
As 3 principais moedas mantiveram suas posicoes em 2021, 2022 e 2023

Desempenho de preco das 10 principais moedas

2017 2018
Bitcoin Bitcoin
1317.08% -72.39%

XRP XRP
34096.50% -84.11%

Ethereum Ethereum
8762.26% -81.94%

Bitcoin Cash Bitcoin Cash
451.97% -93.21%

Cardano
3400%

Litecoin Stellar
5019.14% -73.92%

« Decreasing Market Cap

IOTA Litecoin
867.48% -86.39%

NEM Bitcoin SV
29070.31% 5.84%

Tron
-57.00%

Stellar Cardano
17666.95% -94.15%

,Q, BINANCE
V= RESEARCH Observacdo: a tabela exclui stablecoins

2019
Bitcoin
92.48%

Ethereum
-2.99%

XRP
-45.46%

Bitcoin Cash

26.19%

Litecoin
37.44%

BNB
130.73%

Bitcoin SV
9.60%

Stellar
-60.09%

2020
Bitcoin
308.91%

Ethereum
478.27%

XRP
24.75%

Litecoin
217.78%

Polkadot
188.93%

Bitcoin Cash
73.63%

Cardano
452.21%

BNB
80.23%

Bitcoin SV
72.34%

Fonte: CoinMarketCap, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.

2021
Bitcoin
59.70%

Ethereum
397.84%

BNB
1258.62%

Solana
10682.40%

Cardano
620.39%

XRP
251.18%

Avalanche
3408.97%

Polkadot
197.82%

Dogecoin
3389.64%

2022
Bitcoin
-64.42%

Ethereum
-68.17%

BNB
-54.25%

XRP
-59.68%

Dogecoin
-56.45%

Cardano
-81.21%

Polygon
-68.92%

Polkadot
-84.90%

Tron
-29.53%

Litecoin
-54.24%

2023
Bitcoin
156.40%

Ethereum
91.50%

BNB
27.93%

Solana
923.06%

XRP
81.83%

Cardano
142.38%

Avalanche
256.31%

Dogecoin
28.08%

Polkadot
91.17%

Tron
98.31%

A Solana ressurgiu das
cinzas

e A Solana teve um desempenho de

destaque entre as 10 principais
criptomoedas em 2023, com um
notavel ganho de 923,1% apoiado por
seus desenvolvimentos recentes, como
o langcamento do v1.16 client em 23 de
setembro e o antincio do langcamento
bem-sucedido da testnet da
Firedancer, durante a conferéncia
Breakpoint.

Bitcoin superou a Ethereum a medida
gue a expectativa aumentou em
relacdo as aprovacoes iminentes de
ETFs spot de BTC. A atividade do
Bitcoin também teve um aumento
impulsionado pelo trading de Ordinals.

T



Participacao de mercado de moedas
Pequeno aumento na dominancia do BTC

Participacao de mercado de moedas 0
B Others Solana [ Dogecoin [ Cardano [ XRP [l BNB [ Ethereum [l Bitcoin +1,2% nO trimeStre para O
100% BTC

e Com o foco mudando para o BTC em
2023 devido a maior adogao
institucional e antecipacao do halving
do Bitcoin, a dominancia da Ethereum
diminuiu. A préxima atualizacao
Ethereum Dencun e as discussoes
sobre possiveis ETFs spot de ETH
podem introduzir novas dinamicas.

e Com o cliente Firedancer da Solana
25% previsto para entrar em operacao no
segundo trimestre de 2024 e redes
como a NeonEVM preenchendo a
lacuna entre a Ethereum e a Solana,
sera interessante observar como o
cenario evoluira em 2024.

Market Share (Based on Market Cap)

0%
Jan-23 Feb-23  Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23  Dec-23

/A, BINANCE : i
oéo SRR Fonte: CoinMarketCap, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.



Atividade do desenvolvedor
Queda geral no trimestre, mas com bolsoes de crescimento

Desenvolvedores ativos semanais e

T 32 queda trimestral

consecutiva na atividade de
/—\/\»\ desenvolvedores

7,500 | LN ° A contagem semanal de

desenvolvedores ativos tem diminuido
constantemente.

° No entanto, alguns projetos continuam

Weekly Active Developers

5,000 \ atraindo desenvolvedores. Os projetos
Starknet e zkSync apresentaram um
crescimento no nimero de
desenvolvedores semanais de 8,1% e

2,500 15,2% no trimestre, respectivamente.

° A retencao de desenvolvedores na
Solana cresceu para mais de 50% em
dezembro, apoiada pela narrativa
positiva em torno de seu ecossistema

0
Jan-23  Feb-23 Mar-23  Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23  Nov-23 Dec-23 nos Ultimos meses

030 ?E?E‘S'%AN&E Fonte: Artemis.xyz, DeFi Llama, Solana Developer Report, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.



Captacao de recursos no setor cripto

Montante de fundos arrecadados no 4° trimestre foi o mais alto de 2023

Valor mensal de captacao de recursos @

1,250.0 12222 Atividade renovada de
captacao de recursos

964.3 ° O apetite por investimentos voltou

906.4 J14.2 : a crescer no quarto trimestre de
2023, com um aumento nas
atividades de captacao de recursos.
Os recursos captados no 4°
trimestre ultrapassaram US$ 2,5
bilhoes, marcando o trimestre mais
forte em 2023. Novembro registrou
o maior valor de arrecadacao de
fundos em 2023.

1,000.0

750.0

500.0

Amount (US$M)

250.0 e A captacao de recursos de projetos

renomados inclui US$ 225 milhoes
para o Wormhole e US$ 100
milhdes para o MapleStory
Universe, entre outros.

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

/N, BINANCE . i
oéo e ARGE Fonte: Rootdata, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.

10



Captacao de recursos cripto por setores
A infraestrutura continua sendo um ponto positivo

Recursos captados por setores @
== CeFi == DeFi == Games == Infrastructure == NFT == DAO == Social and Entertainment Others InfraeStrUtura VOltou a
500 ocupar a primeira posicao
no 4° trimestre
400 /\ Pl [ e O setor de infraestrutura arrecadou o

maior montante de fundos no quarto
trimestre de 2023. Negdcios notaveis
300

incluem a captacdo de US$ 225

/ milhées da Wormhole, com uma
avaliacao de US$ 2,5 bilhdes, indicando
200 L uma crescente demanda por solucoes
/ \ // > de interoperabilidade cross-chain.
QA e Os jogos continuam populares entre os
E < f%{%\ % Z investidores & medida que aumenta o
- otimismo em relacdo a adocao em
<z massa dos jogos AAA. O Shrapnel, um

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 jogo de FPS AAA totalmente on-chain,
arrecadou US$ 20 milhdes.

Amount (US$M)

/N, BINANCE . i
oéo e ARGE Fonte: Rootdata, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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indice de Medo e Ganancia Cripto

O indice subiu a medida que o otimismo aumentou

Indice de Medo e Ganancia

100

75 ?anéncia
E 50 , "W W'KVWMV\ | i Neutro
=
25 Medo
d

0
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

. BINANCE

&' —RESEARCH Fonte: Alternative.me, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.

+25,7 pontos no 4°
trimestre

e O sentimento do mercado mudou
rapidamente de neutro para ganancioso
no quarto trimestre, a medida que o
mercado se preparava para uma
recuperacao em todo o setor, liderada
pela iminente aprovacao dos ETFs spot
de BTC.

e No quarto trimestre, o langamento de
varios airdrops, como Celestia e Jito,
gerou grandes lucros para os
participantes do mercado, resultando
em aumentos da atividade no mercado
e do engajamento on-chain.

12
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Transacoes mensais por blockchain

Todas as blockchains experimentaram um nivel de atividade renovado no 4°
trimestre

Numero de transagoes (mensal) 6
== Ethereum == BNB == Near == Solana A Solana recuperou sua
600.0 popularidade no 4°
T 400 trimestre
(7]
T 2000 > e Com o lancamento do airdrop de
£ / JTO, a atividade na rede Solana
g 000 PR r W aumentou, impulsionada por outros
s 80— airdrops iminentes, como o Jupiter.
T 600
] a0 e A crescente popularidade das
g VA Inscriptions também impulsionou o
g / crescimento exponencial nas
S 200 i
= contagens de transagoes no NEAR e
na BNB Chain.
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

/N, BINANCE . is, Bi
oéo e ARGE Fonte: Etherscan, Bscscan, Artemis, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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Média de enderecos ativos diarios por blockchain
O numero de enderecos ativos aumentou

Média diaria de enderecos ativos e
== Ethereum == BNB == Near == Solana 0 NEAR registrou um
1,500,000 aumento notavel no
trimestre

e  Além de sua série de parcerias
importantes e do langamento de
1,000,000 dApps populares, como Sweat
/ Economy e KAIKAI NOW, o
protocolo NEAR também introduziu
a NEAR Data Availability no quarto

/ trimestre.
500,000

° Near DA é uma layer de
disponibilidade de dados
econdmica que é compativel com
L2s, supostamente oferecendo
taxas de DA 11.000 vezes mais

0
Jan-23  Feb-23 Mar-23  Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 bargtas que a Ethereum 9.30 vezes
mais baratas que a Celestia.

Daily Active Addresses

/N, BINANCE . i i
oéo e ARGE Fonte: Etherscan, Bscscan, Artemis, DappRadar, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.

13



Seguidores no Twitter

A BNB Chain ocupa o primeiro lugar como a blockchain com mais seguidores

Contagem de seguidores no Twitter das contas oficiais das blockchains g

== @ethereum == @BNBChain == @NEARProtocol == @solana

A @BNBChain lidera,
ultrapassando a
@ethereum

s e Com mais de 3,3 milhoes de
seguidores, a @BNBChain
superou a @ethereum, que

5 ) .
2 possui aproximadamente 3,2
=§ 2 milhoes de seguidores
w
E

1

(]

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

/N, BINANCE . i
oéo e ARGE Fonte: SocialBlade. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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BTC: taxa de hash vs receita de bloco dos mineradores

A receita dos mineradores com as recompensas de bloco sera reduzida pela
metade em breve

Taxa de hash vs receita de bloco dos mineradores e
== Hash Rate == Miners' Revenue A taxa de haSh regiStrou um
6.0E+8 50000000 Nnovo pico

e Com o proximo halving em abril de
AN ,/\ 2024, juntamente com o aumento da
4.8E+8 40000000

' \ taxa de hash, os mineradores devem
enfrentar uma reducao na
S e /V\/\W.. o l‘ucrat|V|c.JIade~, potencialmente levando
W a consolidacao entre aqueles capazes
\\/\/\//\/ de gerenciar os altos custos
/\\J\A\ operacionais do Proof of Work.
/ e Em novembro e dezembro, as taxas de
transagao representaram mais de 12%
1.2E+8 10000000 da receita dos mineradores. Esse foi um
desenvolvimento positivo, pois o
aumento nas taxas de transacao de

0 0 Inscriptions/BitcoinFi pode ajudar a
Jan-23  Feb-23 Mar-23  Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-283  Aug-23 Sep-23  Oct-23  Nov-23  Dec-23 aliviararedugéo na receita das

recompensas de bloco.

2.4E+8

20000000

Bitcoin's Hash Rate (TH/s)
Miner's Revenue (US$M)

/N, BINANCE . i i
oéo SRR Fonte: Blockchain.com, The Block, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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BTC: Premium do fundo Grayscale Bitcoin Trust (“GBTC”’)

O valor de desconto do fundo GBTC diminuiu no 4° trimestre

Taxa do Premium do Grayscale BTC (%) 0

Desconto no valor
patrimonial liquido (NAV):

-10 M X

< 1°trim.de 2023: -36,7%

T
M Y & 2°trim. de 2023: -30,2%
% Fimdo 3°T de 2023:
o U\A\N -20,7%
% Fimdo4°T de 2023: -8,1%

o ’ e O desconto do GBTC diminuiu para o
nivel mais baixo do ano, impulsionado

pela antecipagao do mercado em
f\ M I\h relagao a aprovacgao dos ETFs de BTC.
-40 w4
V e A aprovacao dos ETFs de BTC também
pode abrir caminho para possiveis
. aprovacoes de ETFs spot de ETH e para
-5

Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun23 Jul-23 Aug23 Sep23 Oct23 Nov-23 Dec-23 o desenvolvimento de produtos
derivativos mais complexos.

Premium Rate (%)

/N, BINANCE : i
oéo e ARGE Fonte: YCharts, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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BTC: saldo de Bitcoin em corretoras vs. preco

O saldo em corretoras atingiu o seu nivel mais baixo no quarto trimestre de 2023.

Saldos de BTC em corretoras vs. preco do BTC

== BTC Price == BTC Balance

2,500,000 50,000

.--\WM
2,000,000 {JJWJ 40,000
. 30,000

1,500,000 MMMM\ ¥ W

1,000,000
J

500,000 10,000

BTC Balance

20,000

0
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

/N, BINANCE . i i
oéo e ARGE Fonte: Glassnode, CoinMarketCap, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.

BTC Price

Otimismo renovado em
relacao ao Bitcoin

e 0 saldo de Bitcoin em corretoras
atingiu seu nivel mais baixo no
quarto trimestre de 2023, enquanto
0s precos continuam em tendéncia
de alta, atingindo novas maximas
no ano.

e Essatendéncia de alta resultou em
mais de 80% dos holders de Bitcoin
atualmente tendo lucro em suas
posicoes, de acordo com dados do
IntoTheBlock, atingindo um valor
recorde nos ultimos anos.

19



ETH: taxas médias de transacao
As taxas médias da Ethereum aumentaram no 4° trimestre

Taxas de transacao da Ethereum 9
$30.00 Taxa média/transacao:
% 1°T-2023:US$ 4,8
% 2°T-2023:US$ 8,8
% 3°T-2023:US$ 4,8
$20.00 % 4°T-2023:US$ 6,4
e As taxas de transacao aumentaram

2023, juntamente com um aumento

\ | ‘ ] na atividade da rede, em parte
V V atribuido a colecdo de NFTs
\,\/\N/ w \{\ tematicos de Vitalik Buterin, que
causou um breve aumento nas

taxas de gas.

ligeiramente no quarto trimestre de
.

$10.00

Average Transaction Fee (USD)

.00
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 . o n
e QOutros contribuintes incluem o

aumento da atividade DeFi,
030 ?EQES'%AN‘S:E Fonte: Etherscan, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023. In"_:e_resse renOV‘adO em NFTS e
atividades de airdrop farming. 20




ETH: estatisticas de ETH em staking
~24% de todo o ETH em circulacao esta em staking

Quantia de ETH em staking

B Monthly Change == Cumulative Staked ETH
30.0

20.0

10.0

Cumulative Staked ETH (M)

29

0.0 oees B — ---———_

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

/N, BINANCE . i i i
oéo SRR Fonte: Dune Analytics (@hildoby), Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.

>29 milhoes de ETH em
staking

e A quantidade de ETH em staking
tem aumentado constantemente,
embora a taxa de crescimento
tenha diminuido nos ultimos meses.

e Com aintroducao do restaking na
EigenLayer e em outras plataformas
nativas de restaking, os stakers de
ETH e os holders de tokens de
staking de liquidez agora tém outra
opgao para gerar rendimentos
adicionais com seus holdings. Sera
interessante acompanhar a
evolucao desse setor.

Al



BNB Chain: taxa média de transacao

As taxas médias de transacao permaneceram relativamente estaveis no quarto
trimestre de 2023.

Taxas de transacao da BNB Chain 9

& 1°T-2023:US$ 0,19
& 2°T-2023:US$ 0,14
/{W ' < 3°T-2023:US$ 0,09

< 4°T-2023:US$ 0,10

e Nao houve nenhuma mudanca

significativa em termos de taxas de
¥ transacao na BNB Chain no quarto
trimestre, apds um periodo de
atividade de rede relativamente
inalterada.

5025 Taxa média/transacao:

$0.15

$0.10

Average Transaction Fee (USD)

$0.05

.00
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

/N, BINANCE . i i
oéo e ARGE Fonte: Bscscan, Token Terminal, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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BNB Chain: principais DApps por TVL

DEXs e empréstimos continuaram apresentando os maiores valores

10 principais DApps na BNB Chain (por TVL)

PancakeSwap

Venus 1,098.0

Coinwind - 182.1
PinkSale - 181.8

Kinza Finance . 47.0

0 500 1,000 1,500

Total Value Locked (US$M)

/N, BINANCE - Defi i
oéo e ARGE Fonte: DefiLlama, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.

1,587.0

2,000

O

PancakeSwap permaneceu
como o dApp dominante

e A PancakeSwap continua liderando
como o principal dApp DeFi na BNB
Chain. A mais recente redugao no
fornecimento maximo de seu token
nativo CAKE é um desenvolvimento
significativo, ja que o protocolo busca
alcancar uma economia de tokens
(tokenomics) deflacionaria.

e O lancamento do Venus Prime em
novembro visa impulsionar o
crescimento do protocolo, aumentando
as recompensas e promovendo o
staking do token nativo (XVS) do
protocolo de empréstimos. Desde o
terceiro trimestre, o TVL do Venus
aumentou 77,7%.

23
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Valor total bloqueado nas principais L2s
Arbitrum, Optimism e Base sao as principais L2s

Valor total bloqueado (US$ bi) 0
== Arbitrum Optimism Base A Arbitrum esté se
100 aproximando dos US$ 10

MM bilhoes em TVL

75 [\ X J e Embora os trés primeiros lugares ainda

' sejam ocupados por Arbitrum,
Optimism e Base, a participacao de
mercado da Arbitrum aumentou,

5.0 = enquanto a Base teve uma queda.

TVL (US$B)

e Além das 3 principais L2s, as
blockchains mais novas estao
25 - - ganhando momentum. A Blast
ultrapassou a marca de US$ 1 bilhao
em TVL. Além disso, a campanha New
Paradigm e o airdrop IntoTheBlue da
0.0 Manta desempenharam um papel vital
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 g a4 o=
em impulsiona-la para a quarta posicao

entre as L2 em termos de TVL.

/N, BINANCE : i
oéo SRR Fonte: L2Beat, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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Enderecos ativos diarios das principais L2s
A Arbitrum continua sendo a principal rede L2

Enderecos ativos diarios das principais L2s 0
== Arbitrum Optimism Base A'Arbltrum tem 0 malor
800,000 numero de enderecos
ativos
600,000 e A Arbitrum e a Base registraram

aumentos na média de enderecos
ativos diarios, enquanto a OP
Mainnet ficou para tras no quarto

400,000 ] .
trimestre.

Daily Active Addresses

L e A média de enderecos ativos diarios
200,000 —/AM‘ A x , v foi de 147 mil na Arbitrum, 72 mil
Wﬁaw A/VAN W na OP Mainnet e 64 mil na Base,
e, { representando variacoes de +3,2%,

0 -24,9% e +6,1% no trimestre,
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 respectivamente_

/N, BINANCE . i i i
oéo e ARGE Fonte: Dune Analytics (@msilb7), Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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Contagem de transacoes diarias
O nivel de atividade de transacoes na Arbitrum se manteve

Contagem diaria de transacgoes das principais L2s e
Base Optimism [l Arbitrum OP ll:.lcou atras da
6,000,000 Arbitrum e da Base

e Devido a uma queda significativa na
média diaria de enderecos ativos, o
numero médio de transacoes

4,000,000 didrias também caiu na OP Mainnet,
resultando em uma média de 4,09
transacoes por endereco.

ST ‘ l, | | e E um valor bem abaixo em

Transaction Count

comparagao com a Base, que

registrou 5,12 transacoes por

endereco e a Arbitrum, na lideranca
I H’ “ com 5,46 transacdes por endereco.

ol \IIhl\I!IHH” |H |‘ “ T e

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23
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TVL DeFi

O TVL DeFi cresceu no 4° trimestre
TVL DeFi (US$ bilhdes) @

+38,9% de crescimento no
trimestre

60

® O TVL no ecossistema DeFi teve uma
recuperacao no quarto trimestre,

0} A ﬂ \ l/\"\"/'j\
juntamente com a alta geral do mercado.
e Os protocolos de staking de liquidez DeFi,
40 — ! \ \IAW como o Swell Network, tiveram um

crescimento significativo na atividade apos
a decisao da EigenLayer de aumentar os
limites globais de depdsito de ETH LST para
500 mil e introduzir o swETH junto com
outros 5 LSTs em seu ecossistema.

DeFi TVL (US$B)

30

e Os empréstimos também apresentaram um
crescimento significativo com protocolos
como Aave e Compound registrando
aumentos de 36,5% e 19,3% no trimestre,
respectivamente.

20
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23  May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23  Oct-23 Nov-23  Dec-23

/N, BINANCE - Defi
oéo SRR Fonte: DefiLlama, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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5 principais setores DeFi
O staking de liquidez vé um interesse renovado

TVL dos 5 principais setores DeFi 0

400 O staking de liquidez
permanece na posicao #1

e O staking de liquidez apresentou

30.0 um interesse renovado fora da
a Ethereum, especialmente apos o
3 airdrop de Jito na Solana.
2 Protocolos emergentes como o
8 200 MilkyWay Zone na Celestia
E anunciaram futuros airdrops para
= stakers. O protocolo registrou mais
lg 100 9.5 de US$ 20 milhdes em TVL desde o
lancamento em 18 de dezembro.
0.0

Liquid Staking Lending Bridge Dexes CDP

4N, BINANCE - Defi i
oéo R ESEARCE Fonte: DefiLlama, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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TVL por blockchain

A Solana mais que dobrou seu TVL no 4° trimestre

TVL de participacao de mercado DeFi por blockchain

B Others Base [l Optimism Avalanche [l Arbitrum Polygon [ Tron [ BNB Chain [ Ethereum
100%
————— T —
_M
ﬁ-._~\\-
75%

50%

25%

0%
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

/A, BINANCE - Defi 3 g
oéo SRR Fonte: DefiLlama, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.

Solana em destaque

e A dominancia em termos de TVL DeFi

da Solana cresceu de 0,84% no terceiro
trimestre para 2,68% no quarto
trimestre.

Principais impulsionadores da Solana:
acao positiva do preco do SOL, trading
de memecoins (por exemplo, BONK) e
atividades impulsionadas por
cacadores de airdrops. Com sua
préxima integracao com o Firedancer
client, espera-se que a Solana tenha
laténcia reduzida e maior taxa de
transferéncia.

Sera interessante acompanhar a
proxima atualizacao da EIP-4844 na
Ethereum, a medida que observamos
como a concorréncia entre as duas L1s
se desenvolve. 31



Principais DApps DeFi por TVL

A Lido ampliou sua lideranca em relacao a outros DApps DeFi
10 principais DApps DeFi @

250 A Lido se consolida na
206 lideranca

20.0

e Desde 0 nosso ultimo relatério, o
TVL da Lido cresceu 40,1% no
trimestre.

e A MakerDAO, emissora do DAI,
também superou o AAVE e a
JustLend em termos de TVL desde o
ultimo trimestre. Com a introducao
do protocolo de empréstimo Spark,

e & 22 no 2° semestre de 2023, a
. - - N demanda por DAI aumentou gracas
Lido MakerDAO AAVE JustLend Uniswap  Rocket Pool SummerFi stUSDT Compound  Instadapp aos rendimentos atraentes de ~5%
Floance para tokens DAI depositados.

Total Value Locked (US$B)

37

2.7 25

/N, BINANCE - Defi i
oéo e ARGE Fonte: DefiLlama, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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Volume de trading DEX/CEX

A relacao DEX/CEX apresentou uma ligeira queda ao final do quarto trimestre

Relacio DEX/CEX (%) 0

25.0% -4,3% (absoluto) no 4°T

22.0%
e Embora a relacao DEX/CEX
tenha apresentado uma queda

20.0% A )
6.8% no quarto trimestre, o volume de
14]70 15.2% 15

\04/:[ trading de DEXs teve um
1319 crescimento saudavel em termos

15.0% 9% 13-1%
11.4% absolutos.
oey  101%
|

e O volume médio mensal de DEXs
spot cresceu impressionantes
79,9% no trimestre.

10.0% ——f—r

5.0%

0.0%
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

030 ?EQES'%AN‘S:E Fonte: The Block, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
Observagdo: DEX - Corretoras descentralizadas | CEX - Corretoras centralizadas
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Participacao de mercado de stablecoins
O USDT continua ganhando espaco

Participacao de mercado de stablecoins (por capitalizacao de mercado)

80.00%

60.00%

40.00%

Stablecoin Dominance (%)

20.00%

0.00%

/N, BINANCE
‘v —RESEAchjH

== USDT == USDC == DAl == TUSD == Others

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23

Fonte: The Block, DeFilLlama, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de
2023.

Aug-23

Sep-23

Oct-23

Nov-23

Dec-23

O USDT ganhou
participacao de mercado

e Em uma base trimestral, a participacao
de mercado do USDT aumentou de
67,2% para 70,3%, enquanto o USDC
continua perdendo participacao de
mercado em meio aos desafios
relacionados a um ambiente regulatério
incerto.

e O FDUSD, com o apoio dos atrativos
rendimentos no Simple Earn da
Binance, uma campanha favoravel de
taxas zero para trades e a gradual
descontinuacao do BUSD, saltou de
uma participacao de mercado de
0,49% na Ethereum até o terceiro
trimestre de 2023 para 2,32% no final
do ano.
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Total de vendas de NFTs

As vendas subiram no quarto trimestre, indicando uma recuperacao do mercado de
NFTs

Vendas de NFTs por més 0

20 O quarto trimestre de
18 2023 marcou uma
reviravolta para os NFTs

e Asvendas de NFTs no quarto
trimestre registraram uma alta de
150%, em grande parte causada pelo

0.9 aumento da atividade nas redes

Bitcoin, Ethereum e Solana.

1.5

NFT Sales (US$B)

e Esse ressurgimento foi impulsionado
pela ascensao do Blur, que liderou a

03 03 recuperacao entre os marketplaces da

Ethereum, bem como um interesse

renovado em NFTs de Bitcoin.

Enquanto isso, na Solana, a popular
Jan23 Feb-23 Mar23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul23 Aug23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 colecdo NFT Mad Lads viu seu preco
minimo mais que dobrar em uma base

trimestral apds o anuincio de
preparacao da corretora Backpack.

36

0.4

/N, BINANCE . i
oéo e ARGE Fonte: CryptoSlam, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.



Volume de vendas de NFTs por Blockchain
Aumento da popularidade dos NFTs Ordinals

Vendas de NFTs por blockchain 0
[ Others [ BNB [ Flow [ ImmutableX @ Solana [ Ethereum Bitcoin Répida ascensao dos NFTS
100% de Bitcoin

\
e No quarto trimestre, o volume de
\/_\ f vendas de NFTs foi
75% — predominantemente impulsionado
V pelos NFTs de Bitcoin.

e A Solanatambém registrou um
aumento no volume de vendas,
superando o volume de vendas
mensais da Ethereum pela primeira vez
em dezembro. Em dezembro, o volume
de trading da Solana chegou a US$

25% — M 2 &

366,5 milhdes, em comparagao com os

US$ 353,2 milhdes da Ethereum.

Grande parte desse hype foi

impulsionado pelas colegoes NFT

0% .
Jan-23  Feb-23 Mar23  Apr23  May-23  Jun23  Ju-23  Aug23  Sep23  Oct23  Nov-23  Dec-23 Tensorians e Mad Lads.

50%

Market Share By Sales Volume

/N, BINANCE .
oéo SRR Fonte: CryptoSlam, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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Total de transacoes NFT
A contagem de transacoes caiu no 4° trimestre

Numero de transacoes mensais de NFTs e
125 122 As transacoes do quarto
' trimestre tiveram uma
s queda de 12,4%

e Embora o quarto trimestre tenha visto
uma ligeira queda na contagem de
transacoes, dezembro foi o més com o
maior nimero de transacoes.

7.5

e O ressurgimento da atividade coincidiu
com a implementagao em fases do
esquema de airdrop do Blur, que
estimulou um aumento nas transacées
entre os airdrop farmers. O
marketplace Tensor na Solana também
registrou um aumento na atividade a
medida que os precos minimos subiram

Jan23 Feb23 Mar23 Apr23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 e colecdes como Froganas e Solmap

contribuiram significativamente para o

030 E;I?EQAN‘&E Fonte: CryptoSlam, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023. VO[U me de tradlng da SOlana'

5.0

# of Transactions (M)

25

0.0
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Numero de compradores unicos

Nao chegou perto do recorde do ano, mas esta ganhando forca

NuUmero de compradores Unicos diarios Q

200,000 Numero de compradores
unicos aumentou no 4°
trimestre

150,000

e O numero médio diario de
compradores Unicos de NFTs
aumentou 105,2% no quarto

100,000 I trimestre.

# Unique Buyers

e No quarto trimestre, o niUmero de
compradores Unicos mensais
50,000 , [\ também foi maior que o numero de
A vendedores Unicos mensais,

indicando uma mudanga positiva
em relagao ao valor liquido negativo
de vendedores Unicos observado no
terceiro trimestre.

(0]
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23  May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23  Oct-23 Nov-23  Dec-23

/N, BINANCE . i
oéo e ARGE Fonte: CryptoSlam, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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indice de precos NFT-500

Desempenho dos NFTs se recuperou no 4° trimestre

Indice de precos NFT-500 (ETH) 0
1,000 Aumento de 10,4% no
indice NFT-500 no
AN trimestre

M4
N e O indice NFT-500 registrou um
aumento de 10,4% no desempenho
200 e trimestral, juntamente com o
M\ aumento nos volumes de trading.
e No entanto, o indice ainda esta 60%
250 abaixo da maxima de 2023,
evidenciando os desafios

encontrados pelo mercado de NFTs
ao longo do ano.

Nansen 500 Index

0
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23  May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23  Sep-23  Oct-23 Nov-23  Dec-23

030 ?EQES'%AN‘S:E Fonte: Nansen, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
Observagdo: o Nansen NFT-500 é um indice de mercado abrangente que rastreia a atividade de mercado dos NFTs emitidos na blockchain
Ethereum. Os pontos do indice podem ser representados como o valor que um investimento de US$ 1.000 em 1° de janeiro valeria 40
atualmente.



Desempenho de precos por setor
Os NFTs relacionados a jogos se destacaram no 4° trimestre

Desempenho trimestral do indice NFT (4° trimestre de 2023) 0

150.0% 136:8% Os NFTs relacionados a
jogos apresentaram uma
recuperacao no quarto
100.0% trimestre, apos um dificil
terceiro trimestre

e Os NFTs de jogos se recuperaram, com
um crescimento de 136,8% no
trimestre, superando amplamente
outras categorias.

50.0%

18.1%
8.2% 10.5% ~ : .
e As colecoes Blue Chip PFP registraram

0.0% [ ] - [ ] uma forte recuperagao liderada pelo

Pudgy Penguins, o que demonstrou o
sucesso de sua estratégia phygital.

-24.9% e Embora o setor de arte tenha se
-50.0% mostrado relativamente mais resiliente
Art Bluechip Game Metaverse Social nos trimestres anteriores, ele ficou

para tras no quarto trimestre, em meio
a forte recuperacao do mercado.

.0. BINANCE Fonte: Nansen, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
4 —RESEARCH Observacao: Blue Chip-10 consiste em dez NFTs notdveis e cldssicos organizados com base em sua capitalizagdo de mercado. O Social-100 rastreia as 100 principais cole¢ées de
NFTs sociais por capitalizag@o de mercado. O indice Gaming-50 rastreia 50 colegées de jogos NFT classificadas por capitalizacdo de mercado. O Art-20 rastreia as 20 principais
colecdes de arte por capitalizagdo de mercado. O indice Metaverse-20 rastreia as 20 principais cole¢ées NFT do metaverso por capitalizag@o de mercado. 4 1



Participacao de mercado de marketplaces de NFTs
Blur recupera posicao dominante em volume de trading

Por volume

Carteiras ativas (ultimos 3 meses)

S 3 > 3 3 P
;‘a«”fb P S N N

%3 > > > 2
R S R

A, BINANCE

&° CRESEARCH Fonte: Dune Analytics, NFTScan, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.

O

A dominancia do Blur
esta novamente em
destaque

e Apos a conclusao do airdrop da

segunda temporada, o
marketplace de NFTs do Blur
teve um aumento na atividade.
O Blur conquistou uma
participacao de mercado de
~75% em dezembro.

Com a terceira temporada
chegando e o lancamento da
mainnet da BLAST, isso pode
consolidar ainda mais sua
lideranca entre os mercados de
NFTs.
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Jogos por blockchain
A BNB Chain lidera com o maior numero de jogos

Jogos Web3 por blockchain Q
others A BNB Chain parece
Bitcoin pronta para manter seu
0.8% ’ ° /4 °
Kisyn dominio no cenario de
Enjn BNB Chain jogos no quarto trimestre
Immutable-X S
3.1% e Trimestralmente, a BNB Chain
';“;}fnche continua liderando, hospedando
WAX alguns dos jogos mais populares,
o como Nine Chronicles, SuperWalk e
6.4% Yuliverse. A BNB Chain tem o maior
numero de jogos entre todas as
blockchains, com mais de 1.000
Polygon jogos em sua rede.
15.1%
Ethereum
20.3%

o@o BINANCE Fonte: Play2Earn, BNB Chain, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de
4 —RESEARCH 2023
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Jogos por status
Jogos promissores para 2024

Jogos Web3 por status

Cancelled
9.9%
Live
27.8%
Development
20.3%
Presale
11.1%
Beta
18.0%
Alpha
13.0%

000 BINANCE Fonte: PlaytoEarn, Gam3s.gg, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de
4 —RESEARCH 2023

Lista crescente de jogos AAA
em todos os estagios de
desenvolvimento

A porcentagem de participagao de mercado
ocupada por jogos em desenvolvimento
aumentou, possivelmente impulsionada
pela maturidade das engines de jogos,
especialmente no desenvolvimento de
jogos totalmente on-chain.

Jogos em estagio Alpha incluem: Metalcore,
Citizen Conflict, entre outros.

Jogos na fase beta incluem: Big Time,
Farcana, Elemental Raiders, entre outros.

Jogos em desenvolvimento incluem:

MapleStory Universe, Overworld, entre
outros.
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Jogos por dispositivo

A maioria dos jogos blockchain ainda se encontram na Web e no Windows

Jogos Web3 por dispositivo

1,500

1,266

1,000

500

Number of Games

83
26 23 10
o e
Web Windows  Android 10S MAC Linux Playstation =~ XBOX Nintendo

/N, BINANCE . i
oéo e ARGE Fonte: PlaytoEarn, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.

Principais jogos baseados
na Web

e O numero de jogos baseados na Web
aumentou 2,9% no trimestre, enquanto
os jogos baseados em Windows e Mac
tiveram um crescimento combinado de
9,3% no trimestre.

e Os jogos baseados em dispositivos
moveis registraram um crescimento de
8,5% no trimestre. Jogos de destaque
atualmente em desenvolvimento para
dispositivos méveis incluem The
Treeverse e Sipher Odyssey.

e A adocao da Web3 em consoles de

jogos continua atrasada em relagao a
outras plataformas.
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Jogos por genero
Jogos PvP (jogador contra jogador) lideram
Jogos Web3 por género Q

Os jogos PvP lideram

800

e PVP, estratégia e aventura sao as
categorias com o maior nimero de
jogos, o que possivelmente indica
qgue os desenvolvedores
consideram esses géneros como 0s
mais promissores.

600

400

e Geralmente, essas categorias
também tém jogos AAA populares,
como Star Atlas: Sage Labs, Nine
Chronicles, Big Time, Pirate Nation,
entre outros.

200

Number of Games

Art )

Party )

Educational )

MMO

Battle-Royale I

Idle
Fantasy s

Move-To-Earn S
Logic mB

MOBA =B

Card
Tower-Defense mB

[S)
DeFi mm—

PVP

Strategy

Shooter
MMORPG s

Adventure
RPG

Collectible

Sports I
Open-World Immms
Racing s
Fighting I
Turn-based
Arcade D
Sci-Fi .
Minigame S
Casual S

Social

Space B
Auto-Battler

Mining B
Survival B
Building mm
eSports B

Puzzle W8

Fitness mm
Dungeon @
Board »
Brawler B
Horror §
Platformer p

Virtual-World 8
Tactical B

Augmented-Reality B
Escape |

Simulation IE——

Breeding IS

Virtual-Reality W
City-Building B

/N, BINANCE . i i
oéo SRR Fonte: PlaytoEarn.net, Chainplay, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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Ranking dos jogos mais populares
Jogos mais populares por carteiras unicas ativas

Jogos por carteiras Unicas ativas (4° trimestre de 2023) G

2.50M 2.37M Jogos PvP competitivos
ocupam a primeira posicao

e O motoDEX, um jogo desenvolvido pelo
estudio de jogos OpenBiSea, registrou
um aumento para 2,37 milhoes de
carteiras Unicas ativas (UAW) no quarto
trimestre.

2.00M

1.50M

e O PlayEmber, um esttdio de jogos da
Web3, também apresentou um
aumento nos downloads apos o
langamento de jogos populares como
VooDoo, Lion Studios e BoomBit.

1.00M

Number of Active Users

500.0K
e Sweat Economy, um jogo walk-to-earn
no protocolo Near, continua popular

com mais de 1 milhao de carteiras
motoDEX PlayEmber Sweat Economy  Trickshot Blitz Pipe Flare Unicas ativas (UAW) conectadas no final

do 4° trimestre.

0.0K

/N, BINANCE . i
oéo e ARGE Fonte: Dappradar, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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Os 5 principais tokens de jogos por capitalizacao de mercado
O $SAND manteve sua posicao de lideranca

Tokens de jogos por capitalizacao de mercado (ultimos 30 dias) e
1,500.0 Alta geral nos tokens do
1,258.5 metaverso

e A capitalizacao de mercado dos
tokens do metaverso aumentou,
juntamente com a alta geral dos
mercados cripto.

1,000.0

e Em uma base trimestral, o The
Sandbox quase dobrou sua
capitalizacao de mercado. Com a
ultima versao do Game Maker 0.9
do The Sandbox, uma ferramenta
que visa aprimorar a interface e a
experiéncia do usuario (UI/UX) e
simplificar o desenvolvimento de

500.0

Market Capitalization (US$M)

0.0

The Sandbox Axie Infinity Decentraland Wemix Play Gala Games ) 3 ) )
($SAND) ($AXS) (SMANA) (SWEMIX) ($GALA) jogos, ha potencial para estimular

ainda mais o crescimento.

/N, BINANCE . i
oéo e ARGE Fonte: DeGame, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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Sobre a Binance Research

A Binance Research é o departamento de pesquisas
da Binance, a maior corretora de criptomoedas do
mundo. A equipe esta empenhada em fornecer
analises objetivas, independentes e abrangentes e
visa ser o principal nome do mundo cripto. Nossos
analistas publicam regularmente artigos perspicazes
sobre tépicos que incluem, ndo somente, o
ecossistema cripto, tecnologias blockchain e as
ultimas tendéncias do mercado.

. research.binance.com/pt-BR/research
@ @BinanceResearch

a @BinanceResearch

/A, BINANCE
*&»° —RESEARCH

o0

Binance Research

Binance Research provides institutional-grade analysis, in-depth

insights, and unbiased information to all participants in the digital I | |
asset industry.

BTC / USDT BNB /USDT ETH / USDT
30,745 221 s 1,687 s1.607

Insights & Analysis
A, BINANCE
&° —RESEARCH

UNI / USDT
4-28 $4.28

Demystifying the Intent-Centric
Thesis

Understanding the Intent-Centric Thesis
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