
第二季度加密货币现状
报告：
市场脉搏

2023年7月 加密货币交易存在较高的市场风险。请谨慎交易。
交易损失将无法追偿。敬请参阅此处的风险提示：https://www.binance.com/zh-CN/terms。
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关键要点
在市场脉搏报告中，币安研究院汇总了一系列重要图表和市场
洞察，清晰阐释了加密货币的现状。
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市场概览
 

第二季度加密货币表
现平稳。尽管宏观经
济和监管环境不明朗
，但加密货币总市值
环比增长了0.4％。

Layer 1
 

区块链活动在第二季
度实现反弹。比特币
在价格方面表现优秀
，而Avalanche在日
交易量和去重地址数
方面表现出色。 

DeFi
 

第二季度宣告DeFi
下跌，总锁定价值
(“TVL”)环比下降了
11.2％，本季度末
为442亿美元。

NFT

根据NFT-500指数
测定，NFT销量第二
季度环比下降了
23%，与此同时
，NFT价格表现也下
跌了19%。

游戏

BNB Chain、以太坊
和Polygon三强领跑
游戏赛道，占据超
67％的市场份额
（按游戏数量计
算）。



市场概览



加密货币市场概述
第二季度市值略有增长

资料来源：Coinmarketcap、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

季度环比增长0.4%

● 加密货币市值在2023年第二季度
增长了0.4%。 

● 尽管监管环境不明朗，但加密货币
市场仍展现出韧劲，贝莱德等传统
机构提出了一系列“现货比特币
ETF”申请。受此影响，比特币在6
月份突破了30,000美元的上限，
创下今年新高。 

全球加密货币市值

5



加密货币恐惧和贪婪指数
指数小幅下跌，但仍高于50

资料来源：Coinglass、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

第二季度下降7个点

● 衡量市场情绪的加密货币恐惧和
贪婪指数在4月17日达到69个点
的高位，本季度末为56个点，表明
市场情绪积极。

● 这与第一季度形成鲜明对比，当时
该指数在“中性”区间徘徊，并一度
陷入“恐惧”区间。  

恐惧和贪婪指数
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贪婪 ↑

恐惧 ↓

贪婪 ↑

恐惧 ↓

中性



加密货币独角兽指数
市值超过10亿美元的币种数量在第二季度有所下降

资料来源：Blockchaincenter.net、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

季度环比下降25.9%

● 市值超过10亿美元的币种数量从
第一季度的54种降至第二季度的
40种。

● 这是因为，美国证券交易委员会
(SEC)对某些竞争币进行了打击，
将其列为“未注册证券”。受此影响
，投资者避开了诸多此类代币，导
致其市值整体暴跌。 

市值超过10亿美元的币种数量
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市值领跑的头部币种表现
排名前3的币种在2021年、2022年以及2023年年初至今继续
雄踞榜首

资料来源：CoinMarketCap、币安研究院。数据截至2023年6月30日。
注：本表不包括稳定币

第二季度平均表现上升34%

● 2023年，BTC、ETH和BNB持续位
列市值前三（此排名不含稳定币）

● 今年年初迄今，BTC、ETH、LTC和
SOL复苏势头强劲。由于LTC即将

于8月2日减半，其市值排名持
续攀升，获得了人们的广泛
关注。

前十大币种的价格表现（2017年 - 2023年年初至今）
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https://www.litecoinblockhalf.com/
https://www.litecoinblockhalf.com/


各币种市场份额
BTC领先指数有所增长

资料来源：Coinmarketcap、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

比特币份额增长5.4% 

● 由于传统机构竞相申请现货比特
币ETF，比特币的市场份额在第二
季度中涨幅最大。 

● 多数其他大盘币种在第二季度中
的市场份额基本保持不变，而“其
他”类别的币种则下降了4.4％。

各币种市场份额
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Layer 1 



按链划分的月度交易量
第二季度各币种全线上扬，AVAX涨幅最大

资料来源：Etherscan、Bscscan、Snowtrace、Artemis和币安研究院。数据截至2023年6月30日。

季度环比涨跌：
ETH (-4%)、BNB (+5%)、
AVAX (+176%)、SOL (-1%)

● 整体样本集的活动量有所上升，第
二季度4个Layer 1的活动量平均增
长了约44％。

● 这得益于Avalanche交易活动的激
增，而以太坊交易数量在本季度中
降幅最大。 

交易数量（每月）
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按链划分的日均活跃地址数
Avalanche涨幅居前

资料来源：Etherscan、Bscscan、Snowtrace、Artemis和币安研究院。数据截至2023年6月30日。

BNB Chain和Avalanche在
第二季度中呈现涨势

● Avalanche的日均活跃地址数上涨
了109％，BNB Chain上涨了
50％，而以太坊和Solana则分别
下跌了18%和69％。 

● BNB Chain活跃地址数连续三个季
度实现增长，而以太坊和Solana在
过去九个月中均呈现下降趋势。 

日均活跃地址数
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@ethereum一路领先
，@BNBChain紧随其后

● 第二季度，@BNBChain和@avax
涨粉最为强劲，环比增幅分别为
3%和6%。  

● @ethereum持续领先地位，关注
者超过300万人，而@BNBChain
则紧随其后。

● 按月计算，@ethereum的关注者
人数一直处于落后状态，而其他三
个Layer 1则稳步增长，其中
@avax的关注者人数涨势强劲。

Twitter关注者人数 
关注者人数总体呈持续增长趋势

资料来源：SocialBlade。数据截至2023年6月30日。

各大区块链Twitter官方账号的累计关注者人数
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BTC：灰度比特币信托(“GBTC”)溢价
第二季度GBTC折价有所改善

资料来源：YCharts、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

资产净值(NAV)折价：
❖ 2023年第一季度末：降低

36.7%
❖ 2023年第二季度末：降低

30.2%

● GBTC折价继2022年徘徊在40％
以上之后，目前已降至2022年7月
以来的最低水平。 

● 由于贝莱德申请了现货比特币
ETF，人们对SEC可能会予以批准，
以及可能将GBTC的信托结构转换
为ETF更为乐观。

灰度BTC溢价率(%) 
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BTC：交易平台的比特币余额与价格对比
第二季度价格增长但余额下降

资料来源：Glassnode、Coinmarketcap、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

比特币在第二季度持续增长

● 比特币的价格在第一季度上涨了
约7％，突破了30,000美元。

● 第二季度比特币在各交易平台的
余额下降了4.2％，相比之下，第一
季度增长了0.5％。随着人们对自
托管的需求不断增长以及新的钱
包基础架构的出现，这一数字未来
可能会进一步下降。

交易平台的BTC余额与BTC价格对比
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平均手续费（美元）
❖ 2023年第一季度：4.8
❖ 2023年第二季度：8.8

● 2023年第二季度，以太坊平均交
易手续费上涨了82％，于2023年5
月5日达到27.60美元的峰值。 

● 此轮飙升很大程度上是由PEPE等
模因币的出现所推动，这一短暂势
头掀起了一波链上交易热潮。

ETH：以太坊交易手续费
以太坊平均手续费在第二季度有所上涨

资料来源：Etherscan、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

以太坊交易手续费
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https://cointelegraph.com/news/ethereum-gas-fees-cool-down-after-may-memecoin-frenzy
https://cointelegraph.com/news/ethereum-gas-fees-cool-down-after-may-memecoin-frenzy


ETH：质押ETH统计
ETH质押量约占所有流通量的20%

资料来源：Dune Analytics、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

ETH质押量约为2,590万枚

● 第二季度，ETH质押量增长了43.7
％，其中5月份增幅显著，增长了
约380万枚，这可能是由于4月12
日Shapella升级成功所致。此次升
级后，用户可提现其质押ETH，由
此激励投资者竞相充值以赚取收
益。 

ETH质押量
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BNB Chain：平均交易手续费
用户在第二季度平均支付0.21美元的交易手续费

资料来源：BSCscan、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

第二季度平均手续费环比下
降43.2%

● 平均交易手续费在第一季度0.25
美元的基础上有所下降。尽管第二
季度BNB Chain的活动有所增加，
但由于近期的社区提案旨在将交
易成本从5 Gwei降至3 Gwei，平均
交易手续费仍有所下降。BNB 
Chain网络还推出了Layer 2汇总
opBNB，目前仍处于测试网阶段。

BNB Chain交易手续费
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https://twitter.com/BNBCHAIN/status/1648703009046790146?ref_src=twsrc%5Etfw%7Ctwcamp%5Etweetembed%7Ctwterm%5E1648703009046790146%7Ctwgr%5E1dac64ca1c807f48ff26ce3e7e4f58d6982c4e3f%7Ctwcon%5Es1_&ref_url=https%3A%2F%2Fwww.bsc.news%2Fpost%2Fbsc-validators-vote-to-slash-gas-fees-by-40-on-bnb-chain-transactions
https://www.bnbchain.org/en/blog/opbnb-high-performance-and-low-cost-layer-2-based-on-optimism-op-stack/#:~:text=The%20opBNB%20is%20a%20layer,to%20meet%20BSC%20ecosystem%20requirements.
https://www.bnbchain.org/en/blog/opbnb-high-performance-and-low-cost-layer-2-based-on-optimism-op-stack/#:~:text=The%20opBNB%20is%20a%20layer,to%20meet%20BSC%20ecosystem%20requirements.


BNB Chain：按总锁定价值(TVL)排名的热门DApp
去中心化交易平台(DEX)和借贷仍是最大的垂直市场

资料来源：DefiLlama、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

PancakeSwap稳居DApp榜首

● 虽然Uniswap上线了BNB Chain
（Uniswap的TVL约为1,470万美元），
但PancakeSwap仍处于领先地位。

● 值得注意的动态包括PancakeSwap 
V3在4月份推出了“集中流动性”，以
提高其流动性资金池的资本效率，此
外，Venus Protocol还考虑通过
Credix提案抵押VAI，投资2,000万美
元的现实世界资产(RWA)，为其用户
创造收益。

BNB Chain上的十大热门DApp（按总锁定价值排名）
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https://blog.pancakeswap.finance/articles/introducing-pancake-swap-v3-a-more-efficient-and-user-friendly-dex-on-bnb-chain-and-ethereum
https://snapshot.org/#/venus-xvs.eth/proposal/0x08923dcc7c37fcb13c7f24582369553ab7b5d918a7c0fe9d5c230a3f5cdfec1a
https://snapshot.org/#/venus-xvs.eth/proposal/0x08923dcc7c37fcb13c7f24582369553ab7b5d918a7c0fe9d5c230a3f5cdfec1a


DeFi



DeFi总锁定价值
第二季度DeFi的总锁定价值有所下降

资料来源：Defi Llama、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

DeFi总锁定价值 
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季度环比下降11.2% 

● DeFi总锁定价值于2023年6月降
至442亿美元，低于2月份500亿美
元的峰值。 

● 尽管如此，DeFi总锁定价值基本保
持在2022年12月的低点上方。 



按总锁定价值计算的市场份额
Tron呈现增长迹象

资料来源：Defi Llama、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

Tron备受瞩目

● 以太坊、Tron和BNB Chain持
续保持领先，总锁定价值市场
份额在第二季度有所变化。 

● 值得注意的是，Tron涨幅最大
(+1.9%)，而Arbitrum (+0.3%)
紧随其后。 

各链的DeFi总锁定价值市场份额
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按总锁定价值(TVL)排名的热门DeFi DApp
Lido相对于其他DeFi DApp的领先优势进一步扩大

十大热门DeFi DApp
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资料来源：Defi Llama、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

Lido巩固了其领先地位

● Lido的绝对涨幅最大，总锁定价值
从110亿美元环比增至149亿美元
，这或许是Shapella升级之后流动
性质押需求上升所致。 

● Lido的竞争对手流动性质押衍生
品(LSD)协议RocketPool也挤进了
前十大DeFi DApp之列，超过了
PancakeSwap。



去中心化/中心化交易平台成交量
DEX/CEX成交量比率在第二季度末略有增长

资料来源：The Block、币安研究院。数据截至2023年6月30日。
注：DEX - 去中心化交易平台 | CEX - 中心化交易平台

第二季度上升4.0%（绝对
值）

● DEX/CEX成交量比率急剧上升，于
2023年5月达到22.0％的峰值，这
可能是模因币热潮带动了大量链
上交易所致。 

● 该比率现已恢复正常，但仍处于高
位，6月末为16.8％，原因在于用
户纷纷选择自托管解决方案，CEX
成交量不断下降。

DEX/CEX成交量比率(%)
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稳定币市场份额
继近期发生的市场事件之后，USDT的市场份额有所增长

资料来源：DeFi Llama、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

稳定币市场份额（按市值排名）
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USDT市场份额上涨1.2%

● 作为市场份额最大的稳定币
，USDT的领先优势进一步扩大，其
目前在稳定币市场中的份额已超
过60%。  

● 由于SEC打击力度的扩大迫使用户
放弃使用稳定币，USDT也获得了
资金流入，趁势吸纳了USDC和
BUSD的一部分市场份额。 



因黑客攻击而损失的资金总额
第二季度的黑客攻击损失金额有所下降

DeFi在第二季度中遭黑客攻
击造成的损失共计1.44亿美
元 

● Atomic Wallet因私钥泄露损
失了1亿美元，占本季度遭窃
资金的大部分。但不幸的是，
大部分资金尚未追回。

DeFi遭黑客攻击的总价值*
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资料来源：DefiLlama、币安研究院。数据截至2023年6月30日。
*价值不包括追回的资金。黑客攻击造成的实际损失可能更低。



NFT



NFT销售总额
第二季度NFT销售额下滑，但整个季度保持稳定

资料来源：CryptoSlam、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

第二季度销售额环比下降
23.0% 

● 由于“MachiBigBrother”和
“Franklinisbored”等知名收藏家
出售了其持有的BAYC，导致底价
下跌，NFT销售额在2023年第二
季度出现暴跌。Azukis还受到了
Elementals失败的影响，该合集
看起来与原版十分相似，导致底
价暴跌，由此触发了整个NFT领
域的连锁反应。

NFT每月销售额
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https://twitter.com/blur_dumping/status/1671597964194897921
https://twitter.com/franklinisbored/status/1646517950747381762?ref_src=twsrc%5Etfw%7Ctwcamp%5Etweetembed%7Ctwterm%5E1646517950747381762%7Ctwgr%5E9f7aaab47670e6e734db3c462eada281c8d451f8%7Ctwcon%5Es1_&ref_url=https%3A%2F%2Fbiz.crast.net%2Ffamous-investor-sold-unfortunate-problem-in-the-real-world-e29480-bayc-floor-price-lowest-price-in-5-months-coins%2F
https://snapshot.org/#/azuki-dao.eth/proposal/0x065ffcc4878fc66b574e8ad23d2c2033d7896c7683457a3f6e3f5e449e637298


去重买家人数
交易者在NFT市场上举步维艰

资料来源：CryptoSlam、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

第二季度去重买家人数环比
下降61%

● 与第一季度因$BLUR空投而出现
的初始飙升相比，本季度去重买家
人数指标下降。 

● 同时，各市场的NFT活动一直相对
低迷。

去重买家人数
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各区块链的NFT销量
以太坊和Solana的市场份额有所下降，而BNB和其他L1的市场
份额有所增长

资料来源：CryptoSlam、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

各链的NFT销量
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以太坊的市场份额在第二季
度下降了17％

● 以太坊依然是NFT销量最高的区块
链。然而，受其他L1的影响，以太
坊和Solana (-3.2%)的NFT市场份
额在第二季度有所下滑。

● ImmutableX和Flow的NFT销量环
比持平，而BNB Chain增长了2.4
％。其他L1的NFT销量也增长了
17.9%。



NFT交易总量
第二季度的交易活动显著增长

资料来源：CryptoSlam、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

第二季度交易笔数环比增长
27%

● 2023年第二季度的交易活动继续
攀升，于2023年4月达到990万笔
交易的峰值。 

● 这在很大程度上是由知名收藏家
的巨额销售所引发的波动性增加
所致。

NFT每月交易笔数
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NFT-500价格指数 
第二季度NFT表现相对低迷

资料来源：Nansen、币安研究院。数据截至2023年6月30日。
注：Nansen NFT-500是范围宽泛的市场指数，用于追踪以太坊区块链上发行的NFT的市场活动。指数点可用于表示1月1日投资的1,000美元截至
当前的价值。该数值可大致反映综合市值（按ETH计）。

第二季度NFT-500指数环比
下跌19％

● 在NFT市场普遍下跌的同时
，NFT-500价格指数也因蓝筹合集
价格的下跌而延续了两位数的跌
幅。 

● 继今年年初的短暂反弹之后
，NFT-500价格指数总体呈现下降
趋势。

NFT-500价格指数
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各版块的价格表现 
元宇宙NFT第二季度大幅下跌

资料来源：Nansen、币安研究院。数据截至2023年6月30日。
注：Blue Chip-10指数追踪10个市值领先的知名经典NFT。Social-100指数追踪市值排名前100的社交NFT合集。Gaming-50指数追踪市值排名前50的游戏
NFT合集。Art-20指数追踪市值排名前20位的艺术NFT合集。Metaverse-20指数追踪市值排名前20的元宇宙NFT合集。

随着其他NFT板块的下跌，
元宇宙NFT暴跌 

● 不同NFT板块的价格均出现下跌，
其中艺术NFT跌幅最小。尽管元宇
宙NFT的表现在第一季度得到了初
步缓解，但随着人们兴趣的逐渐减
弱，本季度出现暴跌。 

NFT指数环比表现（2023年第二季度） 
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NFT市场的市场份额 
Blur NFT市场的市场份额持续扩大

资料来源：Dune Analytics、DappRadar、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

按成交量计
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按用户计（最近30天）

Blur市场在成交量方面位居
榜首

● Blur平台贡献了大部分NFT成交量
，其激励计划由$BLUR代币提供支
持。该平台还推出了NFT借贷产品
Blend，该产品的成交量十分可
观。 

● 继推出OpenSea Pro聚合器后
，OpenSea依然是用户群最活跃的
平台。



游戏



各链的游戏现状
BNB Chain的游戏数量遥遥领先

资料来源：Footprint Analytics、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

榜首三大区块链引领游戏赛
道 

● BNB Chain、以太坊和Polygon的
游戏数量占所有游戏的67%以上。 

各链的Web3游戏现状
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按状态划分的游戏
游戏板块仍处于发展初期

资料来源：PlaytoEarn.net、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

大多数游戏仍处于开发阶段
，仅有约28%的游戏已经上
线

● 与上一季度相比，处于Alpha阶段
(+1%)、预售阶段(+0.6%)和beta
阶段(+0.5%)的游戏略有增加。 

按状态划分的Web3游戏
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按设备划分的游戏
区块链游戏多基于网页端和Windows

资料来源：PlaytoEarn.net、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

截至目前，网游处于领先地
位

● 网游（网页端 + Windows）以显著
优势领先于手游（安卓 + iOS）。由
于可以在所有平台上支持网页游
戏，因此这可以为团队提供更广泛
的外联活动，以鼓励用户采用。 

● 主机游戏则明显落后。

按设备划分的Web3游戏
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按类型划分的游戏
全面娱乐化

资料来源：PlaytoEarn.net、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

动作类游戏引领主流 

● 动作类、策略类和冒险类游戏数量
最多，这或表明开发者认为这些垂
直领域最具潜力。

● 而教育类和逃生类游戏数量最少。

按类型划分的Web3游戏
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最近30天活跃用户最多的5款游戏
Iskra位列榜首

资料来源：Dappradar.com、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

Iskra活跃用户数位居榜首 

● Iskra是汇集了游戏玩家和游戏工
作室的区块链游戏中心。Iskra平
台可供游戏玩家探索和畅玩区块
链游戏以及自行创建社区。

● Alien Worlds是通过WAX、以太坊
和BNB Chain即可访问的NFT元宇
宙。 

按活跃用户数排名的游戏（最近30天）
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市值排名前五的游戏代币
The Sandbox保持领先地位

资料来源：DeGame、币安研究院。数据截至2023年6月30日。

元宇宙代币脱颖而出 

● 在市值排名前五的游戏中，有三款
与元宇宙相关。

● 与第一季度相比，The Sandbox超
过The Otherside夺得头把交椅，
而WEMIX PLAY的市值则在先前
3.164亿美元的基础上进一步上
涨。

按市值排名的游戏代币（最近30天）
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https://research.binance.com/cn 

关于币安研究院
币安研究院是全球顶尖加密货币交易平台币安的研究部门。该团队致力于提供客观、独立和全面的分析，旨在成为加密
货币领域的权威洞察平台。币安研究院的分析师会定期发布具有真知灼见的文章，探讨涵盖加密货币生态系统、区块链
技术以及最新市场热点等各种主题。

@BinanceResearch @BinanceResearch

https://research.binance.com
https://twitter.com/BinanceResearch
https://t.me/BinanceResearch


Colin Chan 

Colin目前是币安宏观研究团队的一名实习

生。入职币安前，他曾在Genesis Global 
Trading公司担任实习交易员。此外，Colin
还担任过数据分析师，曾就职于Paypal的
企业架构团队。 

Colin是新加坡国立大学的一名大四学生，

正在攻读商业和计算（信息系统）专业。 

Keng Ying Sim

Keng Ying (“Sky”)目前在币安担任研究数
据分析师。入职币安前，她曾任 Bybit研究
分析师，还曾在花旗银行工作过，专门从事
离岸财富管理分析。

Sky热衷于研究链上数据，喜欢在空闲时间
钻研其中奥秘。  

撰稿人
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Nicholas Tan Yi Da

Nicholas目前是币安研究数据团队的一名
实习研究数据分析师。他是新加坡科技 设
计大学工程系统与设计专业的一名应届毕
业生。

他热衷于数据分析，对DeFi和RWA等领域
尤为感兴趣。



免责声明
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本材料由币安研究院编制，不作为预测或投资建议，也并非购买或出售任何证券、加密货币或采用任何投资策略的建议、要约或招揽。术语的使用和表达的
观点旨在增进对该行业的理解和促进其负责任发展，不应视为明确的法律观点或币安观点。文中所表达的观点均为作者观点，时限截至上述日期，且将随后
续情况的变化而变化。本文中包含的信息和观点来自币安研究院认为可靠的专有和非专有来源，未必详尽无遗，亦不保证准确性。因此，币安不提供准确性
或可靠性保证，对任何其他方式的错误和遗漏（包括因疏忽对他人的责任）不承担任何责任。本文内容可能包含并非纯粹历史性质的“前瞻性”信息。除此之外
，此类信息可能会包括预测。我们无法保证所做的任何预测会成为现实。读者应自行决定是否信赖本文提供的信息。本文仅供参考，不构成投资建议，或买卖
任何证券、加密货币或任何投资策略的要约或招揽，也不向在此类要约、招揽、购买或出售属于违法行为的司法管辖区的任何人提供或出售任何证券或加密
货币。投资有风险。


